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  Veränderung (%)  

Aktien  Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate  

MSCI Europe  0,4 9,7 16,6 

DAX  -0,2 5,8 15,3 

CAC 40  0,4 8,2 19,2 

IBEX  -0,2 13,2 22,4 

FTSE MIB  0,5 16,7 33,6 

FTSE 100  0,5 7,4 14,7 

S&P 500  1,4 12,2 16,5 

TOPIX  1,4 7,9 23,7 

MSCI EM  0,3 23,4 22,4 

MSCI China  0,6 42,9 35,3 

MSCI Brazil  1,0 19,4 22,5 

MSCI AC World  1,0 12,0 17,0 
Energie  0,8 -9,2 2,6 

Grundstoffe  1,7 13,5 23,1 
Industrie  1,4 11,2 17,7 

Zykl. Konsum  1,1 11,1 15,2 
Nichtzykl. Konsum  0,4 9,0 5,6 

Gesundheitswesen  2,4 14,8 11,0 

Finanztitel  -0,2 9,8 25,4 

Technologie  1,8 27,9 31,8 

Telekom.-Dienstl.  -0,4 1,6 2,5 

Versorger  0,0 13,6 13,6 
Substanzaktien 0,7 7,4 16,0 

Wachstumsaktien  1,4 17,0 18,1 

Mittelzufl. Mrd. USD 
Wo. endend 

am 25.08. 
Wo. endend 

am 18.08. 4W. gl. Ø  

Aktien  -1,1 -8,5 -4,3 

Anleihen  2,5 3,4 3,7 

Geldmarkt  29,6 12,6 23,9 

 
Niveau Veränderung  (Basispunkte) 

Anleihenspreads  01/09 Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate 

Globale IG-Anl. 109 1 -16 -22 
EMBI+ (USD) 324 -6 -39 -31 
Globale Hochzinsanl. 370 -6 -55 -117 

10-jährige Anleihenrenditen 

GB 1,06 1 -4 49 
Deutschland 0,38 0 18 45 
USA 2,15 -1 -29 59 
Japan 0,00 -1 -4 5 
Schwellenmarkt-
anleihen (lok. Währung) 6,03 -2 -76 -25 

Rohstoffe Veränderung (%) 

Brent $/Barrel 53 0,6 -7,2 16,1 
Gold $/Unze 1.320 2,7 15,2 0,8 
Kupfer $/Pfund 3,08 1,5 23,3 48,9 

Währung Niveau 

$/€ 1,19 1,19 1,05 1,12 
£/€ 0,92 0,92 0,85 0,84 
$/£ 1,30 1,29 1,24 1,33 
¥/€ 131 130 123 116 
¥/$ 110 109 117 103 
CHF/EUR 1,14 1,14 1,07 1,10 

Volatilität (%) 

VIX 10 11 14 13 

Makro BIP (%)  VIP (%) Bewertung Roll. KGV 

Eurozone 2,5 1,5 MSCI Europe 14,8 

GB 1,2 2,6 FTSE 100 14,6 

USA 3,0 1,7 S&P 500 17,5 

Japan 4,0 0,5 MSCI EM 12,7 

China 7,0 1,4 MSCI World 16,3 

Thema der Woche 

Diese Woche 
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Schwacher Konsum im Vereinigten Königreich 
% Veränderung im Jahresvergleich  

 

Quelle: ONS, Thomson Reuters Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 1. September 2017. 

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Vereinigten Königreich liegt 0,3% über dem Niveau des 
Vorquartals, gebremst durch die schwache Entwicklung der Konsumausgaben. Die 
Wachstumsprognose ist weiter stark vom Konsum abhängig, da dieser 62% des britischen 
BIPs ausmacht. Im Vergleich liegt der Anteil der Konsumausgaben am BIP in den USA bei 
70% und in der Eurozone bei  55%. Die aktuelle Grafik veranschaulicht, dass die 
Haushaltsausgaben der Briten laut den zuletzt veröffentlichten Zahlen leicht 
zurückgegangen sind. Das niedrigere Haushaltseinkommen könnte zu einem weiteren 
Rückgang des Konsums führen, bevor es wieder Fahrt aufnimmt. Trotz dieser 
Herausforderungen für die britische Wirtschaft, gibt es ein paar Lichtblicke: die 
Investitionsvorhaben innerhalb des Königreichs gemessen durch die Umfragen der Bank of 
England sehen weiterhin positiv aus. Sofern eine bedeutende Steigerung der Reallöhne 
erfolgt, sollte sich diese positiv auf das Konsumverhalten auswirken.  
 

Tag Land News Zeitraum Prognose Zuvor 

Di. 
  
  
  
  

USA Werkaufträge (Monat) Juli -3,2% 3,0% 
Eurozone Bruttoinlandsprodukt (Jahr) Q2 2,2% 2,2% 
Eurozone Einzelhandelsumsätze (Monat) Juli 0,0% 0,5% 
Eurozone EMI Dienstleistungen August 55,4 54,9 
Eurozone EMI Gesamtindex August 55,5 55,8 

Mi. USA EMI Dienstleistungen August 54,2 56,9 
Do. 
  
  

USA Lohnstückkosten (Quartal) Q2 0,6% 0,6% 
Eurozone EZB Einlagezins für Banken Sept. -0,4% -0,4% 
China Devisenreserven (Monat) August $3,075Mrd. $3,080Mrd. 

Fr. 
  

GB Industrieproduktion (Monat) Juli 0,1% 0,5% 
Japan Bruttoinlandsprodukt (Quartal) Juli 1,0% 1,0% 

Haushaltsausgaben 

Verfügbares Einkommen 



Das Market Insights Programm bietet auf produktneutraler Basis umfassende Informationen und Kommentare zu den globalen Märkten. Das Programm analysiert die Auswirkungen der aktuellen Wirtschaftsdaten und 
veränderten Marktbedingungen, um Kunden einen besseren Einblick in die Märkte zu vermitteln und fundierte Anlageentscheidungen zu fördern.  
  
WICHTIGE HINWEISE  
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Stand der Daten: 01.09.2017 (soweit nicht anders angegeben).  

Wirtschaftsdaten: Bloomberg. 

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschließlich auf den angegebenen Zeitraum. 

Mittelzuflüsse: Quelle: ICI.  

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBI+ OAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den Kaufpreis 10-jähriger britischer 
Staatsanleihen; deutsche 10-jährige Staatsanleihen; Benchmark 10-jährige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jähriger US-amerikanischer Staatsanleihen.  

Rohstoffe: WTI und Brent = Rohölpreise in $ pro Barrel, Gold = $ pro Troy-Unze, Kupfer = $ pro Pfund. 

Zinssätze: Bank of England Official Bank Rate; ECB Minimum Bid Refinancing Rate 1 Week; Federal Funds Target Rate; Bank of Japan Target Rate of Unsecured Overnight Call Rate; Bank of China 1 Year Best Lending Rate. 

Makroökonomische Daten: Verbraucherpreisinflation, prozentuale Veränderung gegenüber dem Vorjahr; BIP-Wachstum im Vorquartalsvergleich annualisierte, saisonbereinigte Rate.  
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