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Der FMM-Fonds verfolgt seit seiner Auflegung vor 30 Jahren eine 
dreidimensionale Strategie. Mit Erfolg: Er ist einer der Wegbereiter 
vermögensverwaltender Konzepte

Ein Mann, ein Wort FMM-Fonds

WKN� 847 811

Risikoklasse KIID� 5

Auflegung� 17. August 1987

Fondsvolumen� 489,5 Mio. Euro

Volatilität (1 J.)� 8,26%

Vermögensaufteilung in %
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Sonstige

Jens Ehrhardt, Fondsmanager und  
Gründer von DJE Kapital

Quelle: DJE Kapital, Stand: 30. Juni 2017; Chart: DJE Kapital
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Text: Gian Hessami

ER PASST IN KEINE SCHUBLADE. Der FMM-
Fonds investiert ohne Benchmark-Vor-
gaben sowohl in Value-Werte als auch in 
Wachstumsunternehmen und beschränkt 
sich nicht auf bestimmte Anlagethemen. 
Aufgelegt hat ihn 1987 Jens Ehrhardt, 
heute Vorstandschef der DJE Kapital AG, 
der seither die Geschicke des Fonds leitet.

Grundlage der Investmentstrategie ist 
das von Ehrhardt entwickelte dreidimensi-
onale FMM-Konzept, das für fundamenta-
le, monetäre und markttechnische Analyse 
steht. „Basis unserer Herangehensweise ist 
die hauseigene Datenbank aus größtenteils 
selbst entwickelten Indikatoren mit einer 
über 40 Jahre zurückreichenden Historie“, 
so Ehrhardt. „Mit diesem Werkzeug ha-
ben wir die Märkte ständig im Blick und 
können schnell auf Stimmung, Trend und 
Momentum reagieren.“

In normalen Marktphasen orientiert 
sich der FMM-Fonds an laufenden Trends. 
In Extremsituationen – etwa in euphori-
schen Stimmungslagen – ist es aber auch 

durchaus so, dass das Fondsmanagement 
eine antizyklische Strategie einschlägt.

Derzeit konzentriert sich das Team um 
Ehrhardt hauptsächlich auf Aktien. Als 
weitere Vermögensklassen kommen Kas-
se, Geldmarkt, Anleihen und Zertifikate 
in Betracht. Zu den aktuellen Branchen-
schwergewichten zählen unter anderem 
Industrie, Chemie, Technologie, Gesund-
heit, Finanzen und Einzelhandel. Zudem 
sah Ehrhardt zuletzt bei Versorgern und in 
der Telekommunikationsbranche beson-
dere Chancen aufzustocken. Die Investi-
tionsquote der einzelnen Anlageklassen 
steuert das Fondsmanagement je nach 
Einschätzung dynamisch. Um Risiken zu 
reduzieren, kann die Aktienquote sogar 
bis auf null Prozent sinken.

Der Fonds richtet sich an Investoren mit 
mittel- bis langfristigem Anlagehorizont. 
Und im Rückblick zeigt sich: Ehrhardt hat 
nicht zu viel versprochen. In den 30 Jahren 
auf dem Markt lieferte der FMM-Fonds  
25 positive Jahresergebnisse ab. ∎
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