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Thema der Woche

Letzte Woche erhghte die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) den Leitzins um 25
Basispunkte. Die Fed stellte fest, dass sich die Konjunkturaussichten in den letzten Monaten
trotz einiger moderaterer Datenverdffentlichungen im ersten Quartal insgesamt verstdrkt
haben. Dies war hdchstwahrscheinlich auf die jingsten Erhéhungen der Staatsausgaben und
auf Steuersenkungen zuriickzufiihren, die zu einer Verbesserung der Wachstumsprognosen
fiir das reale BIP fiihrten. Ein GroRteil des Fokus bei dieser Zentralbanktagung lag auf den
Prognosen der Fed, die die Erwartungen der Ausschussmitglieder hinsichtlich des Leitzinses
zeigen. Die Median der Erwartungen flr die Anzahl der Zinserhdhungen in 2018 blieb bei
drei, aber fiir 2019 stieg er von zwei auf drei erwartete Leitzinserhéhungen an. Dies
unterstreicht die Bereitschaft zu einer schrittweisen Anpassung der Leitzinsen, die zusatzlich
zu den positiven Wachstumsaussichten und der stabilen Inflation risikobehaftete
Anlageklassen im kommenden Jahr stiitzen dirfte.

Anstieg in der fiir 2019 erwarteten Anzahl an US-Leitzinserhéhungen
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Quelle: US-Notenbank, J.P. Morgan Asset Management. Daten per 21. Mdrz 2018.
Diese Woche
Tag Land Verdffentlichung Zeitraum Prognose Zuvor
Di. USA Verbrauchervertrauen Conference Board Mar. 131,0 130,8
Furozone Index zur Wirtschaftsstimmung Mar. 113,2 114,1
Mi. USA BIP (i. Vgl. z. Vorquartal annualisiert) 4Q 2,7% 2,5%
Do. USA Kerninflation privater Konsum (i. Vgl. z. Vorjahr)  Feh. 1,6% 1,5%
GB BIP (i. Vgl. z. Vorjahr) 4Q 1,4% 1,4%
GB Verbrauchervertrauen der GfK Mar. -10 -10
Fr. Japan Kernrate Verbraucherpreisindex (y/y) Madr. 0,5% 0,4%
Japan Arbeitslosenquote Feh. 2,6% 2,4%
Japan Verhaltnis von offenen Stellen zu Bewerbern Feb. 1,60 1,59

Marktdaten
Veriinderung (%) Niveau Verdnderung (Basispunkte)
Aktien Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate Anleihenspreads 23.03. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate
MSCI Europe -3,2 -5,9 1,9 Globale 1G-Anl. 108 6 14 -12
DAX -41 -8,0 -1,3  EMBI+(USD) 348 11 19 15
CAC 40 3,4 -3,9 4,5 Globale Hochzinsanl. 358 16 19 -47
IBEX -3,8 -6,0 -5,8
10-jdhrige Anleihenrenditen
FTSE MIB -2,5 2,3 14,1
GB 1,45 2 26 22
FTSE100 3.3 2.0 L9 Deutschland 0,52 -4 10 10
S&P 500 -5,9 -2,8 12,5 USA 2.82 P 42 20
TOPIX -4,1 -8,4 11,1 Japan 0,02 1 3 -4
MSCI EM -3,2 1,0 21,9 schwellenmarkt-
MSCI China 6.1 29 396 anleihen (lok. Wahrung) 6,07 -3 -6 -51
MSCI Brazil -0,4 11,3 34,1 Rohstoffe Verdnderung (%)
Brent $/Barrel 70 6,4 5,4 39,3
MSCI AC World -4,7 -3,4 10,7 Gold $/U 1347 58 43 70
Energie 1,0 5,3 43 OO : : : '
Kupf Pfi - -
Grundstoffe 3,9 5,9 10,0  Kupfer $/Pfund 298 3 20 132
Industrie -4,2 -4,9 9,3 wihrung Niveau
ZyKl. Konsum -4,2 -1,3 14,2 $/€ 1,24 1,23 1,20 1,08
Nichtzykl. Konsum -3,5 -8,9 -2,2 s/€ 0,87 0,88 0,89 0,86
Gesundheitswesen 5,6 -3,6 55 ¢/ 1,42 1,39 1,35 1,25
Finanztitel -4,9 -2,9 12,1 ¥/€ 130 130 135 120
Technologie 7,1 1,6 27,8 ¥/$ 105 106 113 111
Telekom.-Dienstl. -4,1 -8,5 -6,0  CHF/EUR 117 117 117 1,07
Versorger -1,9 -4,7 -0.3 S
Substanzaktien -4,4 -5,3 55 Volatilitat (%)
. VIX 25 16 1 13
Wachstumsaktien -4,9 -1,5 16,0
Wo. endend Wo. endend
Mittelzufl. Mrd. USD  am 16.03. am 09.03. 4w.gl. @ Makro BIP (%) VIP (%) Bewertung Roll. KGV
Aktien 3.8 2,9 -2,1 Eurozone 2,4 1,1 MSCI Europe 13,8
Anleihen 57 31 35 cB 16 2,7 FTSE100 13,0
Geldmarkt -37,8 14,3 -2,5 USA 2,5 2,2 S&P 500 16,4
Japan 1,6 1,5 MSCIEM 12,4
China 6,6 2,9 MsCl World 15,4

Anm.: Alle Index-Ertrage sind absolute Ertrage in lokaler Wahrung. Mittelzuflisse nur fiir US-Fonds ohne ETFs.

*Dauer = Laufzeit des Index. t annualisierte Rate ggii. Vorquartal, saisonal bereinigt.
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Stand der Daten: 23.03.2018 (soweit nicht anders angegeben).

Wirtschaftsdaten: Bloomberg.

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschlieilich auf den angegebenen Zeitraum.

Mittelzuflisse: Quelle: ICI.

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBI+ QOAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den
Kaufpreis 10-jdhriger britischer Staatsanleihen; deutsche 10-jahrige Staatsanleihen; Benchmark 10-jdhrige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jahriger US-amerikanischer Staatsanleihen.

Rohstoffe: WTI und Brent = Rohélpreise in $ pro Barrel, Gold = $ pro Troy-Unze, Kupfer = $ pro Pfund.

Zinssdtze: Bank of England Official Bank Rate; ECB Minimum Bid Refinancing Rate 1 Week; Federal Funds Target Rate; Bank of Japan Target Rate of Unsecured Overnight Call Rate; Bank of China 1 Year Best Lending Rate.
Makrodkonomische Daten: Verbraucherpreisinflation, prozentuale Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr; BIP-Wachstum im Vorquartalsvergleich annualisierte, saisonbereinigte Rate.
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