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Thema der Woche
Aufgrund der bereits langanhaltenden Expansion stellt sich die natirliche Frage, wie lange
sich diese Phase des Konjunkturzyklus noch fortsetzen wird. Historisch sank das
Verbrauchervertrauen in den USA vor Rezessionen generell sehr stark. Die jlingste Umfrage
des Conference Board zum US-Verbrauchervertrauen zeigte keinen Anlass zu sofortiger
Besorgnis, da es einen neuen Hochststand nach der Krise markierte. Die (Iberschwanglich-
keit unter den Verbrauchern deutet darauf hin, dass wir uns in der Spatphase der
wirtschaftlichen Expansion befinden, wobei das kurzfristige Rezessionsrisiko jedoch gering
bleibt. Zusammen mit den jingsten Daten, die belegen, dass in der US-Wirtschaft weiterhin
neue Arbeitsplatze generiert werden, sollte das lebhafte Verbrauchervertrauen sowohl der
US-Wwirtschaft, als auch dem Aktienmarkt, weiterhin Unterstiitzung verleihen.

Verbrauchervertrauen in den USA erreicht ein neues Zyklushoch
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Quelle: Das ,Conference Board*, J.P. Morgan Asset Management. Die hellgrauen Saulen markieren
Rezessionen gemdlk dem ,National Bureau of Economic Research”. Daten per 16. Mdrz 2018.

Diese Woche

Tag Land Verbffentlichung Zeitraum Prognose Zuvor

Di. Eurozone Verbrauchervertrauen Mar 0,1 0,1
GB Konsumentenpreisindex (i. Vgl. z. Vorjahr) Feb 2,8% 3,0%

Mi. GB Durchschnittsstundenlghne (i. Vgl. z. Vorjahr) Jan 2,7% 2,5%
GB Arbeitslosenquote Jan 4,4%  4,4%
USA Zinsentscheid der US Notenbank Madr 1,75%  1,50%

Do. Eurozone Einkaufsmanagerindex Industriesektor Mar 58,2 58,6
Eurozone Einkaufsmanagerindex Dienstleistungssektor Mar 56,0 56,2
D Geschaftsklimaindex des IFO Instituts Mar 114,6 115,4
Japan Einkaufsmanagerindex Industriesektor Mar 49,5 54,1
Japan Konsumentenpreisindex (i. Vgl. z. Vorjahr) Feh 1,5% 1,4%
GB Einzelhandelsumsatze (i. Vgl. z. Vorjahr) Feh 1,3% 1,6%
GB Zinsentscheid der Bank von England Mar 0,50% 0,50%
USA Einkaufsmanagerindex Industriesektor Mar 55,5 55,3
USA Frihindikator d. Conf. Board (i. Vgl. z. Vormonat) Feb 0,3%  1,0%

Marktdaten
Veriinderung (%) Niveau Verdnderung (Basispunkte)
Aktien Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate  Anleihenspreads 16.03. Vorwoche  Lfd.Jahr 12 Monate
MSCI Europe -0,2 2,7 5,0 Globale 1G-Anl. 102 8 -17
DAX 0,3 -41 2,5 EMBI+ (USD) 337 4
CAC 40 0,2 -0,5 8,7 Globale Hochzinsanl. 342 -50
IBEX 0,8 -2,3 -0,6
10-jdhrige Anleihenrenditen
FTSE MIB 0,5 49 17,4
GB 1,43 -6 24 18
FTSE 100 0.8 29 0.4 Deutschland 0,57 -8 14 12
S&P 500 -1,2 3,4 17,9 USA 2,34 5 3 30
TOPIX 1,2 -4,4 12,7 Japan 0,03 2 1 4
MSCI EM 0,7 4,3 26,2 schwellenmarkt-
MSCI China 23 9.7 49.0 anleihen (lok. Wahrung) 6,10 0 -3 -58
MSCI Brazil -1,9 11,8 30,4 Rohstoffe Verdnderung (%)
Brent $/Barrel 66 1,1 -1,0 28,0
MSCI AC World -0,4 1,4 14,8 Gold §/U 1310 08 15 66
Energie 0,3 -4,3 4,4 DO : : ' '
Grundstoffe 07 21 131 Kupfer $/Pfund 3,09 -0,7 5,7 16,0
Industrie -0,9 -0,7 13,4 wihrung Niveau
ZyKl. Konsum -0,2 3,0 17,9 $/€ 1,23 1,23 1,20 1,07
Nichtzykl. Konsum -1,3 -5,7 1,0 s/€ 0,88 0,89 0,89 0,87
Gesundheitswesen -0,5 2,0 10,1 ¢/5 1,39 1,39 1,35 1,24
Finanztitel -0,8 2,1 14,5 ¥/€ 130 132 135 121
Technologie -0,1 9,4 36,7 ¥/$ 106 107 113 113
Telekom.-Dienstl. -0,7 -4,6 2,7 CHF/EUR 1,17 1,17 117 1,07
Versorger 2,0 -2,8 2,8 -
Substanzaktien -0,5 0.9 8.8 Volatilitat (%)
. VIX 16 15 1 1
Wachstumsaktien -0,4 3,6 21,0
Wo. endend Wo. endend
Mittelzufl. Mrd. USD am 09.03. am 02.03. 4w.gl. @ Makro BIP (%) VIP (%) Bewertung Roll. KGV
Aktien 2,9 3,6 15 Eurozone 2,4 1,1 MSCI Europe 14,1
Anleihen 31 2.9 01 B 16 3,0 FTSE100 133
Geldmarkt 14,3 -2,0 75 usa 2,5 2,2 S&P 500 17,1
Japan 1,6 1,3 MSCIEM 12,6
China 6,6 2,9 MsCl World 15,8

Anm.: Alle Index-Ertrage sind absolute Ertrage in lokaler Wahrung. Mittelzuflisse nur fiir US-Fonds ohne ETFs.

*Dauer = Laufzeit des Index. t annualisierte Rate ggii. Vorquartal, saisonal bereinigt.
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Stand der Daten: 16.03.2018 (soweit nicht anders angegeben).

Wirtschaftsdaten: Bloomberg.

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschlieilich auf den angegebenen Zeitraum.

Mittelzuflisse: Quelle: ICI.

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBI+ QOAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den
Kaufpreis 10-jdhriger britischer Staatsanleihen; deutsche 10-jahrige Staatsanleihen; Benchmark 10-jdhrige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jahriger US-amerikanischer Staatsanleihen.

Rohstoffe: WTI und Brent = Rohélpreise in $ pro Barrel, Gold = $ pro Troy-Unze, Kupfer = $ pro Pfund.

Zinssdtze: Bank of England Official Bank Rate; ECB Minimum Bid Refinancing Rate 1 Week; Federal Funds Target Rate; Bank of Japan Target Rate of Unsecured Overnight Call Rate; Bank of China 1 Year Best Lending Rate.
Makrodkonomische Daten: Verbraucherpreisinflation, prozentuale Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr; BIP-Wachstum im Vorquartalsvergleich annualisierte, saisonbereinigte Rate.
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