
Tag Land News Zeitraum Prognose Zuvor 
Mo. China Verbraucherpreisindex (Jahr) Sep. 1,6% 1,8% 

Japan Industrieproduktion (Jahr) Aug. 5,2% 5,4% 
Di. USA Industrieproduktion (Monat) Sep. 0,3% -0,9% 

GB Verbraucherpreisindex (Jahr) Sep. 2,8% 2,9% 
Euro Verbraucherpreisindex (Jahr) Sep. 1,5% 1,5% 
Deutschland ZEW Umfrage - Konjunkturerwartungen Okt. 12,0 17,0 

Mi. GB Arbeitslosenquote Aug. 4,4% 4,3% 
GB Durchschnittseinkommen (Jahr) Aug. 2,3% 2,1% 

Do. USA Philly-Fed-Herstellungsindex Okt. 20,3 23,8 
USA Conference Board Leitindex (Monat) Sep. 0,1% 0,4% 
GB Einzelhandelsumsätze (Jahr) Sep. 1,1% 2,4% 
China Bruttoinlandsprodukt (Jahr) Q3 6,8% 6,9% 
China Einzelhandelsumsätze (Jahr) Sep. 10,1% 10,1% 

Marktdaten 

Anm.: Alle Index-Erträge sind absolute Erträge in lokaler Währung. Mittelzuflüsse nur für US-Fonds ohne ETFs.  
*Dauer = Laufzeit des Index. † annualisierte Rate ggü. Vorquartal, saisonal bereinigt.  
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  Veränderung (%)  

Aktien  Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate  

MSCI Europe  0,3 13,6 20,6 

DAX  0,3 13,2 24,8 

CAC 40  -0,1 13,3 25,4 

IBEX  0,7 12,6 23,7 

FTSE MIB  0,1 20,0 42,3 

FTSE 100  0,3 9,1 12,5 

S&P 500  0,2 15,9 22,2 

TOPIX  1,3 14,7 30,0 

MSCI EM  1,4 28,5 27,2 

MSCI China  0,1 50,6 41,4 

MSCI Brazil  1,2 27,6 24,9 

MSCI AC World  0,4 16,1 22,1 
Energie  0,3 -2,4 5,1 

Grundstoffe  0,4 17,1 27,6 
Industrie  0,4 16,7 25,1 

Zykl. Konsum  -0,1 15,2 20,7 
Nichtzykl. Konsum  1,8 10,4 8,7 

Gesundheitswesen  -0,5 17,5 16,2 

Finanztitel  -0,3 14,4 31,8 

Technologie  1,5 33,9 36,6 

Telekom.-Dienstl.  -0,7 1,5 5,2 

Versorger  1,6 13,4 15,2 
Substanzaktien 0,2 11,3 20,8 

Wachstumsaktien  0,7 21,1 23,4 

Mittelzufl. Mrd. USD 
Wo. endend 

am 06.10. 
Wo. endend 

am 29.09. 4W. gl. Ø  

Aktien  -10,7 -7,1 -6,1 

Anleihen  8,5 4,3 6,2 

Geldmarkt  0,4 16,1 4,7 

Makro BIP (%)  VIP (%) Bewertung Roll. KGV 

Eurozone 2,6 1,5 MSCI Europe 15,2 

GB 1,2 2,9 FTSE 100 14,6 

USA 3,1 2,2 S&P 500 17,9 

Japan 2,5 0,6 MSCI EM 12,9 

China 7,0 1,8 MSCI World 16,7 

Thema der Woche 

Diese Woche 
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Quelle: ISM, Standard & Poor's, Thomson Reuters Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Gewinne je 
Aktie (Earnings per Share, EPS). Stand der Daten: 30 September 2017. 

Die Stimmung in der US-Industrie verbessert sich weiter. Der im September vom Institut für 
Angebotsmanagement (Institute of Supply Management, ISM) veröffentlichte Indexstand für das 
verarbeitende Gewerbe stieg auf 60,8 Zähler und markiert damit den höchsten Stand seit 2004. 
Der Index setzt sich aus den folgenden fünf Teilindikatoren zusammen: Auftragseingänge, 
Produktion, Beschäftigung, Zuliefer-Auslieferungen und Lagerbestände. Die Auswirkungen der 
Wirbelstürme „Harvey“ und „Irma“ belasteten den Indikator Auslieferungen, aber die Stärke der 
Teilkomponenten Auftragseingänge und Beschäftigung sind besonders ermutigend mit Zählern 
über 60 (ein Indexwert über 50 Punkte signalisiert Wirtschaftswachstum). In früheren 
Konjunkturzyklen war der ISM-Index ein guter Frühindikator für das Wachstum der Gewinne pro 
Aktie (Earnings per Share, EPS) im S&P 500 Index. Daher sollte sich der Anstieg der 
Produktionskomponente unterstützend auf US-Gewinne und Aktien in den kommenden Monaten 
auswirken. 
 

ISM Index Produktion 
S&P 500 Gewinne je Aktie 
(Earnings per Share, EPS) 

der letzten 4 Quartale 

Industriestimmung in den USA: ISM-Index auf höchstem Stand seit 2004 
Indexstand (linke Achse); % Veränderung im Jahresvergleich (rechte Achse) 
 

 
Niveau Veränderung  (Basispunkte) 

Anleihenspreads  13.10. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate 

Globale IG-Anl. 100 0 -25 -30 
EMBI+ (USD) 320 3 -43 -27 
Globale Hochzinsanl. 347 3 -78 -126 

10-jährige Anleihenrenditen 

GB 1,37 0 28 44 
Deutschland 0,40 -6 20 37 
USA 2,28 -9 -17 53 
Japan 0,06 1 2 13 
Schwellenmarkt-
anleihen (lok. Währung) 6,05 -1 -74 -22 

Rohstoffe Veränderung (%) 

Brent $/Barrel 57 2,8 0,6 9,9 
Gold $/Unze 1.300 3,0 13,4 3,1 
Kupfer $/Pfund 3,10 3,0 24,3 46,8 

Währung Niveau 

$/€ 1,18 1,17 1,05 1,10 
£/€ 0,89 0,90 0,85 0,90 
$/£ 1,33 1,31 1,24 1,22 
¥/€ 132 132 123 114 
¥/$ 112 113 117 103 
CHF/EUR 1,15 1,15 1,07 1,09 

Volatilität (%) 

VIX 10 10 14 17 



Das Market Insights Programm bietet auf produktneutraler Basis umfassende Informationen und Kommentare zu den globalen Märkten. Das Programm analysiert die Auswirkungen der aktuellen Wirtschaftsdaten und 
veränderten Marktbedingungen, um Kunden einen besseren Einblick in die Märkte zu vermitteln und fundierte Anlageentscheidungen zu fördern.  
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wider. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers.  
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Stand der Daten: 13.10.2017 (soweit nicht anders angegeben).  

Wirtschaftsdaten: Bloomberg. 

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschließlich auf den angegebenen Zeitraum. 

Mittelzuflüsse: Quelle: ICI.  

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBI+ OAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den Kaufpreis 10-jähriger britischer 
Staatsanleihen; deutsche 10-jährige Staatsanleihen; Benchmark 10-jährige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jähriger US-amerikanischer Staatsanleihen.  

Rohstoffe: WTI und Brent = Rohölpreise in $ pro Barrel, Gold = $ pro Troy-Unze, Kupfer = $ pro Pfund. 

Zinssätze: Bank of England Official Bank Rate; ECB Minimum Bid Refinancing Rate 1 Week; Federal Funds Target Rate; Bank of Japan Target Rate of Unsecured Overnight Call Rate; Bank of China 1 Year Best Lending Rate. 

Makroökonomische Daten: Verbraucherpreisinflation, prozentuale Veränderung gegenüber dem Vorjahr; BIP-Wachstum im Vorquartalsvergleich annualisierte, saisonbereinigte Rate.  
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