Ausgabe August 2017

Star Invest

Inflation statt Deflation!

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Seit der Finanzkrise 2008 haben wir immer wieder be-
tont, dass das wirtschaftliche Umfeld — insbesondere in
Europa — durch , Nullwachstum, Nullzinsen, Nullinflation”
gekennzeichnet ist, wahrend andere Experten vor Infla-
tionsgefahren gewarnt haben. Inzwischen hat sich aller-
dings ein Paradigmenwechsel ergeben. Wir gehen seit
einiger Zeit davon aus, dass sich ein konjunktureller Auf-
wartstrend etabliert hat, die Zinswende hinter uns liegt
und auch die Inflationsraten wieder ansteigen werden.
Konkret erwarten wir in vier bis finf Jahren einen Anstieg
der Konsumentenpreise auf Uber funf Prozent und ein
Renditeniveau bei den zehnjahrigen Bundesanleihen, das
mindestens zwischen zwei und drei Prozent liegt (heute:
0,3 Prozent). Entsprechend haben wir unsere Rentenport-
folios ausgerichtet.

Auch diesmal wird unsere Projektion von den meisten
Kapitalmarktexperten massiv infrage gestellt. Und tatsach-
lich scheint im Augenblick wenig daftr zu sprechen. Die
Olpreise bilden sich bereits wieder zuriick, das Lohnwachs-
tum bleibt verhalten und entsprechend sinken die Rendi-
ten am Rentenmarkt genauso wie die Inflationsraten und
die Inflationserwartungen. Haben wir uns also geirrt und
mUssen unsere Ansichten korrigieren? Nun, wir haben nie
von einem schnellen Anstieg der Inflationsraten und der
Zinsen gesprochen. Die deflationdren bzw. disinflationaren
Krafte sind immer noch sehr stark. Warum wir trotzdem

StarCapital”

o

bei unserer Uberzeugung bleiben, wollen wir nachfolgend
nochmals detailliert erlautern.

1. Never fight the central banks

Der machtigste Einflussfaktor auf die Entwicklung der
Zinsen und Inflation ist die Politik der Notenbanken. Als
1980 steigende Olnotierungen zum zweiten Mal die Kon-
sumentenpreise in die Héhe trieben, begann die amerika-
nische Notenbank unter Paul Volcker, die Inflation zu be-
kampfen, indem sie einfach die Geldmarktzinsen deutlich
Uber die Teuerungsraten anhob. Diese Politik war sehr
wirkungsvoll und wurde praktisch bis 2008 beibehalten.
Am Schluss war die Inflation besiegt und es gab teilwei-
se sogar Deflation. Im Zuge der Finanzkrise 2008 fand ein
Wechsel in der Politik der Notenbanken statt. Um deflati-
onare Gefahren abzuwenden, wurden Tausende Milliar-
den an neu gedrucktem Geld ins System gepumpt und die
Realzinsen wurden unter null gedrickt. Als neues Ziel wur-
de angegeben, dass man die Inflationsrate auf 2 Prozent
hochtreiben wolle. Auch dieses Ziel wird nicht von heute auf
morgen erreicht, sondern ist ein Prozess. AuBerdem ist es
eine lllusion, dass die Zentralbanken die Inflation punktge-
nau steuern kénnen. Vielmehr ist ein deutliches Uberschies-
sen der Inflation zu erwarten, wenn sie erst mal richtig in
Schwung kommt. Dazu ist allerdings auch eine deutliche
Belebung der bisher moderaten Kreditnachfrage nétig.
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Realzinsentwicklung seit 1970 in Deutschland

16,0
14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0
2,0
0,0

-2,0
Jan. 70

M CPI: Deutschland (YZY)

Jan. 74 Jan.78 Jan.82 Jan.86 Jan.90

10,0

-5,0

Quelle: Thomson Reuters Datastream per 15.07.2017

2. Globalisierungseffekte laufen aus

Durch die Globalisierung wurde massiv Produktion in Bil-
liglohnlander verlagert und damit Druck auf die Guterprei-
se (und teilweise auch auf die Preise fir Dienstleistungen)
ausgelbt. Verstarkt wurde diese Entwicklung durch die ra-
sante Verbreitung des Internets. Jeder Nachfrager konnte
mit wenigen Mausklicks erkennen, wer wo weltweit ein
bestimmtes Produkt zum gunstigsten Preis anbot. Gleich-
zeitig wurden in Niedriglohnldndern wie China massiv Fer-
tigungskapazitaten aufgebaut, die in Teilbereichen auch zu
einer Uberproduktion filhrten. Dies resultierte letztendlich
in einem massiven Druck auf die Produzentenpreise, die
in China Ende 2015 bis auf minus sechs Prozent fihrten.
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China exportierte also Deflation. Mit dem Auslaufen der
Globalisierungseffekte und dem Abbau von Uberkapazité-
ten hat sich diese Entwicklung normalisiert. Und die Produ-
zentenpreise (als Vorlaufer der Konsumentenpreise) ziehen
unter Schwankungen wieder deutlich an.

3. Neuer Rohstoffzyklus

Der deutliche Verfall der Ol- und Rohstoffpreise seit 2011
hat dazu gefuhrt, dass die Energie- und Rohstoffkonzerne
ihre Investitionen in die ErschlieBung neuer Lagerstatten
in den letzten Jahren drastisch zurtickgefahren haben. Mit
der Ublichen zeitlichen Verzogerung von mehreren Jahren
wird das auch dieses Mal zu einem Abbau des Uberange-
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bots und zu steigenden Rohstoffpreisen fihren (Schwei-
nezyklus). Der leichte Konjunkturaufschwung weltweit
wird sich positiv auf die Nachfrage auswirken — der Kup-
ferverbrauch beispielsweise liegt beim Bau von Elektroau-
tos deutlich hoher als bei der Produktion herkémmlicher
Automobile. Etwas schwieriger ist die Situation beim Erdol
zu beurteilen. Doch sollte man hier berlcksichtigen, dass
ein Liter Ol heute mit 50 $ pro Barrel (= 156 Liter) bereits
sehr billig ist. Eine Flasche Mineralwasser ist da erheblich
teurer. Und die ErschlieBung neuer Quellen wird immer
aufwandiger.

4. Steigende Loéhne und Gehalter

Ein Hauptargument der ,Deflationisten” ist, dass sich die
Lohne und Gehalter nur wenig verandern und die fir eine
Inflationsspirale notwendigen Zweitrundeneffekte daher
nicht gegeben seien. Tatsachlich ist das Wachstum der
Lohnkosten erstaunlich moderat und liegt in den USA und
in Deutschland derzeit nur bei 2,5 Prozent bis 3,0 Pro-
zent. Dies ist unseres Erachtens allerdings eine Milchmad-
chenrechnung, denn der Lowenanteil des globalen Wirt-
schaftswachstums wird seit Langerem von China erbracht.

Reflationsstrategie bei ,,Argos”

und ,Winbonds plus”

In den Rentenportfolios unserer Fonds haben wir uns auf
langfristig steigende Zinsen und Inflationsraten eingestellt.
Dies erfordert eher unkonventionelle MaBnahmen, die einem
.klassischen” Rentenfonds in der Regel nicht maglich sind:

= Verringerung des Zinsanderungsrisikos durch kurzere
Restlaufzeiten und den Verkauf von Zinsfutures. Bei
bestdtigten Baissetrends am Rentenmarkt wird auch
eine negative Duration in Betracht gezogen.

= Aufbau von gréBeren Positionen in inflationsgeschitz-
ten Staatsanleihen (linker). Die derzeit implizierten In-
flationserwartungen von knapp Uber einem Prozent
Uber die nachsten zehn Jahre sind unseres Erachtens viel
zu niedrig.

= Investition in Lokalwahrungsanleihen aus den Emerging
Markets, deren Wahrungen auf mittlere Sicht von einem
Anstieg der Rohstoffpreise profitieren sollten.

Zudem haben wir die Quote in Corporate High Yield Bonds
seit Jahresanfang reduziert. Die Bewertungsniveaus sind
nun wieder auf dem niedrigen Niveau vor der Lehman-Krise
angekommen. Auch wenn die Bewertungsniveaus noch ei-
nige Zeit fortbestehen kénnen, halten wir dieses Segment

Dort steigen die Lohnkosten seit Jahren mit zweistelligen
Zuwachsraten. Und in den USA, Deutschland und Japan
herrscht inzwischen praktisch Vollbeschaftigung und in
manchen Bereichen werden bereits die Fachkrafte knapp.
Auch dies durfte allmahlich zu steigenden Lohnkosten
fahren.

Fazit

Die Inflationsraten werden in den kommenden Jahren an-
ziehen. Und zwar deutlich starker als die Zinsen, denn die
Notenbanken sind weiter an negativen Realzinsen interes-
siert. Denn nur mit dieser ,financial repression” lasst sich
die schwelende Staatsschuldenkrise Uberhaupt noch wirk-
sam managen. Immerhin sind die Staatsschulden seit der
groBen Finanzkrise munter um mehr als 50 Prozent weiter
gewachsen und nur noch durch , Inflationierung” in den
Griff zu bekommen. Deutschland macht gerade vor, dass
die Staaten auch bei einem Wirtschaftsboom mit tempo-
raren Haushaltsiberschissen keinen Gedanken daran ver-
schwenden, auch nur einen Euro fir die Rickfthrung ihrer
horrenden Verschuldung einzusetzen. Daran sollte jeder
erkennen, woher der Wind weht!

Ill

,Bondvalue U

aufgrund der hohen Bewertung in Verbindung mit der aus-
gepragten Positionierung der Investoren einschlieBlich zahl-
reicherer unserer Wettbewerber sowie dem fortgeschritte-
nen Kreditzyklus fur sehr korrekturanfallig.

Auch wenn uns die Vorsicht im Bezug auf High Yield Bonds
dieses Jahr etwas Performance gekostet hat, sind wir den-
noch Uberzeugt, dass sich diese mittelfristig auszahlt. Als
antizyklischer Investor agieren wir bewertungsgetrieben.
Dazu gehort dann auch die entsprechende Verkaufsdisziplin.
Unsere taktisch bedingten hohen Cash-Reserven ermdgli-
chen es uns, bei einer Korrektur des Marktes Neuengage-
ments zu deutlich attraktiveren Konditionen aufzubauen.
Unsere Vermdgensallokation bleibt ausgewogen und Uber
verschiedene Renditequellen diversifiziert. Dies unterschei-
det uns deutlich von zahlreichen Mitbewerbern.

Mit freundlichen GruBen

¢ B

Peter E. Huber
(peter.huber@starcapital.de)
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Ihr Kontakt zu StarCapital

Steffen Berndt

Direktor

Akquisition und Kundenbetreuung
Wholesale

Tel.: 06171-69419-17

Mobil: 0151-16139460

E-Mail: berndt@starcapital.de

Gokay Safak

Master of Science (M.Sc.)

Sales Management

Akquisition und Kundenbetreuung
Institutionelle Anleger

Tel.: 06171-69419-34

Mobil: 0171-3122804

E-Mail: safak@starcapital.de

Alexander Brihl
Diplom-Volkswirt

Prokurist

Akquisition und Kundenbetreuung
Institutionelle Anleger

Tel.: 06171-69419-19

Mobil: 0173-6695475

E-Mail: bruehl@starcapital.de

Adam Volbracht

Direktor

Akquisition und Kundenbetreuung
Wholesale

Tel.: 06171-69419-22

Mobil: 0151-16139457

E-Mail: volbracht@starcapital.de

So erreichen Sie uns

Freecall: 0800-694 19 00 Telefon: +49 6171 694 19-0 E-Mail: info@starcapital.de www.starcapital.de

Seite 4



Vermdgensfonds

Morningstar:  *xx %%  Sauren:

EuroFondsNote:

2

StarCapital Winbonds plus: Freundlicher Rentenmarkt!

Entgegen unseren Erwartungen haben sich die Anleihemark-
te freundlich entwickelt und die Inflationserwartungen haben
sich weiter zurlickgebildet. Trotz der Reflationsstrategie konn-
te dieser defensive Vermogensfonds im Juli ein leichtes Plus

Fondsdaten zum 31. Juli 2017

Anlagekategorie Vermogensfonds defensiv

WKN/ ISIN A0J23B/LU0256567925
Bloomberg-Ticker STARWIN LX
Auflagedatum 12.06.2006
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 555,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 172,95 EUR
Ricknahmepreis 167,91 EUR
Verwaltungsvergltung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER)  1,23% (31.12.16)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,1387 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

von 0,5% erzielen. Mit Barreserven von 17% bleibt der Win-
bonds weiter sehr konservativ ausgerichtet. Wie bereits be-
richtet, hat Dr. Schlumberger das Co-Management des Fonds
Gbernommen.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,33
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,57
Volatilitat seit Auflage 6,5%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 1,90%
@ Restlaufzeit in Jahren 4,0
@ Modified Duration* 1,00%
@ Rating A-
Anzahl der Emittenten 67
Anzahl Wertpapiere 102

*inkl. Future-Kontrakte

Der StarCapital Winbonds plus eignet sich als Basis
investment fUr mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die
eine ganzheitliche, defensive Vermogensverwaltung suchen
und auf Kapitalerhalt Wert legen.

Zielgruppe

WertentWiCkI ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Winbonds plus

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Winbonds plus bietet eine ganzheitliche und
sicherheitsorientierte Vermogensverwaltung auf Grundlage der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fondsmanage-
ments unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defensiv-
fonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wertpapiere, die

Vermoégensaufteilung zum 31. Juli 2017

Uberwiegend in Euro notieren, und nutzt Aktienpositionen als
Beimischung zur Optimierung seines Chance-Risiko-Profils. Der
Kapitalerhalt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie,
welche auch auf aktuelle Erkenntnisse aus der Kapitalmarkt-
forschung zurickgreift.

Bonitaten- und Laufzeitstruktur

Kasse I 17,1%
Aktien & Aktien- ———— AAA I 26,2%
ETFs 18,6% — Unternehmensan AA & A - 5,1%
1 o,
Rohstoff-ETFs ——— leihen 21,5% BBB _— 7,1%
0,7% \ BB I 19,9%
Sonsti 5,3%
=mmml —  Covered Bonds AT(?iSerlwg(e&ETF's) e 19 3(;
. [ ] ’ 0
Emerging Market — 1,8%
Anleihen 19,0% Kasse I 17,1%
Kasse 17,1% 0 - 3 Jahre [ 28,4%
Staatsanleihen 3 -5 Jahre ——— 11,5%
21,3% 5-10 Jahre — 23,7%
Aktien (&ETF'S)  pss 19,3%
Wertentwicklung zum 31. Juli 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*
[ | +9,6% -0,8% +14,2% +5,3% +5,1% -2,8% +12,2% +1,1%
| +2,3% -2,8% +7,9% +4,6% +4,3% +1,7% +1,7% +1,8%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
u +0,5% +4,7% +9,5% +30,0% +99,9% +106,0% ®  StarCapital Winbonds plus A - EUR
u +0,1% +2,7% +6,5% +19,5% +24,8% +32,5% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage EUR detensiv

- Die flexible Berticksichtigung festverzinslicher Wertpapie-
re unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und
Laufzeiten ermdglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieft zu-
satzliches Ertragspotenzial.

= Eine breite Investition in liquide Anleihen erhoht dartiber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im
Bereich der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hangt von den person-
lichen Verhltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfaltig re-

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emitten-
ten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
héhtem Risiko verbunden sein.

cherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vor-
herige Ankindigung &ndern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die angegebene
Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Bericksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fur die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht beriicksichtigt und wiirden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode
von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden D 1 vermindern. Stand: 31.07.2017).

www starcapital.de



Vermogensfonds
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StarCapital Huber Strategy 1: Kleinere Zukaufe!

Trotz der angespannten geopolitischen Lage (Nordkorea) und
saisonalem Gegenwind bleiben wir bei einer neutralen Aktien-
qguote um die 60 Prozent. Zu positiv bleibt das generelle Bor-
senumfeld aus steigenden Unternehmensgewinnen, niedri-
gen Zinsen und skeptischen Anlegern. Auch das langfristige
Kurspotenzial spricht dagegen, mogliche kleinere Korrekturen

Fondsdaten zum 31. Juli 2017

Anlagekategorie Vermdgensfonds dynamisch

WKN/ ISIN AONE9D/LU0350239504
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX
Auflagedatum 04.03.2008
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 194,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 154,19 EUR
Ricknahmepreis 149,70 EUR
Verwaltungsvergltung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER)  1,58% (31.12.16)
Performance Fee ja

Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,7373 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

von 10 bis 15% zu ,spielen”. Leichte Zukdufe fanden im Be-
richtsmonat statt in Intel, Hitachi, Norilsk Nickel und EDP. Bei
Norilsk Nickel (steigende Nickel- und Kupferpreise) war es der
erste vorsichtige Zukauf seit unseren Gewinnmitnahmen im
Rohstoffsektor Anfang des Jahres.

Die 10 groBten Positionen

0,1% BRD 2023 (Infl.) 5,8%
0% EIB 2022 (TRY) 3,0%
Silber ETC 2,8%
3,875% Freeport-McMoran 2023 2,5%
iShares Japan Euro hdg. 2,4%
Fiat-Chrysler 1,8%
4,125% Glencore 2023 1,8%
0% IBRD 2022 (MXN) 1,8%
Hitachi 1,7%
6,5% T-Mobile USA INC 2024 1,7%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,36
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,22
Volatilitat seit Auflage 15,4%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 5,6
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,0
Aktienguote 59 %
Durchschnittsrating BB+

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Huber Strategy 1

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermogensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermo-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Dartber hinaus

Fondsstruktur zum 31. Juli 2017

Aktien Europa 23,7%

Deutschland 7,5%

=

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Wahrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlageschwer-
punkte werden fir ein optimales Chance-Risiko-Verhaltnis je
nach Marktphase auf Basis aktueller Kapitalmarktforschungs-
ergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Stra-

China & Hongkong tegy 1 eignet sich als Basis-

7.4% investment  fr langfristig

— Emerging Markets 8,2% orientierte  Anleger, die eine
) auf Aktien fokussierte und

Siloer 2,8% breit diversifizierte Vermo-

Sonstige 2,1%
Kasse 5,9%

gensanlage suchen und bereit
sind, fur Gberdurchschnittliche

Japan 9,4% Ertragschancen temporar er-
. hohte Kursschwankungen — zu
Goldminen & Bergbau krenti
2,8% Anleihen 30,2% akzepieren.
Wertentwicklung zum 31. Juli 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*
[ +10,1% -12,0% +14,3% +12,2% +8,3% +0,8% +19,6% +3,9%
] +5,4% -8,4% +6,2% +4,9% +5,3% +2,2% +2,1% +2,4%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
u +0,4% +14,0% +28,3% +68,1% +74,6% m  StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
= -0,0% +4,5% +8,8% +20,8% +16,0% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage EUR flexibel - Global

- Die breite Streuung und die Beriicksichtigung zahlrei-
cher unkorrelierter Assetklassen reduzieren die Schwan-
kungen des Fonds.

- Das frihzeitige Erkennen von Trends in den jeweils bes-
ten Assetklassen und deren dynamische Anpassung im
Portfolio steigern die Gewinnchancen.

- Die langjahrige Erfahrung des Fondsmanagements in Ver-
bindung mit aktuellen Forschungsergebnissen wirkt sich
nachhaltig zugunsten einer positiven Wertentwicklung
des Fonds aus.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hangt von den persén-
lichen Verhltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfaltig re-
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

= Der Fonds kann in Schwellenlander und in Rohstoffmark-
te investieren. Diese gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds investiert auch in Anleihen. Deren Emittenten
konnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- und Bonitéts-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

cherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vor-
herige Ankindigung &ndern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die angegebene
Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Berticksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fur die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht beriicksichtigt und wiirden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR ber eine Anlageperiode
von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Stand: 31.07.2017).

www.starcapital.de



Internationaler Rentenfonds

Morningstar: * %k Kk kK Sauren:

StarCapital Argos: Euro-Aufwertung belastet!

Nicht nur der schwache US-Dollar beeintrachtigt derzeit die
Wertentwicklung unseres internationalen Rentenfonds. Auch
gegenlber fast allen anderen Wahrungen kann sich der Euro
seit Jahresanfang ziemlich drastisch aufwerten. Das mag poli-
tische Grlinde haben wie zum Beispiel der Ausgang der Wahl
in Frankreich. So ganz kénnen wir die heftigen Bewegungen

Fondsdaten zum 31. Juli 2017

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN/ ISIN 805785/LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 11.12.2001

Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 631,8 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%

Ausgabepreis 149,22 EUR
Ricknahmepreis 144,87 EUR
Verwaltungsvergltung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER)  1,22% (31.12.16)
Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschittend

Ausschittung je Anteil 2,5759 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwabhrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

an der Wahrungsfront jedoch nicht nachvollziehen. Der Euro
bleibt eine Kunstwahrung, die von divergierenden 6konomi-
schen Entwicklungen in den einzelnen EU-Mitgliedslandern
weiter unter Spannung gesetzt wird. Eine gesunde Diversifika-
tion auch im Wéhrungsbereich ist deshalb unverzichtbar.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,12
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,96
Volatilitat seit Auflage 5.3%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 2,70%
@ Restlaufzeit in Jahren 3,8
@ Modified Duration* 1,40%
@ Rating A
Anzahl der Emittenten 51
Anzahl der Wertpapiere 83

*inkl. Future-Kontrakte

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fur konser-
vative Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont, die mittels einer globalen Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen Sicherheit und Ertrag anstreben.

WertentWiCkI ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Argos

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art
den langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig tberdurch-
schnittlichen Wertzuwachsen anstrebt. Die Laufzeiten- und
Bonitatsstruktur der investierten Anleihen wird durch eine ak-

tive Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem koénnen Teile des Fondsvermdgens auch in Fremd-
wahrungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer
Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-Risiko-Profil
des Rentenfonds optimiert.

ufzeitstruktur

Vermoégensaufteilung zum 31. Juli 2017

AAA 31,4%

AA 2,2%
B46% ————
A46% ——

Wahrungs- und

EUR s /3,4%

Renten- ETES Sonstige - 10,1%
2:9% usb - 8,8%

BB 19,3% AUD . 2.7%
MXN 1 2,6%

NOK ] 1,7%

CCC0,4% GBP I 0,7%
BBB 10,4% Kasse I 24,2%
0 -3 Jahre [P 32,7%

3 -5 Jahre EEE— 18,5%

Kasse 24,2 % 5-10Jahre s 21,3%
>10 | 0,4%

Renten-ETF's m 2,9%

Berechnung nach der BVI-Methode*

Wertentwicklung zum 31. Juli 2017 in Euro

[ +11,1% -1,4% +14,5% +0,9%

[ | +6,7% -0,2% +11,2% +1,0%
2010 2011 2012 2013

[ ] +0,0% +2,8% +8,5% +21,5%

[ | +0,3% +2,7% +4,5% +13,4%
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt In-
effizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation schwerpunktmaBig in liquide
Wertpapiere erhoht die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement-
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermogensverwaltung.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hangt von den person-
lichen Verhltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfaltig re-
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+6,2% -2,3% +10,4% +0,0%
+2,9% -1,2% +3,9% +2,4%
2014 2015 2016 2017
+72,4% +134,2% W StarCapital Argos A-EUR
[ [ B Morningstar-Peergroup
250 G2 Anleihen Flexibel GIobaI EUR
10 Jahre seit Auflage Hedged

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
veranderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenldnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

cherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vor-
herige Ankindigung &ndern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die angegebene
Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Bericksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fur die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht beriicksichtigt und wiirden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode
von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das

Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden D 1 vermindern. Stand: 31.07.2017).
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Internationaler Aktienfonds

StarCapital Starpoint: Erholung bei den Rohstoffaktien!

Unterschiedliche Branchentrends flhrten zu einem leichten
Anstieg des Inventarwerts um 0,7% im Berichtsmonat. Wah-
rend die schwachere Entwicklung bei den Autoaktien die
Wertentwicklung belastete, konnte der Fonds von der Erho-
lung bei Rohstoffaktien und Goldminen sowie verschiedener
Einzelwerte (Unicredit) profitieren. Insgesamt bleiben wir bei

Fondsdaten zum 31. Juli 2017

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds

WKN/ ISIN 940076/LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 31.07.2000
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 171,8 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 222,14 EUR
Ricknahmepreis 211,56 EUR
Verwaltungsvergltung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER)  1,76% (31.12.16)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 2,7974 EUR (13.03.17)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

der Ubergewichtung der Profiteure von steigenden Zinsen (Fi-
nanztitel) und einer Konjunkturerholung (Zykliker). Die hohe
Aktiengewichtung wurde allerdings wieder etwas zurickge-
fahren, sodass die Barreserven von 2,6% auf 7,5% des Fonds-
vermodgens stiegen.

Die 10 groBten Aktienpositionen

iShares MSCI Far East (ex. Japan) 2,7%
Fiat-Chrysler 2,4%
Deutsche Bank 2,0%
Sibanye Gold 2,0%
Commerzbank 1,9%
iShares II-ISHS BRIC 50 UC.ETF 1,9%
Sumitomo Mitsui Fin. 1,9%
Royal Dutch 1,7%
Deutsche Lufthansa 1,6%
Samsung El. 1,6%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,23
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,16
Volatilitat seit Auflage 16,9%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 5,3
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,0
Investitionsquote 92,50%

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Starpoint

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branch-
enallokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 31. Juli 2017

Regionen und beriicksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Der  StarCapital  Starpoint

Deutschland 11,7% eignet sich vor allem fur lang-

Goldminen & Rohstoffe —————
5,1%
USA 9,9% —‘

Kasse 7,5% fristig und antizyklisch orien-

tierte Anleger, welche schwer-
punktmaBig in internationale
Aktien investieren mochten und
bereit sind, fur Uberdurch-
schnittliche Ertragschancen er-
hohte Kursschwankungen zu

Emerging Markets
11,3%

China & Hongkong
10,1%

. akzeptieren.

Europa 34,9% Japan 9,5%
Wertentwicklung zum 31. Juli 2017 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

| +12,9% -14,4% +4,1% +17,7% +8,4% +3,2% +19,1% +4,2%

u +15,7% -3,9% +11,9% +19,1% +15,2% +7,4% +10,9% +1,2%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
u +0,7% +17,5% +28,7% +73,5% +32,1% +154,7% ®  StarCapital Starpoint A - EUR
n -0,8% +11,0% +29,4% +67,0% +57,6% +82,8% B Mormingstar-Peergroup Aktien
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage weltweit Standardwerte Value

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internatio-
nalen Aktienmarkte auf Basis einer antizyklischen Inves-
titionsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hangt von den person-
lichen Verhltnissen ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfaltig re-
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

- Der Fonds kann in Schwellenlédnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ
beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

cherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich ohne vor-
herige Ankindigung &ndern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die angegebene
Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschiittungen, ohne Bericksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose fur die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht beriicksichtigt und wiirden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode
von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 50 EUR
(5%) sowie um zusétzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden D 1 vermindern. Stand: 31.07.2017).

www.starcapital.de



Impressum

Herausgeber: StarCapital AG, Kronberger Str. 45, D-61440 Oberursel
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Erscheinungsort: Oberursel

Quellenhinweis: Soweit nicht anders gekennzeichnet, wurden Tabellen

und Charts auf der Basis von Thomson Reuters Datastream

und Bloomberg erstellt.

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinun-
gen und Prognosen stiitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen &ffentlich zuganglicher
Quellen. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung
zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fonds-
merkmale. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss
dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der ver-
offentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Invest-
mentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur
individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen

oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch all-
gemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck
gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das
Management zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur un-
sere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar
oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern.
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kon-
nen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltckenlos feststel-
len, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im
Regelfall fur alle Fonds und fur die groBten Fondspositionen auf den Fact Sheets zu unseren Fonds
auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in ihren Fonds und in den von ihr
betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, konnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschafts-
berichten entnehmen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds.
Diese Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der IP Con-
cept (Luxemburg) S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, sowie bei der Ver-
triebsstelle, der StarCapital AG, Kronberger StraBe 45, D-61440 Oberursel erhaltlich.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des § 31 Abs. 2 WpHG dar. Dieses Dokument
genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewdhrleistung der Unvoreingenommenheit
von Finanzanalysen und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung von
Finanzanalysen.

Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds sowie steuerliche Informatio-
nen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Inhalte oder Ausztge hier-
aus durfen ohne Einwilligung der StarCapital AG weder reproduziert noch vervielféltigt werden. Alle
Rechte vorbehalten. Das Dokument wurde redaktionell am 17. August 2017 abgeschlossen. © 2017



