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Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Der AnFANG vom Ende der 
Technologiehausse?

vor einigen Jahren prägte der amerikanische Fernsehjour-
nalist Jim Cramer den Begriff der „FANG“-Aktien. Dar-
unter subsummiert man die Technologiewerte Facebook, 
Amazon, Netflix und Google (heute Alphabet). Häufig fügt 
man auch noch Apple hinzu und kommt so zu dem Akro-
nym „FAANG“. Ende Juli verloren die „FAANG“-Aktien ca. 
10 % ihres Börsenwerts in einer Woche. Facebook allein 
büßte fast 20 % ein, obgleich das Unternehmen seinen 
Umsatz um 40 % und die Zahl seiner aktiven Nutzer um 
mehr als 10 % steigern konnte. Allein der Markt hatte mehr 
erwartet! Ähnlich hart traf es Netflix, nachdem das Un-

ternehmen die Marktprognosen verfehlt hatte. Facebook 
verlor an einem Tag 120 Mrd. USD seines Börsenwerts. 
Das ist ein neuer Rekord! Die alte „Crashmarke“ hielt In-
tel aus dem Jahre 2000 (September) mit einem Verlust an 
Marktkapitalisierung von 91 Mrd. USD. Intel hat übrigens 
bis heute den Spitzenwert seiner Marktkapitalisierung vom 
Höhepunkt der „Dotcom-Blase“ zur Jahrtausendwende 
nicht wieder erreicht. Die erste große US-Investmentbank 
empfahl jüngst ihren Kunden, den US-Technologiesektor 
leer zu verkaufen. Ist die große Zeit der Technologieaktien 
jetzt zu Ende?

Quelle: Bloomberg, StarCapital per 09.08.2018 (SCSW-A-100b)

FANG – Kursentwicklung

www.starcapital.de 

August 2018 

Seite 1 

Chart 1 

FANG – Kursentwicklung 

Quelle: Bloomberg, StarCapital per 09.08.2018 (SCSW-A-100b) 

75

100

125

150

175

200

225

250

275

300

325

Dez.	14 Dez.	15 Dez.	16 Dez.	17 Dez.	18

! NYSE	FANG+	Total	Return	Index

! S&P	500	Total	Return	Index



Seite 2

www.starcapital.de

Orientieren wir uns zunächst an den Fakten. Der Aktien-
index Nyse Fang+ stieg in den letzten 12 Monaten um ca. 
40 % (Chart 1). In den letzten dreieinhalb Jahren übertraf 
er die Wertentwicklung des S&P 500 um stolze 150 Pro-
zentpunkte. Der komplette Anstieg des S&P 500 in diesem 
Jahr lässt sich auf den Kurszuwachs der „FAANG“-Aktien 
zurückführen. Obgleich seit den letzten Höchstständen 
vom Januar dieses Jahres die zyklischen Branchen, zu de-
nen auch der Technologiesektor zählt, gegenüber defen-
siven Branchen wie Konsum, Öl und Gas sowie Versorgern 
ins Hintertreffen geraten sind, ist der Technologiesektor im 
Ranking ganz weit vorn geblieben. Trotz des Kurseinbruchs 
übertrifft der Börsenwert von Facebook den von Indien, 
Netflix erreicht fast den Kurswert von Russland und App-
le, ergänzt um Microsoft ist gleichauf mit China (!). Apple 
allein hat die Rekordmarke von 1 Billion USD Börsenwert 
gerissen (4 % des S&P 500). Zusammen mit den „FANG“-
Aktien erreicht Apple einen Anteil von 14 % der S&P 
500-Marktkapitalisierung. Somit steht der US-Technologie-
sektor für einen Anteil von 26 % am S&P 500. Zum Ver-
gleich: Im Jahr 2000 erreichte der Sektor sagenhafte 33 %, 
um drei Jahre später auf 16 % abzusacken. Bekanntlich 
platzte in den Jahren 2000 bis 2003 die „Dotcom-Blase“. 
Fast alle, genauer gesagt 85 % der Aktien aus dem NAS-
DAQ 100 befinden sich zwischenzeitlich auch im S&P 500. 
Sind US-Technologiewerte also der „most crowded trade 
in the world“? Fast jeder US-Hedgefonds ist dort investiert 
und der annualisierte Mittelzufluss 2018 kommt auf phan-
tastische 36 Mrd. USD. Technologie ist zumindest ein ge-
waltiger „Momentum-Trade“, aber ist es auch eine Blase?

Was kennzeichnet eine Finanzblase? In der Regel entsteht 
sie, wenn zu viel Geld (Liquidität) einer Wachstumsillusion 
nachjagt wie bei der holländischen Tulpenmanie, der US-
Subprime-Krise oder der jüngsten Bitcoin-Euphorie. Men-

schen werden von Gier getrieben (Gier frisst Hirn) und set-
zen darauf, einen noch größeren Narren als sich selbst zu 
finden, der ihnen das Objekt der Begierde zu einem höhe-
ren Preis wieder abnimmt („Greater Fool“-Theorie). Gemäß 
Charles Kindleberger müssen ein Überfluss an Liquidität, 
die Problematik der richtigen Bewertung der Anlage und 
ein gewaltiges Investoreninteresse zusammenkommen. 
Alle diese Eigenschaften treffen auf die Technohausse zu. 
Allerdings ist sie zusätzlich mit einer technologischen Revo-
lution verbunden wie am Ende der 1990er Jahre mit dem 
Aufkommen des Internets. Heute sind es Innovationen wie 
künstliche Intelligenz, die Sammlung und Auswertung ge-
waltiger Datenmengen, die „Cloud“ und vermutlich die 
„Blockchain“-Technologie, die in kurzer Zeit neue marktbe-
herrschende Unternehmen bereits geschaffen haben oder 
noch schaffen werden. Eine Technologiehausse enthält 
im Kern stets eine enorme Schumpeter’sche Innovations-
kraft mit zerstörerischer Wirkung auf bestehende Unter-
nehmensstrukturen und gewohnte Technologien. So hat 
Google beispielsweise wegen gesammelter Datenmengen 
einen gewaltigen Vorsprung beim kommenden „autono-
men Fahren“. Amazon hat eine riesige und für den Wettbe-
werb verheerende Marktmacht aufgebaut. Sogar „The Do-
nald“ Trump hat dies bereits erkannt. Der Gewinnzuwachs 
im Technologiesektor liegt aktuell bei weit über 30 %, 
nicht zuletzt dank der Steuerreform des US-Präsidenten.

Womit hilft sich in solch einer Situation ein „unverbes-
serlicher“ Value-Investor? Er blickt auf die Bewertung 
(Chart 2). Facebook kommt mit einem KGV von aktuell 
26 auf ein Gewinnwachstum von unter 20 %. Nach der 
sog. PEG-Ratio (KGV in Relation zum Gewinnwachstum) 
ist diese Wachstumsaktie etwas überteuert. Auch Goog-
le ist kein „Schnäppchen“, aber mit einem 32er KGV und 
einem Gewinnwachstum von 23 % noch im Rahmen ei-
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Chart 2 

FAANG – Bewertung 

Quelle: Bloomberg, StarCapital per 09.08.2018 

Trailing 12 M 
P/E 

2018(e) adj. EPS 
growth  (% yoy ) 

2019(e) adj. EPS 
growth  (% yoy ) 

Facebook 26 17 18 

Amazon 192 153 40 

Apple 19 28 15 

Netflix  153 98 55 

Google 32 23 11 

FAANG – Bewertung

Quelle: Bloomberg, StarCapital per 09.08.2018
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Musik vom Tanzboden fern. Endet die Musik, dann lauern 
in den Trümmern die großen Opportunitäten.

Zum Schluss eine Anekdote. Im Dezember 1996 hielten 
der spätere Nobelpreisträger Robert Shiller und sein Wis-
senschaftskollege John Campbell eine Rede vor der US-
Zentralbank und warnten angesichts eines KGVs des US-
Aktienmarkts von 28 vor einem 40-prozentigen Einbruch 
in den folgenden zehn Jahren. Alan Greenspan griff diese 
Warnung wenige Tage später in einem Interview mit der 
legendären Überschrift „Irrationale Übertreibung“ auf. 
Shiller und Campbell lagen mit ihrer Prognose richtig, le-
diglich der Einbruch war noch heftiger als erwartet. Aller-
dings kam der Crash erst über drei Jahre später nach einer 
weiteren Verdoppelung des Aktienmarktes. Campbell war 
sich seiner Prognose so sicher, dass er sein privates Aktien-
portfolio Ende 1996 komplett abgesichert hat. Man kann 
verstehen, warum er an der Universität mehr Geld verdient 
hat als an der Börse.

Fazit von John Maynard Keynes aus dem Jahr 1936: Die 
Börse kann viel länger irrational bleiben als der Spekulant 
solvent!

Viel Erfolg bei Ihren Börsengeschäften wünscht

Manfred Schlumberger
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Chart 3 

Die Gewinner der letzten 10 Jahre enttäuschen häufig in der folgenden Dekade 
Die Gewinner der letzten 10 Jahre enttäuschen häufig in der folgenden Dekade

Quelle: StarCapital  auf Basis MSCI Welt-Sektoren per 31.07.2018

ner klassischen „Growth“-Aktie. Apple ist sicherlich kein 
Wachstumswert mehr, aber man kann ihr eine sehr hohe 
Bilanzqualität nicht absprechen. Entsprechend greift War-
ren Buffett auch in Korrekturphasen gerne zu, zumal ein 
Smartphone auch für ältere Generationen nicht mehr 
schwer verständlich ist. Amazon und Netflix-Bewertungen 
bewegen sich dagegen trotz des enormen Gewinnwachs-
tums in abenteuerlichen Sphären. Grundsätzlich gilt, dass 
das Risiko-/Ertragsprofil d er m eisten T echnologiewerte 
sehr ambitioniert ist und ihre Börsenkurse sehr anfällig für 
Umsatz- oder Gewinnenttäuschungen sind. Solange sich 
jedoch noch genügend Anleger finden, die die ermäßigten 
Kurse zum Einstieg nutzen, muss das noch nicht gefährlich 
sein. Erst wenn wirklich fast alle investiert sind und die Bör-
senhausse von einem externen Schock getroffen wird, sei 
es eine Ölpreisexplosion mit einem unerwarteten Inflations- 
und Zinsanstieg, eine Rezession oder was auch immer, wird 
es zu extremen Preiskorrekturen kommen.

Ein Blick in die Vergangenheit (Chart 3) zeigt, dass der ak-
tuellen Megadekade für den IT-Sektor ein jämmerliches 
Jahrzehnt nach dem Platzen der „Dotcom“-Blase voraus-
ging und das trotz der realen Internetrevolution. Börsenge-
schichte vollzieht sich gewöhnlich in Zyklen. Wann wird die 
Baisse beginnen? Um ehrlich zu sein, wir wissen es nicht! 
Die Erfahrung lehrt, dass Börsenblasen zwar länger dauern 
als gedacht, aber dafür dann umso heftiger platzen. Was 
soll man also tun? Es gibt grundsätzlich zwei Möglichkei-
ten! Man reitet die Welle und hofft, rechtzeitig den Ab-
sprung zu schaffen ehe sie bricht. Oder man bleibt Value-
Investor und hält sich als Partymuffel trotz verführerischer 
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Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem für konser-
vative Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont, die mittels einer globalen Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ein ausgewogenes Verhältnis 
zwischen Sicherheit und Ertrag anstreben.

Internationaler Rentenfonds

www.starcapital.degenerated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com
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StarCapital Argos: Handelskonflikt abgekühlt, Wetter nicht!

Nach dem turbulenten Vormonat, der vom sich zuspitzen-
den Handelsstreit geprägt war, beruhigte sich die Lage im Ju-
li  wieder.  Dennoch verzeichnen nahezu alle wesentlichen
Marktsegmente YTD eine negative Performance. In einem
Monat, der auch durch geringe Marktliquidität gekennzeich-
net war, haben wir in unserem Portfolio an einigen Stell-
schrauben gedreht. Neben antizyklischen Zukäufen in ausge-

wählten Titeln, die nach stärkeren Abverkäufen attraktiv be-
wertet erscheinen, haben wir die Marktstärke zur weiteren
Reduzierung von USD-Unternehmensanleihen genutzt. Im
Gegenzug haben wir nach dem starken Zinsanstieg am kurz-
en Ende der US-Zinsstrukturkurve die liquiden Mittel in 2y-
US-Treasuries reinvestiert. Das offene USD-Exposure liegt da-
bei mit knapp 14% geringfügig höher als im Vormonat.

Fondsdaten zum 31. Juli 2018

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds
WKN/ ISIN 805785/LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 11.12.2001
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 385,94 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 140,99 EUR
Rücknahmepreis 136,88 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,21% (31.12.17)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 2,1947 EUR (11.12.17)
Mindestanlage keine
KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,01
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,88
Volatilität seit Auflage 5,2%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

Ø Yield to Worst* 3,6%
Ø Restlaufzeit in Jahren 3,90
Ø Modified Duration* 1,8%
Ø Rating A+
Anzahl der Emittenten 54
Anzahl der Wertpapiere 70
*inkl. Future-Kontrakte

Wertentwicklung seit Auflage in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Argos

RisikenChancen

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der 
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art 
den langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig überdurch-
schnittlichen Wertzuwächsen anstrebt. Die Laufzeiten- und 
Bonitätsstruktur der investierten Anleihen wird durch eine ak-

tive Zinsstrategie permanent an die Kapitalmärkte angepasst. 
Außerdem können Teile des Fondsvermögens auch in Fremd-
währungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer 
Bonität angelegt werden, sofern dies das Chance-Risiko-Profil 
des Rentenfonds optimiert.

¬ Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere 

unterschiedlicher Emittenten, Währungen und Laufzeiten 
generiert überdurchschnittliche Erträge.

¬ Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt In-

effizienzen an den Rentenmärkten optimal aus. 

¬ Eine breite Diversifikation schwerpunktmäßig in liquide 

Wertpapiere erhöht die Sicherheit des Portfolios.

¬ Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement-

verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich 
der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

¬ Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen. 

¬ Der Fonds investiert überwiegend in Anleihen. Deren 
Emittenten können zahlungsunfähig werden. 

¬ Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
veränderungen negativ beeinflusst werden.

¬ Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
höhtem Risiko verbunden sein.

www.starcapital.degenerated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Vermögensaufteilung zum 31. Juli 2018

BBB 11,8%

BB 13,9%

B 0,5%
NR 0,7%

Kasse 16,2%

A 8,3%
AA 2,1%

AAA 46,5%

Währungs- und Laufzeitstruktur

EUR 65,9%
Sonstige 13,9%
USD 13,9%
MXN 2,5%
TRY 2,3%
INR 1,5%

Kasse 16,2%
0 – 3 Jahre 34,9%
3 – 5 Jahre 32,3%
5 – 10 Jahre 16,1%
> 10 0,5%

Währungsallokation inkl. Devisentermingeschäften

Wertentwicklung zum 31. Juli 2018 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

+5,8% +4,9% +6,7% +3,9% +1,6% +2,8% -4,1% -3,1%

+4,2% +3,3% +5,1% +0,3% +1,4% +2,7% -1,6% -1,9%

 07/11-07/12  07/12-07/13  07/13-07/14  07/14-07/15  07/15-07/16  07/16-07/17  07/17-07/18 lfd. 2018

-0,2% -4,1% +0,2% +11,1% +58,8% +124,7%

+0,7% -1,6% +2,5% +8,0% +37,5% +66,2%

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

n StarCapital Argos A-EUR

n Morningstar-Peergroup
Anleihen Flexibel Global-EUR
Hedged

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hängt von den persön-
lichen Verhältnissen ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfältig re-
cherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich ohne vor-
herige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene

Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne Berücksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose für die Zukunft dar. * Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode
von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erläutert.

Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.07.2018
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Vermögensfonds
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Morningstar: ««««« Sauren: ll EuroFondsNote: 2

StarCapital Huber Strategy 1: Sommermärchen!

Mit immer neuen Zöllen und Sanktionen verunsichert Trump
die Investoren und würgt damit den globalen Wirtschaftsauf-
schwung ab. Vor diesem Hintergrund mutet es wie ein Som-
mermärchen an, dass die Börsen – entgegen unseren Erwar-
tungen – im Berichtsmonat eher freundlich tendierten. Doch
noch stehen mit dem August, September und teilweise auch

Oktober einige saisonal kritische Monate vor der Tür und wir
hoffen nach wie vor, die geplante Aufstockung der Aktien-
quote auf deutlich niedrigerem Kursniveau vornehmen zu
können. Denn das langfristige Kurspotential ist bei dem nied-
rigen allgemeinen Zinsniveau beträchtlich.

Fondsdaten zum 31. Juli 2018

Anlagekategorie Vermögensfonds dynamisch
WKN/ ISIN A0NE9D/LU0350239504
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX
Auflagedatum 04.03.2008
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 223,14 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 156,58 EUR
Rücknahmepreis 152,02 EUR
Verwaltungsvergütung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER) 1,58% (31.12.17)
Performance Fee ja
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 1,7401 EUR (04.12.17)
Mindestanlage keine
KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Positionen

ETFS Physical Silver 2,8%
Samsung Electronics Co Ltd 1,7%
Hitachi Ltd 1,7%
Sanofi 1,7%
0,00% EIB 2022 (TRY) 1,6%
Telefonica SA 1,6%
Gazprom 1,5%
IBRD 2022 (MXN) 1,5%
Toyota Motor Corp 1,3%
Anglo American PLC 1,3%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,36
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,24
Volatilität seit Auflage 14,8%
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 5,5
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 0,9
Aktienquote 60,7%
Durchschnittsrating A-

Wertentwicklung seit Auflage in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Huber Strategy 1
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¬ Die breite Streuung und die Berücksichtigung zahlrei-
cher unkorrelierter Assetklassen reduzieren die Schwan-
kungen des Fonds.

¬ Das frühzeitige Erkennen von Trends in den jeweils bes-
ten Assetklassen und deren dynamische Anpassung im 
Portfolio steigern die Gewinnchancen.

¬ Die langjährige Erfahrung des Fondsmanagements in Ver-
bindung mit aktuellen Forschungsergebnissen wirkt sich 
nachhaltig zugunsten einer positiven Wertentwicklung 
des Fonds aus.

¬ Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen  

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

¬ Der Fonds kann in Schwellenländer und in Rohstoffmärk-

te investieren. Diese gelten als besonders risikoreich.

¬ Der Fonds investiert auch in Anleihen. Deren Emittenten 

können zahlungsunfähig werden.

¬ Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- und Bonitäts-

änderungen negativ beeinflusst werden.

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-

höhtem Risiko verbunden sein.

RisikenChancen

Der StarCapital Huber Stra-
tegy 1 eignet sich als Basis-
investment für langfristig 
orientierte Anleger, die eine 
auf Aktien fokussierte und 
breit diversifizierte  Vermö-
gensanlage suchen und bereit 
sind, für überdurchschnittliche 
Ertragschancen temporär er-
höhte Kursschwankungen  zu 
akzeptieren.

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und 
chancenorientiertes Vermögensmanagement auf Basis der 
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermö- 
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermögens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Darüber hinaus

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe, 
Währungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlageschwer-
punkte werden für ein optimales Chance-Risiko-Verhältnis je 
nach Marktphase auf Basis aktueller Kapitalmarktforschungs-
ergebnisse flexibel  gesteuert.

Fondsstruktur zum 31. Juli 2018

China & Hongkong 
5,8%

Emerging Markets 7,3%
Silber 2,8%
USA 5,2%

Sonstige 1,0%
Goldminen & Bergbau 

3,2%

Kasse 24,1%

Aktien Europa 24,1%

Deutschland 6,5%

Japan 8,6%

Anleihen 11,4%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 31. Juli 2018 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

-3,5% +13,1% +15,8% +13,0% -0,4% +14,0% +2,7% -1,4%

-2,2% +4,4% +6,4% +8,1% -3,7% +4,5% +1,6% -0,6%

 07/11-07/12  07/12-07/13  07/13-07/14  07/14-07/15  07/15-07/16  07/16-07/17  07/17-07/18 lfd. 2018

+1,1% +2,7% +16,6% +52,6% +85,3% +79,3%

+1,0% +1,6% +2,3% +17,7% +22,7% +17,9%

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

n StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR

n Morningstar-Peergroup Mischfonds
EUR flexibel - Global

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hängt von den persön-
lichen Verhältnissen ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfältig re-
cherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich ohne vor-
herige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene

Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne Berücksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose für die Zukunft dar. * Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode
von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erläutert.

Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.07.2018
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Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 - 69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0
Fax:  +49 6171 69419 - 49

Internationaler Aktienfonds

Morningstar: «««« EuroFondsNote: 1

StarCapital Starpoint: Ruhe vor dem Sturm?

In den USA konnte Präsident Trump die Märkte durch ein
konstruktives Treffen mit dem EU-Kommissionspräsidenten
Jean-Claude Juncker etwas beruhigen. Die Einigung mit den
Europäern gibt dem US-Präsidenten nun Rückenwind, sich
ganz auf die Auseinandersetzung mit China zu konzentrie-
ren. In diesem Handelskrieg ist mit einer Eskalierung zumin-

dest bis zu den Kongresswahlen Anfang November zu rech-
nen. Deshalb erwarten wir für die nächsten Monate weiter-
hin volatile Aktienmärkte. Zum Ende des Monats betrug die
Netto-Aktienquote nach Absicherungen 72 % und wir hal-
ten weiterhin eine hohe „Kriegskasse“, um in Korrekturpha-
sen Opportunitäten nutzen zu können.

Fondsdaten zum 31. Juli 2018

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds
WKN/ ISIN 940076/LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 31.07.2000
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 127,11 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 229,59 EUR
Rücknahmepreis 218,66 EUR
Verwaltungsvergütung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER) 1,75% (31.12.17)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 3,5329 EUR (11.12.17)
Mindestanlage keine
KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Die 10 größten Aktienpositionen

Xtrackers MSCI AC Asia ex. Japan 2,1%
PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING -VZ- 1,8%
UPM-KYMMENE 1,8%
RWE 1,7%
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION 1,7%
Samsung Electronics 1,7%
STORA ENSO 1,6%
OAO GAZPROM ADR 1,6%
TEVA PHARMACEUTICAL ADR 1,6%
Hitachi 1,5%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,24
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,19
Volatilität seit Auflage 16,6%
Ø Kurs-Cashflow-Verhältnis 6,2
Ø Kurs-Buchwert-Verhältnis 1,1
Investitionsquote (brutto) 78,5%

Wertentwicklung seit Auflage in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Starpoint

RisikenChancen

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh- 
men und strebt eine überdurchschnittliche Wertentwicklung im 
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Länder- und Branch-
enallokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten 

Regionen und berücksichtigt langfristige Wachstumstrends. 
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des 
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf 
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhöhen die 
Sicherheit des Portfolios.

¬ Anleger partizipieren an der Entwicklung der internatio-
nalen Aktienmärkte auf Basis einer antizyklischen Inves-
titionsstrategie.

¬ Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide 
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhöhen die Sicherheit des Portfolios.

¬ Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 
verfügt über jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt 
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer 
überdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

¬ Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde 

den Fonds erworben hat.

¬ Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

¬ Der Fonds kann durch Wechselkursänderungen negativ 

beeinflusst werden.

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
höhtem Risiko verbunden sein.

www.starcapital.degenerated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Der StarCapital Starpoint 
eignet sich vor allem für lang- 
fristig und antizyklisch orien- 
tierte Anleger, welche schwer-
punktmäßig in internationale 
Aktien investieren möchten und 
bereit sind, für  überdurch-
schnittliche Ertragschancen er-  
höhte Kursschwankungen zu 
akzeptieren.

Fondsstruktur zum 31. Juli 2018

Kasse 21,5%

Andere 6,4%

Europa: Industrieländer 
43,0%

Asien: Schwellenländer 
6,8%
Asien: Industieländer 
8,8%

Nordamerika 8,7%

Europa: Schwellenländer 
4,8%

Zielgruppe

Wertentwicklung zum 31. Juli 2018 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

-7,7% +13,5% +18,7% +9,8% -0,2% +17,5% +5,0% -2,3%

+9,9% +12,6% +14,6% +21,4% -3,9% +11,0% +7,7% +2,3%

 07/11-07/12  07/12-07/13  07/13-07/14  07/14-07/15  07/15-07/16  07/16-07/17  07/17-07/18 lfd. 2018

+1,4% +5,0% +23,1% +60,5% +72,4% +167,4%

+2,6% +7,7% +14,8% +59,7% +118,4% +96,9%

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

n StarCapital Starpoint A - EUR

n Morningstar-Peergroup Aktien
weltweit Standardwerte Value

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hängt von den persön-
lichen Verhältnissen ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfältig re-
cherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich ohne vor-
herige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene

Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne Berücksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose für die Zukunft dar. * Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode
von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR
(5%) sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erläutert.

Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.07.2018
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Vermögensfonds

Der StarCapital Winbonds plus eignet sich als Basis 
investment für mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die 
eine ganzheitliche, defensive Vermögensverwaltung suchen 
und auf Kapitalerhalt Wert legen.

Zielgruppe

www.starcapital.degenerated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Kontakt: 
Für Fragen stehen 
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de 
freecall 0800 - 69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0
Fax:  +49 6171 69419 - 49

Morningstar: ««««« EuroFondsNote: 2

StarCapital Winbonds plus: USD attraktiv

Im Juli konnte der StarCapital Winbonds plus eine positive
Wertentwicklung von 0,5 % erzielen und damit die Verluste
im laufenden Kalenderjahr auf 1,8 % reduzieren. Nachdem
wir unsere freiwillige interne Fremdwährungsobergrenze von
10 % im Winbonds plus auf 20 % erhöht hatten, nutzten
wir die gewonnene Flexibilität, um auch im Juli unser USD-

Exposure weiter aufzubauen. Zum Ende des Monats betrug
die Anleihenquote 60 % während weitere 14,2 % in Aktien
und 0,8 % in einem Silberzertifikat investiert sind. Mit dem
durchschnittlichen Rating der im Fonds gehaltenen Anleihen
von „A“ und einer Duration von 0,4 ist der Fonds defensiv
positioniert.

Fondsdaten zum 31. Juli 2018

Anlagekategorie Vermögensfonds defensiv
WKN/ ISIN A0J23B/LU0256567925
Bloomberg-Ticker STARWIN LX
Auflagedatum 12.06.2006
Fondswährung Euro
Fondsvermögen 482,52 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 169,34 EUR
Rücknahmepreis 164,41 EUR
Verwaltungsvergütung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER) 1,21% (31.12.17)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschüttend
Ausschüttung je Anteil 1,6473 EUR (11.12.17)
Mindestanlage keine
KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,23
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,55
Volatilität seit Auflage 6,3%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

Ø Yield to Worst* 2,2%
Ø Restlaufzeit in Jahren 4,2
Ø Modified Duration* 0,4%
Ø Rating A
Anzahl der Emittenten 79
Anzahl Wertpapiere 101
*inkl. Future-Kontrakte

Wertentwicklung seit Auflage in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Winbonds plus

Chancen

¬ Die flexible Berücksichtigung festverzinslicher Wertpapie-

re unterschiedlicher Emittenten, Währungen und 
Laufzeiten ermöglicht Stabilität und Sicherheit der Anlage.

¬ Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschließt zu-

sätzliches Ertragspotenzial.

¬ Eine breite Investition in li uide Anleihen erhöht darüber 

hinaus die Sicherheit des Portfolios.

¬ Das vielfach prämierte StarCapital-Fondsmanagement 

verfügt über eine jahrzehntelange Erfahrung im 
Bereich der ganzheitlichen Vermögensverwaltung.

Risiken

¬ Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen 
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

¬ Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emitten-
ten können zahlungsunfähig werden.

¬ Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitäts-
änderungen negativ beeinf usst werden.

¬ Der Fonds kann in Schwellenländer investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

¬ Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
höhtem Risiko verbunden sein.

Fondsbeschreibung
Der StarCapital Winbonds plus bietet eine ganzheitliche und 
sicherheitsorientierte Vermögensverwaltung auf Grundlage der 
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fondsmanage  
ments unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defensiv  
fonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wert r

überwiegend in Euro notieren, und nutzt Aktienpositionen als 
Beimischung zur ptimierung seines Chance-Risiko-Profils. Der 
Kapitalerhalt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie, 
welche auch auf aktuelle Erkenntnisse aus der Kapitalmarkt
forschung zurückgreift.

www.starcapital.degenerated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Vermögensaufteilung zum 31. Juli 2018

Unternehmensan
leihen 17,0%

Covered Bonds 
2,7%

Kasse 24,9%

Aktien & Aktien-
ETFs 14,2%
Rohstoff-ETFs 
0,8%
Emerging Market 
Anleihen 18,0%

Staatsanleihen 
22,4%

Bonitäten- und Laufzeitstruktur

Kasse 24,9%
AAA 28,6%
AA & A 5,9%
BBB 9,5%
BB 14,0%
Sonstige 2,1%
Rohstoffe 0,8%

Kasse 24,9%
0 - 3 Jahre 21,8%
3 - 5 Jahre 23,2%
5 - 10 Jahre 15,1%
Aktien (&ETF's) 14,2%
Rohstoffe 0,8%

Wertentwicklung zum 31. Juli 2018 in Euro Berechnung nach der BVI-Methode*

+4,1% +7,4% +10,6% +3,2% +1,4% +4,7% -1,1% -2,0%

+0,9% +5,9% +5,9% +4,6% -0,9% +2,7% +0,1% -0,6%

 07/11-07/12  07/12-07/13  07/13-07/14  07/14-07/15  07/15-07/16  07/16-07/17  07/17-07/18 lfd. 2018

+0,5% -1,1% +5,0% +19,7% +93,3% +103,7%

+0,7% +0,1% +1,9% +13,0% +29,6% +32,7%

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage

n StarCapital Winbonds plus A - EUR

n Morningstar-Peergroup Mischfonds
EUR defensiv

©2018. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen Verwahr-
stelle oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen,
Luxembourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte
dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Die steuerliche Behandlung des Anlegers hängt von den persön-
lichen Verhältnissen ab und kann künftigen Änderungen unterworfen sein. Alle Aussagen wurden sorgfältig re-
cherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und können sich ohne vor-
herige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene

Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne Berücksich-
tigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).
Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose für die Zukunft dar. Berechnung nach BVI-Methode, d.h.
ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode
von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 30 EUR
(3%) sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren würde sich das
Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/de/glossar erläutert.

Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.07.2018
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Das Ganze sehen, die Chancen nutzen.

Herausgeber:  StarCapital AG, Kronberger Str. 45, D-61440 Oberursel

 Tel: +49 6171 69419-0, Fax: +49 6171 69419-49

Redaktion:  Dipl.-Kfm. Peter E. Huber

E-Mail-Redaktion: info@starcapital.de

Erscheinungsort: Oberursel

Quellenhinweis:  Soweit nicht anders gekennzeichnet, wurden Tabellen 

und Charts auf der Basis von Thomson Reuters Datastream 

und Bloomberg erstellt.

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinun-
gen und Prognosen stützen sich auf Analyseberichte und Auswertungen öffentlich zugänglicher 
Quellen. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung 
zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung 
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fonds-
merkmale. Eine Gewähr hinsichtlich Qualität und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss 
dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung für mittelbare und unmittelbare Folgen der ver-
öffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies für Leser, die unsere Invest-
mentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder 
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur 
individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen 
oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder 

derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persönliche oder auch all-
gemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veröffentlichter 
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck 
gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Angaben zur bis-
herigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. In Fällen, in denen sich das  
Management zu bestimmten Wertpapieren äußert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, für un-
sere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar 
oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere Äußerungen folgender positiver 
Kursverlauf kann also den Wert des Vermögens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. 
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kön-
nen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten lückenlos feststel-
len, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im 
Regelfall für alle Fonds und für die größten Fondspositionen auf den Fact Sheets zu unseren Fonds 
auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in ihren Fonds und in den von ihr 
betreuten Portfolios und Sondervermögen hält, können Sie unseren Geschäfts- und Rechenschafts-
berichten entnehmen. Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das 
Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds. 
Diese Dokumente sind kostenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der IP Con-
cept (Luxemburg) S.A. 4, rue Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, sowie bei der Ver- 
triebsstelle, der StarCapital AG, Kronberger Straße 45, D-61440 Oberursel erhältlich.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des WpHG dar. Dieses Dokument genügt nicht allen 
gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen 
und unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen.

Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds sowie steuerliche Informatio-
nen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Inhalte oder Auszüge hier-
aus dürfen ohne Einwilligung der StarCapital AG weder reproduziert noch vervielfältigt werden. Alle 
Rechte vorbehalten. Das Dokument wurde redaktionell am 14. August 2018 abgeschlossen. © 2018

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/glossar erläutert.
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