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Unternehmen, die Sicherheitslésungen anbieten, stellen attraktive
Anlagen dar. Wachstumsfaktoren sind Innovation, Urbanisierung
und Regulierung

Die Sicherheitsbranche hat an Bedeutung gewonnen und nimmt Einfluss auf alle Aspekte unseres
Lebens

Sicherheit bestimmt unser Leben und unseren Alltag. Um unsere Wohnung zu heizen, uns zu waschen und Essen zu
kochen, nutzen wir Strom und Wasser. Dabei sind wir auf eine sichere Versorgung angewiesen. Fiir die Fahrt zur Arbeit

nutzen wir das Auto oder 6ffentliche Verkehrsmittel, und Videokameras Giberwachen den Verkehrsfluss.

Cybersicherheitsfunktionen an unserem Arbeitsplatz gewahrleisten, dass wir online sicher arbeiten kénnen. Fiir die
Unbedenklichkeit unserer Mahlzeiten sorgen Kontrollen und Riickverfolgbarkeitssysteme. Wir nutzen elektronische
Zahlungssysteme, die beim Online-Einkauf unsere Transaktionen authentifizieren und Betrug aufdecken. Dank

Technologie kénnen wir sicher reisen.

Die Sicherheitsbranche ist tiberall vertreten und fester Bestandteil unseres Alltags, was in den letzten Jahren zu starkem
Wachstum gefiihrt hat. Sie stellt eine attraktive Anlagemoglichkeit dar, weil drei langfristige Triebkrafte flir nachhaltiges

Wachstum sorgen: Innovation, Urbanisierung und Regulierung.

“ Die Sicherheitsbranche ist iiberall vertreten und fester Bestandteil unseres
Alltags”


/de/germany

Technologische Innovation hat neue Sicherheitsbediirfnisse geschaffen. Wahrend grosse Fortschritte im Bereich
autonomes Fahren gemacht wurden, sind die Sicherheitsanforderungen fiir Autos deutlich gestiegen — nicht nur in Bezug
auf Sicherheitsgurte und Airbags, sondern auch bei technischen Elementen wie Kameras, Sensoren, autonomen

Bremssystemen, Radar, Laser und Nachtsichtsystemen.

Vor 25 Jahren spielte Internetsicherheit nahezu keine Rolle, doch mittlerweile sind Milliarden von Menschen via Internet
Uber verschiedene Gerate miteinander verbunden. Datendiebstahl und Hackerangriffe sorgen bereits jetzt flir
Schlagzeilen, doch noch befinden wir uns in der Anfangsphase — nur 50 Prozent der Weltbevélkerung hat Internetzugang
und die Anbindung des restlichen Teils ist fir die IT-Infrastruktur mit neuen Gefahren verbunden, und dies zu einer Zeit,

wo Datenschutzverletzungen jahrlich um 60 Prozent zunehmen!.

Derweil ist die Urbanisierung als zweite langfristige Triebkraft mit massiven Investitionen verbunden, um die Sicherheit
von Infrastrukturen wie Kraftwerken, Massenverkehrsmitteln, Flughafen und Wasserversorgern zu gewahrleisten. Mehr

als die Halfte der Weltbevdlkerung lebt jetzt in urbanen Gebieten, und dieser Anteil nimmt standig zu.

In den Schwellenlandern dirften die Sicherheitsausgaben in den nachsten flinf Jahren schatzungsweise um 9 Prozent
jahrlich steigen — mehr als zweimal so viel wie in den Industrieléndern?. Dubai ist ein Beispiel dafiir, was mit dem Aufbau

einer Smart City erreicht werden kann.

Die dritte Triebkraft ist Regulierung, d.h. das Verhangen von Vorschriften fir éffentliche Einrichtungen, Unternehmen
und nattrliche Personen. Selbst bei Finanzdienstleistern, die tiber Compliance-Abteilungen verfiigen, stehen Kontrollen,
Prifungen und Zertifizierungen auf der Tagesordnung. Eine Vorschrift jagt die nachste, wie beispielsweise die kiirzlich

erlassene Vorschrift flir obligatorische Seiten-Airbags fiir jeden in Brasilien produzierten Neuwagen.

Demnachst werden alle Neuwagen in Europa mit einem eCall-Gerat ausgestattet sein, das nach einem Unfall automatisch
den Rettungsdienst benachrichtigt. In Russland ist diese Praxis bereits gang und gabe. Gemass der Datenschutz-
Grundverordnung der EU, die ab 2018 in Kraft tritt, sind europaische Unternehmen verpflichtet,
Datenschutzverletzungen, deren finanziellen und Reputationsfolgen sowie Korrekturmassnahmen zu melden. Verstdsst
ein Unternehmen gegen diese neue Regelung, kann es verklagt werden. Es drohen Strafen von bis zu 4 Prozent der

Umsatzerlése bzw. 20 Millionen Euro3.

Angesichts dieses rapiden Wachstums der Sicherheitsbranche hat Pictet Asset Management ein Universum von 330
Unternehmen mit entsprechenden Aktivitaten ausfindig gemacht, die eine Kapitalisierung von insgesamt 3,3 Billionen
USD aufweisen. Klammert man diejenigen aus, die weniger als 20 Prozent ihrer Verkaufe im Sicherheitsbereich erzielen,
und diejenigen, die mehr als 5 Prozent ihrer Umséatze im Bereich Verteidigung und Militarausriistung erzielen, ergibt sich

ein Anlageuniversum von rund 210 Unternehmen mit einer Gesamtmarktkapitalisierung von 1,1 Billionen USD.

Bewertet man die Geschaftsmodelle und die Managementqualitdt der Unternehmen und nimmt Anpassungen flir die
Kursvolatilitat und die Liquiditat vor, ergibt sich ein Portfolio von 60 bis 75 Namen, das ausschliesslich auf unseren

starksten Uberzeugungen basiert und sich an keiner Benchmark orientiert?.

Das daraus resultierende Portfolio ist gut diversifiziert. Eine Analyse der Nachfrage nach Sicherheitsprodukten zeigt, dass
Nordamerika flir 48 Prozent des Absatzes verantwortlich ist, gefolgt von Europa, das mit 24 Prozent den zweiten Platz
belegt. Der Rest verteilt sich auf die Schwellenlander (14 Prozent) sowie Japan und die Industrieldnder des Asien-Pazifik-

Raums (10 Prozent).

Seit Januar 2007 sind die Umsétze der im Universum vertretenen Unternehmen im Durchschnitt knapp 7 Prozent

gestiegen, im Vergleich zu 3,7 Prozent fiir das weltweite BIP. Die Zukunft der Sicherheitsbranche sieht rosig aus.



IM SICHERHEITSBEREICH STEIGT DER UMSATZ WEITERHIN SCHNELLER ALS DAS BIP* ... >
Gesamtumsatz des Sicherheitsuniversums, reales BIP (auf neuer Basis), Januar 2006
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3 Quelle: Pictet Asset Management, May 2017
Wir schétzen, dass die grosse Mehrheit der in diesem Universum vertretenen Unternehmen nach den massiven Umstrukturierungen wéahrend der
letzten Krise und dank besserer Kostendisziplin ihre Margen tber die fritheren Hochstwerte hinaus verbessern wird.

[11 Quelle: http://www.internetworldstats.com/stats.htm, Daten per 30.11.2015
[2] Quellen: Bevélkerungsabteilung der UNO-Hauptabteilung Wirtschaftliche und Soziale Angelegenheiten: World Urbanisation Prospects, the 2014



Revision, 2014
[31 Quelle: http://ec.europa.eu/justice/data-protection/ Das Amtsblatt der Europaischen Union L119/1
[4] Diese Anlagerichtlinien sind interne Festlegungen, die jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kénnen. Fir eine vollstandige

Aufstellung der Anlagevorschriften und Beschrankungen konsultieren Sie bitte den Fondsprospekt.

Dieses Dokument ist flir Marketing-Zwecke bestimmt und wird von Pictet Asset Management herausgegeben.
Es ist nicht fur die Verteilung an oder die Verwendung durch Personen oder Einheiten bestimmt, die die
Staatsangehdorigkeit von oder den Wohn- oder Geschéftssitz in einem Ort, Staat, Land oder Gerichtskreis
haben, in denen eine solche Verteilung, Veroffentlichung, Bereitstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder
andere Bestimmungen verstosst. Als offizielle Fondspublikationen, die als Grundlage ftir
Anlageentscheidungen dienen, gelten nur die jeweils zuletzt verdffentlichten Fassungen des
Verkaufsprospekts, des KIID (Wesentliche Anlegerinformationen), des Reglements, des Jahres- und
Halbjahresberichts. Diese sind verflighar auf assetmanagement.pictet.

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt seitens Pictet Asset Management
weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf noch eine Aufforderung oder eine Anlageberatung dar. Es wurde auf
Grundlage von subjektiven Daten, Vorhersagen, Prognosen, Erwartungen und Hypothesen erstellt. Die hierin
enthaltenen Analysen und Schlussfolgerungen spiegeln eine Ansicht wider, die auf zu einem bestimmten
Zeitpunkt verflighbaren Daten basiert. Die tatséchliche Entwicklung der wirtschaftlichen Daten und
Finanzmarktwerte kann stark von den in diesem Dokument dargelegten Angaben abweichen.

Im Ubrigen spiegeln die hier wiedergegebenen Informationen, Meinungen und Schétzungen eine Beurteilung
zum Veroffentlichungsdatum wider und kdnnen ohne besondere Benachrichtigung geandert werden. Pictet
Asset Management bietet keinerlei Gewéhr, dass die in dieser Marketing-Unterlage erwdhnten Wertpapiere
sich fiir einen bestimmten Investor eignen. Diese Unterlage kann nicht als Ersatz einer unabhangigen
Beurteilung dienen. Die steuerliche Behandlung hangt von der Situation der einzelnen Investoren ab und kann
sich im Laufe der Zeit &ndern. Jeder Anleger sollte unter Berticksichtigung seiner Anlageziele und seiner
finanziellen Lage vor jeder Anlageentscheidung priifen, ob die Anlage fir ihn geeignet ist und er tiber
ausreichende Finanzkenntnisse und Erfahrung daftr verfligt oder ob eine professionelle Beratung erforderlich
ist.

Der Wert und die Ertrége der in dieser Unterlage erwdhnten Wertpapiere und Finanzinstrumente kdnnen
sinken oder steigen. Folglich laufen Anleger die Gefahr, dass sie weniger zurlick erhalten, als sie urspriinglich
investiert haben. Risikofaktoren werden im Fondsprospekt aufgefiihrt und in dieser Unterlage nicht vollstandig
wiedergegeben.

In der Vergangenheit erzielte Resultate geben keine zuverlassigen Anhaltspunkte Gber die zukiinftige
Entwicklung. Bei der Zeichnung oder Riicknahme belastete Provisionen/Kommissionen und Gebtihren sind
nicht in der Performance enthalten. Diese Marketing-Unterlagen sind kein Ersatz fiir die vollstandigen
Fondsunterlagen und Informationen, die Investoren von ihren Vermittlern fiir Anlagen im in dieser Unterlage
erwédhnten Fonds erhalten mussen.

Fur EU-Lander zustandig ist: Pictet Asset Management (Europe) S.A., 15, avenue J. F. Kennedy, L-1855
Luxemburg
Fur die Schweiz zustandig ist: Pictet Asset Management SA , 60 Route des Acacias, CH-1211 Genf 73
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