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Aktuelles Wirtschaftliches Umfeld Investmentstrategie

Eine solide Strategie sollte im Wesentlichen auf
bekannten Faktoren fundieren und unbekannte Faktoren vermeiden

Was wir nicht kennen I
= Kurzfristige Borsenentwicklung
= Psychologie der Marktteilnehmer

= Unvorhersehbares Langf[istige
(Politik, Terror, Wetterphanomene) Wertschopfungs-
potenziale

finden, die vom

Was wir kennen Borsenpreis

= Zuverlassigkeit des Musterschulers

noch nicht
= Unternehmen = Gebilde die sich anpassen konnen antizipiert
= [nteressenslage der Firmen = Gewinne machen werden

= Fruher oder spater erkennt die Borse den wahren

Wert einer Firma
2
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Investment-Case
Die Flugbranche als Uberproportionaler Wachstumsmarkt

Steady underlying air traffic growth
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Air travel grows at a multiplier of global GDP growth

Sources: ICAO Air Traffic (million passengers) up to 2012. 2013-2017 figure calculated applying IATA's RPK annual growth rate. GDP growth

provided by The World Bank and IMF, rebased to air traffic at 1570

Quelle: Amadeus
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AMADEUS

Weltmarktfuhrer im Buchungsmanagemen

A resilient evolution

Profitability uncorrelated to airline industry

B AIrine Sector operating profit |51 1] Amadeys
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Investmentstrategie

t fur Flugtickets

transactional business model
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AMADEUS

Weltmarktfihrer im Buchungsmanagement fur Flugtickets 27T
Sell \:l; é;

dMdDEUS

Buy

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 2018 | 2019
AMS SM Equity (Amadeus IT Group SA) AMADEUS PL Semaine 01JAN2009-28JAN2019 Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 28-Jan-2019 09:45:12

Die vergangene Performance ist kein Indikator fur zukunftige Performance

2010 - 2019

2019

Bloomberg per 28.01



Aktuelles Wirtschaftliches Umfeld Investmentstrategie

Rouvier Valeurs, langfristig zuverlassig
Holdingstruktur seit 1991

ANNUALISIERTE
PERFORMANCE -

+ 7.8 % .

1991 bis heute
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Die vergangene Performance ist kein Indikator fur zukunftige Performance
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Rouvier Valeurs mit klarem ,Valuation-Gap*
Differenz vom Erwartungswert zur aktuellen Marktpreisbewertung

= Rouvier Valeurs C

o

Value-Gap
ca. 25%
NAV-Entwicklung
Rouvier Valeurs C
-20%
Jan ‘18 Feb 18 Mar '18 Apr'18 Mai '18 Jun'18 Jul'18 Aug '18 Sep 18 Okt "18 Nov '18 Dez '18 Jan '19

Die vergangene Performance ist kein Indikator fiir zuklnftige Performance

Quelle: Rouvier Associés
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Rouvier Valeurs - Statistics
Positive Performancebilanz bei 5, 7 und 10 Jahren rollierend ausgewertet

Positive Zeitraume Positive Zeitraume
1007 100% 1007 1007 100%
%
93 Nach einer
Baisse von
10 *%

—

+74%  +91%  +124%

+52%  +72% +108%

Performance im Durchschnitt Performance im Durchschnitt

I Zuverlassig seit Auflage vor 27 Jahren (Juni1991) NAV per 31.12.2018 g
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Source Rouvier Associés, Bloomberg



Schlussbestimmung

Diese Unterlage hat keinen Vertragscharakter. Die gegebenen
Informationen stammen aus den besten in unserem Besitz
befindlichen Quellen. Die Bezugnahme auf notierte Titel
geschieht informationshalber und stellt auf keinen Fall eine
Anlageberatung dar. Wertentwicklungen der Vergangenheit
sind nicht richtungsweisend fiir kinftige Wertentwicklungen
und nicht konstant im Zeitablauf. Die steuerliche Behandlung
der Anlage in OGAW-Anteilen oder -Aktien hangt letztendlich
von der Situation des jeweiligen Anlegers ab. Es wird deshalb
empfohlen, seinen Steuerberater hinzuzuziehen. Falls Sie
mehr Uber die vorgestellten Fonds wissen mdochten, beziehen
Sie sich bitte auf den vereinfachten Verkaufsprospekt, den Sie
bei der Verwaltungsgesellschaft unter der Tel.-Nr. +49(0)228
965 90 50 anfordern kénnen. Oder nehmen Sie Kontakt mit
den Vertretern unserer Gesellschaft auf. Alle in dieser
Prasentation beschriebenen Fonds sind in Luxemburg
zugelassen. Rouvier Valeurs, Rouvier Europe, Rouvier
Evolution und Rouvier Patrimoine sind Teilfonds der SICAV
Rouvier in Luxemburg. Neben Frankreich sind die Teilfonds
auch zum Vertrieb in Belgien, Deutschland, Osterreich, der
Schweiz und Luxemburg zugelassen.
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