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der Handelsstreit zwischen den USA und China ist im Mai 
in eine neue Eskalationsstufe getreten. Dabei ist es nicht 
nur ein Konflikt zwischen den beiden größten 
Volkswirtschaften, sondern die Ängste um die weitere 
Entwicklung des Streits belasteten zum einen die 
Börsenentwicklung im Mai und zum anderen auch das 
Geschäft europäischer Firmen. Es stimmt nicht, dass sich 
Europa als Dritter freuen kann, weil sich die USA und 
China streiten. Dies geht aus einer Mitgliederbefragung 
der EU-Handelskammer in Peking hervor, die im Januar 
und Februar also vor der jüngsten Zuspitzung des 
Handelsstreits, durchgeführt wurde. Demnach spürt mehr 
als jedes dritte europäische Unternehmen, das in China 
tätig ist, negative Folgen durch die von beiden Seiten 
verhängten Strafzölle und „widerspricht Erwartungen, 
dass europäische Unternehmen von den Zöllen profitieren 
würden“. Weniger als 5% der befragten EU-Firmen sehen 
positive Auswirkungen auf ihr Geschäft. Vielmehr sorgt 
der andauernde Konflikt für schlechte Stimmung und  
erschwerte Geschäftsentscheidungen, was negative 
Auswirkungen auf das Wachstum hat.  Anfang Mai hatten 
sich beide Seiten mit neuen Strafzöllen überzogen. 
Nachdem die USA Zölle auf Waren im Wert von 200 Mrd. 
USD (179 Mrd. EUR) von 10% auf 25% erhöhten, hob Peking 
seinerseits seine Sonderabgaben auf US-Produkte im 
Wert von 60 Milliarden US-Dollar an. Aus Sicht der EU-
Kammer sind die von den USA verhängten Strafzölle zwar 
der falsche Weg, aber die zugrundeliegende Kritik des 
Weißen Hauses (schlechter Marktzugang, wenig Schutz 
vor der Verletzung von Urheberrechten/Geschäfts-
geheimnissen, zwangsweiser Technologietransfer nach 
China, Subventionen für staatseigene Betriebe) wird in 
vielen Punkten geteilt. So führte die Kammer aus, dass 
EU-Firmen in China trotz großer Reformversprechen 
benachteiligt würden. 56% der befragten Unternehmen 
gaben an, dass chinesische Firmen in Europa einen 
besseren Marktzugang genießen würden als umgekehrt. 
45% beklagten zudem, dass sie im Vergleich zu lokalen 
chinesischen Firmen ungerechter behandelt würden. Fast 
je-des vierte EU-Unternehmen gab zudem an, ungewollt 
Technologie bei Geschäften in China zu transferieren. 
Beim Thema Handelspolitik scheint Donald Trump bisher 
nicht verwundbar. Zuletzt er-ließ er ein Dekret, das US-
Unternehmen die Nutzung von Telekommunikations-
technik untersagt, die als Risiko für die nationale 
Sicherheit eingestuft wird – der chinesische Konzern 
Huawei gilt als Hauptziel dieser Maßnahme. Das 
Unternehmen wird von zahlreichen Geheimdiensten als 
Spionage-risiko eingestuft. Peking hat aber noch 
mindestens einen ganz entscheidenden Trumpf in der 
Hand, denn China kontrolliert 37% der weltweiten 
Vorkommen an „seltenen Erden“ (Kobalt, Tantal, Indium) 
und 97% von deren Produktion. Elektroautos, 
Smartphones und viele elektrische Geräte funktionieren 
nur mit den „seltenen Erden“, die in USA zwar auch 
reichlich vorhanden sind, aber weder gefördert noch 
aufbereitet werden können. 

Rd. 420 Millionen Bürger in 28 Staaten waren aufgerufen, 
ein neues EU-Parlament zu wählen, immerhin rd. 50% 
haben es auch tatsächlich getan. Die Wahlbeteiligung 
war erstmalig so hoch und kann als demokratisches 
Signal mit Folgen für die künftige Rolle des EU-
Parlaments gewertet werden. Im Vorfeld wurden die 
Wahlen im Schatten von Donald Trump, China, Brexit und 
den verunsicherten Volksparteien zur "Schicksalswahl" 
stilisiert. Sensationen blieben weitgehend aus, dennoch 
führten die nationalen Voten zu einer deutlichen 
Verschiebung im neuen EU-Parlament: Die Konservativen 
wurden erneut stärkste Fraktion, sie haben jedoch die 
gemeinsame Mehrheit mit den Sozial-demokraten 
verloren. Gestärkt wurden Liberale und Grüne wie auch 
rechtsnationale Kräfte. Letztere schafften allerdings nicht 
den befürchteten Erfolgslauf quer durch Europa. Wie sich 
die neue politische Lage auf die Kapitalmärkte auswirkt, 
bleibt abzuwarten. 

Der positive Trend der Aktienmärkte setzte sich im Mai 
nicht fort. Der US-amerikanische Aktienindex S&P 500 fiel 
um -6,58%, der deutsche Aktienindex DAX um -5,00% und 
der japanische Nikkei 225 um -7,45%.   

Die Rendite der 10-jährigen deutschen Bundesanleihe hat 
mit -0,20% ebenso wie die 5-jährige mit  

-0,587% ein neues Rekordtief markiert. Auch die Rendite 
der 10-jährigen US-Staatsanleihen fiel von 2,52% auf 2,17%.  

Der Preis des Rohöls der Marke Brent reduzierte sich um -
12,86% auf 63,42 USD pro Barrel (=159 Liter). Der Goldpreis 
stieg um 1,03 % auf 1.295,55 USD, während der Silberpreis 
sich um 3,40% auf 14,48 USD reduzierte (jeweils je 
Feinunze). 

Im Vergleich zum April liegt der Euro in Relation zum US-
Dollar weiterhin bei 1,12 EUR/USD, während er zum 
britischen Pfund um 2,3% auf 0,88 EUR/GBP gestiegen ist. 
Zum Schweizer Franken sank er um 1,75% auf 1,12 
EUR/CHF und in Relation zum Yen um -3,22% auf 120,95 
EUR/Yen.  

Wie sich vor dem Hintergrund dieser weltpolitischen Lage 
ausgewählte vermögensverwaltende Fonds entwickelt 
haben, entnehmen Sie bitte den nachfolgenden Seiten. 

Dieser Info Letter wurde mit größter Sorgfalt erstellt. 
Eine Garantie für die Richtigkeit, Vollständigkeit und 
Genauigkeit aller Angaben kann dennoch nicht 
übernommen werden. Dieses Dokument dient nur zu 
Informationszwecken und sollte weder als 
Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf 
oder als eine Empfehlung zugunsten der 
ausgewählten Fonds verstanden werden. Historische 
Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf 
ähnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind 
nicht prognostizierbar. 
 
Datenquelle: Mountain-View Data GmbH 

Ihr MMD-Team 
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Aktienindizes 
Performance 

Mai 
Veränderung 

in 2019 (J/A) 
Veränderung 

in 2018 (J/A) 

DAX 

MDAX 

DJ EuroSTOXX 50P 

DJ Industrial Average 

S&P 500 

Nasdaq Composite 

Nikkei 225 

Hang Seng (Hong Kong) 

MSCI / Welt (EUR) 

-5,00% 

-4,87% 

-5,53% 

-6,69% 

-6,58% 

-7,93% 

-7,45% 

-9,42% 

-5,54% 

11,06% 

14,77% 

11,62% 

6,38% 

9,78% 

12,33% 

2,93% 

4,08% 

11,42% 

-18,26% 

-17,61% 

-12,03% 

-5,63% 

-6,24% 

-3,88% 

-12,08% 

-13,61% 

-5,92% 

Rentenmärkt
Performance 

Mai 
Veränderung 

in 2019 (J/A) 
Veränderung 

in 2018 (J/A) 

Rex Performance 

ML EMU Corp Bd 

1,05% 

-0,19% 

1,71% 

3,27% 

1,46% 

-1,04% 

Rohstoffe 
Performance 

Mai 
Veränderung 

in 2019 (J/A) 
Veränderung 

in 2018 (J/A) 

Gold (USD) 

Silber (USD) 

Rohöl Brent ($/b) 

1,03% 

-3,37% 

-12,86% 

1,29% 

-6,37% 

20,23% 

-0,93% 

-8,30% 

-20,58% 

Zinsen 
Stand per  
31.05.2019 

Stand per 
31.12.2018 

Stand per 
31.12.2017 

Euribor (3 Monate) 

EUR Umlaufrendite 

10J. Staatsanleihen BRD 

10J. Staatsanleihen US 

-0,32 

-0,25 

-0,20 

2,17 

-0,31 

0,10 

0,24 

2,74 

-0,33 

0,28 

0,43 

2,42 

Währungen 
Stand per  
31.05.2019 

Stand per 
31.12.2018 

Stand per 
31.12.2017 

EUR / USD 

EUR / JPY 

EUR / CHF 

EUR / GBP 

1,12 

120,95 

1,12 

0,88 

1,15 

125,79 

1,13 

0,90 

1,20 

135,20 

1,17 

0,89 
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Stand per  
31.05.2019 

11.726,84 

24.776,52 

6.921,41 

24.815,04 

2.752,06 

7.453,15 

20.601,19 

26.901,09 

187,51 

Stand per  
31.05.2019 

496,03 

277,10 

Stand per  
31.05.2019 

1.295,55 

14,48 

63,42 



Das Mandat fiel um -1,06%. Bester Fonds war der TBF Global Income Fonds I mit einem Plus von  0,53%. Wir wollen eine attraktive 
risikoadjustierte Rendite bei möglichst geringer Volatilität sowie einer konstanten Ausschüttung bieten“, hielt Dreide als 
Fondsmanager anlässlich der erneuten Verleihung des Lipper Award als bester defensiver Mischfonds im März fest. Um für den 
Investor Mehrwerte zu schaffen, müssen die Besonderheiten des Marktes identifiziert und Strategien für reproduzierbare Er-
gebnisse aufgebaut werden. TBF nutzt hierbei die eigenen Erfahrungen, eine hauseigene Datenbank und ein langjährig 
erprobtes Risikomodell für einen erfolgreich umgesetzten Investmentansatz: Eine Event-Driven-Strategie bei Unternehmens-
anleihen, welche unabhängig von den vorherrschenden Rahmenbedingungen Zusatzrenditen erwirtschaftet. Die aus jährlich 
geführten rd. 300 Unternehmensgesprächen gewonnenen Erkenntnisse über Unternehmen sowie mittel- und langfristige 
Branchentrends fließen in den internen Investmentprozess ein. Die Aktien und evtl. begebenen Anleihen der selektierten 
Unternehmen werden von hauseigenen Analysetools bewertet und einem eigenen Rating unterzogen. Investiert wird erst, wenn 
sich insgesamt ein positives Bild ergibt. TBF setzt hier vornehmlich auf Anleiherückkäufe, Übernahmen und Ratingupgrades. Das 
laufende Risiko-management überwacht die getätigten Investitionen und sorgt so für einen defensiven Charakter. 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

Bellevue Fds (Lux)-BB Gl.Macro I EUR 

BRW Balanced Return Direct EUR 

CSR Ertrag Plus EUR 

Flossbach v.Storch-Mul.As.Def. I EUR 

Jyske - Stable Strategy EUR IC (INE) 

Multi-Asset Global 5 B EUR 

Phaidros Funds-Conservative B EUR 

Siemens Balanced EUR 

MMD INDEX DEFENSIV 

176,56 € 

101,36 € 

104,07 € 

135,97 € 

103,49 € 

106,12 € 

143,01 € 

18,68 € 

4,29% 

4,08% 

2,85% 

6,07% 

5,67% 

2,19% 

7,05% 

5,90% 

3,95% 

3,45% 

n/a 

1,35% 

3,33% 

n/a 

2,16% 

7,96% 

4,02% 

1,69% 
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Performance 
2018 

-2,18% 

n/a 

-2,55% 

-4,69% 

n/a 

-2,59% 

-6,65% 

-2,69% 

-4,74% 

MMD MANDAT DEFENSIV 4,41% 1,86% -5,43% 

Zum Vergl.: 10% Eonia, 65% REXP, 12,5% 
MSCI Welt, 12,5% EuroSTOXX 50P 3,99% 1,22% -1,33% 

Defensiv 

MMD-Mandat 

StarCapital FCP-Winbonds Plus I EUR 

TBF GLOBAL INCOME FONDS I EUR 

1.761,86 € 

18,94 € 

3,39% 

5,52% 

2,46% 

6,55% 

-4,63% 

-5,76% 
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Wertentwicklung - MMD Mandat Defensiv 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Mandat Defensiv 
MMD Index Defensiv 

Performance 
Mai 

-1,15% 

-3,36% 

-0,23% 

-0,98% 

-0,39% 

0,07% 

-1,72% 

-1,63% 

-0,93% 

-1,06% 

-0,70% 

-1,10% 

0,53% 



Das Mandat verlor -2,28%. Der MFS Mer-Prudent Wealth lieferte hierzu als einziger Fonds einen positiven Beitrag von + 0,52%. 
Damit ist dieser Fonds bereits zum 3. Mal in diesem Jahr der Spitzenreiter. Anlageziel des Fonds ist eine in US-Dollar gemessene 
Kapitalwertsteigerung. Das Portfolio ist auf Aktienwerte von weltweiten Unternehmen konzentriert, wobei jedoch die Flexibilität 
besteht, in Einlagen (darunter Barmittel) und erstklassige Anleihen zu investieren. Der seit 01.08.2016 für neue Anleger 
geschlossene Fonds legt in unterbewertete, hochwertige Unternehmen auf der Basis eines Bottom-up-Fundamentalresearch an. 
Derzeit ist der Fonds zu gut 54% in Aktien und in gleichem Maße in USD investiert. 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

ACATIS Fa.Val.Mo.Vermögensv.1 I EUR 

Amundi F.II-Global Multi-Asset H 

antea InvtAG mvK u.TGV - antea EUR 

DJE - Zins & Dividende XP (EUR) 

Flossbach v.Storch-Mul.As.Bal. I EUR 

LOYS FCP - LOYS GLOBAL L/S I EUR 

MFS Mer.-Prudent Wealth Fund I1 EUR 

Nordea 1-Stable Return Fund BI-EUR 

MMD INDEX AUSGEWOGEN 

6.851,42 € 

1.207,67 € 

89,38 € 

163,25 € 

161,14 € 

70,02 € 

221,76 € 

17,94 € 

9,17% 

5,05% 

6,72% 

5,89% 

7,42% 

0,63% 

10,82% 

4,18% 

5,17% 

8,63% 

6,51% 

4,30% 

5,70% 

6,03% 

8,43% 

3,82% 

3,42% 

3,76% 
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Performance 
2018 

-13,24% 

-5,72% 

-8,10% 

-3,78% 

-5,35% 

-7,40% 

5,11% 

-5,07% 

-7,19% 

MMD MANDAT AUSGEWOGEN 5,95% 3,16% -8,75% 

Zum Vergl.: 10% Eonia, 40% REXP, 25% 
MSCI Welt, 25% EuroSTOXX 50P 6,44% 3,33% -3,94% 

Ausgewogen 

MMD-Mandat 

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix RZ A EUR 

SPSW Glo.Multi Asset Selection B EUR 

108,42 € 

1.558,87 € 

10,33% 

4,96% 

n/a 

15,54% 

-3,01% 

-12,95% 
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Wertentwicklung - MMD Mandat Ausgewogen 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Mandat Ausgewogen 
MMD Index Ausgewogen 

Performance 
Mai 

-5,16% 

-1,47% 

-2,72% 

-2,33% 

-1,86% 

-3,09% 

0,52% 

-1,10% 

-2,00% 

-2,28% 

-2,35% 

-1,73% 

-3,18% 



Der Wert des Mandats reduzierte sich um -3,38%. Der Ganador Spirit Invest stabilisierte mit einem Minus von -0,63% das Portfolio. 
Um die Erwirtschaftung eines Wertzuwachses zu erzielen, investiert der Fonds in Wertpapiere ohne Restriktionen hinsichtlich 
regionaler Schwerpunkte. Der Fonds ist flexibel ausgerichtet. Das bedeutet, dass er in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 
aller Art sowie Derivate investieren kann. Hierunter fallen beispielsweise Aktien, fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere sowie 
Zertifikate und Optionen. Dabei wird frei von einer Benchmark vorgegangen. Es können auch Hedgingstrategien zur 
Absicherung gegen Kurs-, Zins- und Währungsrisiken sowie Leverage-Strategien angewendet werden, um zu mehr als 100 % an 
Kursveränderungen zu partizipieren. In der letzten Börsenwoche des Mai hat das Fondsmanagement einen Teil seiner 
Absicherung über den Dax Future aufgelöst und es wird kurzfristig eine Erholung der Kurse im Juni erwartet. 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

ACATIS Datini Valueflex Fonds B EUR 

ACATIS GANÉ VALUE EVENT FONDS B 

Carmignac Portf.-Investissem. F EUR Acc 

Flossbach v.Storch-Mul.As.Gro. I EUR 

FU Fonds - Multi Asset Fonds I EUR 

GANADOR - Spirit Invest B EUR 

LOYS Global MH A (t) EUR 

M&G(L)IF1-M&G(L)Dyn.Alloc. C Acc EUR 

MMD INDEX OFFENSIV 

101,01 € 

17.599,88 € 

123,31 € 

177,12 € 

839,75 € 

1.776,25 € 

245,79 € 

9,07 € 

12,01% 

5,85% 

14,30% 

8,82% 

8,00% 

5,69% 

14,87% 

2,93% 

8,14% 

41,83% 

9,47% 

5,39% 

8,16% 

21,52% 

10,01% 

21,55% 

9,37% 

6,91% 
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Performance 
2018 

-23,05% 

-0,10% 

-13,48% 

-7,57% 

-0,68% 

-6,91% 

-19,32% 

-9,91% 

-9,50% 

MMD MANDAT OFFENSIV 8,61% 9,21% -11,89% 

Zum Vergl.: 10% Eonia, 10% REXP, 40% 
MSCI Welt, 40% EuroSTOXX 50P 9,39% 5,86% -7,07% 

Offensiv 

MMD-Mandat 

Sauren Global Stable Growth H EUR 

Siemens Diversified Growth EUR 

9,80 € 

10,29 € 

8,05% 

5,00% 

n/a 

n/a 

n/a 

n/a 

92,5
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Wertentwicklung - MMD Mandat Offensiv 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Mandat Offensiv 
MMD Index Offensiv 

Performance 
Mai 

-5,45% 

-3,76% 

-4,14% 

-3,47% 

-2,63% 

-0,63% 

-4,73% 

-3,84% 

-3,48% 

-3,38% 

-4,33% 

-2,78% 

-1,81% 
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Der Jyske Stable Strategy verbuchte im Mai mit -0,37% den geringsten Verlust. Das Fondsvermögen wird in einem aus globalen 
Aktien (0-40%) und Anleihen bestehenden Portfolio angelegt. Die Unternehmen des Aktienportfolios verteilen sich auf viele 
verschiedene Regionen, Länder und Sektoren. Es wird vorzugsweise in Anleihen investiert, die von Staaten, Realkreditinstituten 
und internationalen Organisationen ausgegeben oder garantiert sind. Die Mittel des Fonds werden ebenfalls in Anleihen und 
Aktien der Emerging Markets und Unternehmensanleihen angelegt. Mindestens 75% des Vermögens sind stets in EUR investiert 
oder gegenüber EUR abgesichert. Das Portfoliomanagement strebt die langfristige Erzielung einer Rendite an, die mindestens 
der Marktentwicklung der Vergleichsindices an den globalen Aktien- und Rentenmärkten entspricht. 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

Bantleon Opportunities S PT 

DWS Alpha Renten Global 

FvS - Multi Asset - Defensive R 

Gothaer Comfort Ertrag 

Jyske Stable Strategy 

Kapital Plus - A - EUR 

Star Cap Winbonds+ 

Veri ETF-Allocation Defensive 

MMD INDEX DEFENSIV 

111,07 € 

120,69 € 

131,91 € 

122,24 € 

180,01 € 

62,50 € 

163,03 € 

10,53 € 

2,43% 

1,97% 

5,73% 

4,04% 

5,55% 

5,73% 

3,22% 

2,53% 

3,95% 

-0,78% 

2,18% 

2,56% 

3,47% 

5,34% 

3,86% 

2,06% 

2,66% 

1,69% 
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Performance 
2018 

-4,09% 

-4,88% 

-5,40% 

-5,51% 

-6,76% 

-5,73% 

-5,00% 

-3,52% 

-4,74% 

MMD STRATEGIEPORTFOLIO DEFENSIV 3,92% 2,67% -5,07% 

Zum Vergl.: 10% Eonia, 65% REXP, 12,5% 
MSCI Welt, 12,5% EuroSTOXX 50P       

Defensiv 

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV) 

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Defensiv 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Strategieportfolio Defensiv 
MMD Index Defensiv 

Performance 
Mai 

-0,38% 

-0,90% 

-1,04% 

-0,43% 

-0,37% 

-2,14% 

-1,14% 

-1,40% 

-0,93% 

-0,99% 
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Das Portfolio verlor -1,72% woran der DJE Goldport Stabilitätsfonds (P) mit -0,55% den geringsten Anteil hatte. Der Fonds arbeitet 
substanzorientiert mit einem vermögensverwaltenden und auf den absoluten Ertrag ausgerichteten Ansatz. Die Zusammensetzung 
der Anlageklassen (Edelmetalle, kurzfristige Bankeinlagen, Aktien aus den Sektoren Rohstoffe, Edelmetalle, Gesundheitswesen, 
Versorger, Immobilien, Telekommunikation und Landwirtschaft sowie Aktien Schweizer Unternehmen und Staatsanleihen von guter 
Bonität) wird aktiv und dynamisch gesteuert. Zudem ist es möglich, als solide Anlage eingestufte Unternehmensanleihen aus den 
zuvor genannten Sektoren zu erwerben. Bis zu 30% des Fondsvermögens können direkt in physisch hinterlegtem Gold angelegt 
werden. Die Gesamtanlage in Gold (direkt oder indirekt über Verbriefungen) ist auf maximal 49% des Fondsvermögens begrenzt. 
Fondswährung ist CHF. Gesteuert wird der Fonds aber stets aus der Perspektive eines Euro-Anlegers, d.h. relevant ist die 
zugrundeliegende Wertentwicklung in Euro. 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

antea V 

Bantleon Family & Friends PT 

DJE Goldport Stabilitätsfonds (P) * 

FvS - Multi Asset - Balanced R 

Invesco Pan Eu. High Income A 

JPM - Global Income A - EUR 

Nordea - 1 Stable Return BP - EUR 

UniStrategie: Ausgewogen 

MMD INDEX AUSGEWOGEN 

53,76 € 

100,85 € 

105,34 € 

152,96 € 

21,58 € 

131,96 € 

16,42 € 

61,20 € 

6,69% 

3,00% 

4,77% 

7,08% 

5,32% 

5,77% 

3,86% 

7,41% 

5,17% 

5,02% 

5,87% 

5,04% 

5,25% 

5,89% 

6,56% 

2,63% 

6,29% 

3,76% 
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Performance 
2018 

-8,08% 

-6,70% 

-6,16% 

-6,05% 

-6,52% 

-7,15% 

-5,78% 

-6,86% 

-7,19% 

MMD STRATEGIEPORTFOLIO AUSGEWOGEN 5,45% 5,23% -6,48% 

* Fondswährung in CHF - Angabe auf EUR-Basis  

   Wechselkurs 0,877773:1       

Ausgewogen 

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV) 

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Ausgewogen 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Strategieportfolio Ausgewogen 
MMD Index Ausgewogen 

Performance 
Mai 

-2,73% 

-1,18% 

-0,55% 

-1,92% 

-1,78% 

-1,27% 

-1,14% 

-2,70% 

-2,00% 

-1,72% 
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Das MMD-Strategieportfolio fiel um -4,42%. Den geringsten Monatsverlust erlitt der DWS Multi Opportunities mit – 2,21% Der 
wachstumsorientierte Dachfonds strebt einen möglichst hohen Wertzuwachs (in Euro) an, wobei erwartete positive Renditen in 
Relation zu ihrem Risiko bewertet werden. Die Rendite soll das Risiko zumindest kompensieren, d.h. Risiken werden eingegangen, 
wenn es sich lohnt. Der Dachfonds investiert zu mindestens 51% des Netto-Fondsvermögens in Zielfonds. Für den Fonds können 
Anteile an in- und ausländischen Aktienfonds, gemischten Wertpapierfonds, Wertpapierrentenfonds und geldmarktnahen 
Wertpapierfonds erworben werden. Daneben kann das Fondsvermögen u.a. in Aktien, fest und variabel verzinslichen 
Wertpapieren, Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen angelegt werden. Dabei wird auf eine internationale Streuung 
geachtet (aktuell aber zu rd. 90% im EUR investiert). 

Rücknahmepreis 
per 31.05.2019 

Performance 
YTD 

Performance 
2017 

DJE Concept I 

DWS Multi Opportunities LD EUR 

FvS - Multi Asset - Growth R 

Franklin Glo. Funda. Strats. A 

Loys Global N 

STARS Flexible R 

UniRBA Welt 38/200 

Walser Portfolio German Select 

MMD INDEX OFFENSIV 

254,97 € 

114,79 € 

168,56 € 

8,41 € 

25,70 € 

11,66 € 

118,03 € 

216,92 € 

3,21% 

5,56% 

8,48% 

1,69% 

6,64% 

1,22% 

-0,52% 

5,98% 

8,14% 

15,84% 

-0,84% 

7,36% 

6,91% 

13,92% 

8,33% 

-0,60% 

5,59% 

6,91% 
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Performance 
2018 

-13,82% 

-6,67% 

-8,25% 

-12,39% 

-15,96% 

-8,35% 

-7,05% 

-6,58% 

-9,50% 

MMD STRATEGIEPORTFOLIO DYNAMISCH 4,17% 7,06% -10,29% 

Zum Vergl.: 10% Eonia, 65% REXP, 12,5% 
MSCI Welt, 12,5% EuroSTOXX 50P       

Dynamisch 

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV) 

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Dynamisch 

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2018 - 31.05.2019) 

MMD Strategieportfolio Dynamisch 
MMD Index Offensiv 

Performance 
Mai 

-4,74% 

-2,21% 

-3,53% 

-5,51% 

-6,31% 

-5,59% 

-4,70% 

-3,44% 

-3,48% 

-4,42% 


