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Liebe Leserinnen und Leser,

am 26. Juni endete eine Ara in der mehr als
120-jahrigen  Geschichte des Dow-Jones-
Industrial-Index.  Mit dem Industrieriesen
GCeneral Electric (GE) verlieR das letzte
verbliebene Grundungsmitglied seinen
Stammplatz im altehrwlrdigen Leitindex der
Wall Street. Den frei werdenden Platz nahm
der Drogerie- und Apothekenfilialist Walgreens
Boots Alliance ein.

Ein  wesentlicher Grund liegt in der
anachronistischen  Konstruktionsweise  des
Index. Anders als die jungeren
Borsenbarometer wie der Dax oder der
amerikanische Konkurrenzindex S&P 500, bei
denen der Borsenwert eines Unternehmens
(Marktkapitalisierung) und die
Umsatzhaufigkeit an den Boérsenplatzen die
Hauptrollen spielen, erfolgt die Berechnung
des Dow Jones nach simpler Arithmetik. Die
Aktie mit dem jeweils hochsten Kurs st
gleichzeitig auch die, deren Gewicht im Dow
Jones am groften ist und umgekehrt.

Nach einem Kursrickgang von mittlerweile
rund 85% seit den Hochstkursen nach der
Jahrtausendwende lag die GE-Aktie mit einem
Borsenwert von 112 Milliarden US-Dollar als
sechstkleinster  Wert auf Platz 24 von
insgesamt 30 Unternehmen im Dow-Jones-
Index. Da der Aktienkurs mit weniger als 13 US-
Dollar der Kkleinste war, beschloss das
Gremium, welches Uber die
Zusammensetzung des Marktbarometers in
geheimer Abstimmung entscheidet, das
Ausscheiden der GE-Aktie.

Die Ursache der spektakularen
Indexveranderung liegt  auch in  den
strategischen  Entscheidungen des  GE-
Managements in der Vergangenheit

begrundet. Der Mischkonzern, dessen Wurzeln
bis zurick zum legendaren GlUhbirnen-
Erfinder Thomas Edison reichen, hatte sich
nach der Jahrtausendwende eine
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Schlankheitskur verordnet, zahlreiche Sparten
verkauft und diese Erldse in das Geschaft mit
Kraftwerksturbinen und in die Herstellung von
Equipment fur die Ol- und Gasforderung
investiert — zwei Bereiche, die seit Jahren unter
schwachelnden Ertragen infolge niedriger
Energie- und Rohstoffpreise leiden. Daraufhin
leitete man einen harten Sparkurs ein, von
dem auch die Aktionare in Form drastischer
DividendenkUrzungen betroffen waren.

Die Aktienindizes zeigten sich im Juni
insgesamt volatil und uneinheitlich. Wahrend
der deutsche Aktienindex DAX 2,4% verlor,
legten der japanische Aktienindex Nikkei 225
und der US-amerikanische Aktienindex S&P
500 um jeweils 0,5% zu.

Die Rentenmarkte tendierten POsSitiv.
Wahrend die Rendite der 10-jahrigen
deutschen Bundesanleihe um 4 Basispunkte
auf 0,30% fiel, blieb die Rendite der 10-jahrigen
US-Staatsanleihen mit 2,84% im Vergleich zum
Vormonat unverandert.

Der Preis des Rohdls der Marke Brent stieg um
1,6% auf 79,32 US-Dollar pro Barrel (=159 Liter).
Das Edelmetall Gold verlor 42% auf 1.250,45
US-Dollar und Silber 31% auf 16,03 US-Dollar
(jewells je Feinunze).

Der Euro blieb im Monatsvergleich zum US-
Dollar und britischen Pfund unverandert bei
117 EUR/USD bzw. 088 EUR/GBP. Zum
japanischen Yen gewann er 1, 7% auf 129,42
EUR/Yen und zum Schweizer Franken 0,9% auf
1,06 EUR/CHF.

Wie sich ausgewahlte vermdgensverwaltende
Fonds in den verschiedenen Kategorien
entwickelt haben, entnehmen Sie bitte den
nachfolgenden Seiten.

Vs C
de A gy MDD om
Ihr MMD-Team

—

Dieser Info Letter wurde mit groBter Sorgfalt erstellt.
Eine Garantie fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Genauigkeit aller Angaben kann dennoch nicht
Ubernommen werden. Dieses Dokument dient nur zu
Informationszwecken und sollte weder als
Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf
oder als eine Empfehlung zugunsten der
ausgewadhlten Fonds verstanden werden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf
ahnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind
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MARKTSTATISTIK 3

Aktienindizes ooezon o um m20BO/A m20 /A
DAX 12.306,00 -2,37% -4.73% 12,51%
MDAX 25.854,38 -1,80% -1.32% 18,08%
DJ EuroSTOXX 50P 6.979,38 -0,20% -0,98% 9,15%
DJ Industrial Average 2427141 -0,59% -1.81% 25,08%
S&P 500 2.718,37 0,48% 1,67% 19,42%
Nasdag Composite 7.510,30 0,92% 8,79% 28,24%
Nikkei 225 22.304,51 0,46% -2,02% 19,10%
Hang Seng (Hong Kong) 2895511 -4.97% -3,22% 3599%
MSCI/ Welt (EUR) 182,73 -0,19% 2,16% 550%

. Stand per Performance Verédnderung Veranderung
Rentenmarkte 30.06.2018 Juni  in2018(3/A)  in 2017 (3/A)
Rex Performance 48477 0,16% 0,85% -0,95%
ML EMU Corp Bd 269,71 -0,03% -0,53% 2,28%
Rohstoffe ooezol e m20w O/ in2om O/
Gold (USD) 1.250,45 -4,21% -314% 12,66%
Silber (USD) 16,03 -314% -4,95% 3,85%
Rohol Brent ($/b) 79,32 1,56% 19,42% 17,12%

. Stand per Stand per Stand per
Zinsen 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Euribor (3 Monate) -0,32 -0,33 -0,32
EUR Umlaufrendite 0,18 0,28 -0,01
10J. Staatsanleihen BRD 0,30 0,43 0,20
10J. Staatsanleihen US 2,84 2,42 2,48
Wahrungen 3?.?)2?28% Ssﬁig(.jzg?; iﬁig(.jzg?é
EUR/USD 117 1,20 1,05
EUR/JIPY 129,42 135,20 122,94
EUR/CHF 1,16 117 1,07
EUR/GBP 0,88 0,89 0,85
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MMD-MANDAT DEFENSIV 4

MMD-Mandat

Defensiv

Das Mandat verlor im Juni an Wert. Insgesamt erwirtschaftete der Multi-Asset Global 5 Fonds mit
0,3% das beste Monatsergebnis. Zum positiven Ergebnis trugen die italienische Staatsanleihen mit
einem Ertragszuwachs von 2,3% bei, die wahrend der Schwachephase im Mai gehalten wurden.
Auch inflationsgeschutzte Anleihen Uberzeugten und stiegen im Juni um 2,1% im Wert. Verluste
mussten dagegen Schwellenlander-Anleihen verbuchen, die rund 1,7% verloren.

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016
MMD MANDAT DEFENSIV -0,50% -1,99% 1,85% 0,50%
4Q-INCOME FONDS | 19,78 € -1,05% 0,01% ©,55% 1,12%
ARIQON Konservativ I T 6N € -0,49% -2,15% 3,14% 3,08%
BB Global Macro | 169,99 € -0,11% -1,77% 3,45% 4,24%
CSR Ertrag Plus 104,79 € -0,19% -0,30% 1,35% 2,67%
Ethna-DEFENSIV SIA-T 512,77 € 0,09% -2,62% 2,73% 0,65%
FvS-Multi Asset Defensiv | 13531 € -0,92% -0,54% 3,33% 6,17%
Jyske - Stable Strategy EUR IC* 10194 € -0,38% -3,26% 534% 1,39%
Multi-Asset Global 5 B 106,99 € 0,29% -0,79% 2,16% 2,02%
Phaidros Funds-Conservative B 14119 € -114% -1,34% 7.96% 5,61%
StarCapital FCP-Winbonds Plus | 176158 € -1,03% -2,35% 2,46% 12,62%
MMD INDEX DEFENSIV -0,56% -1,45% 1,69% 1,.85%
Y S s

* vor Auflage Zeitreihe v. Jyske Stable Strategy (DK0016262058)

Wertentwicklung - MMD Mandat Defensiv

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2017 - 30.06.2018)
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MMD-MANDAT AUSGEWOGEN

MMD-Mandat

Ausgewogen

Das Mandat gab nach. Bester Wert war der MFS — Meridian Prudent Wealth WHIT mit einem
Zuwachs von 0,3%. Sein Anlageziel ist eine in US-Dollar gemessene Kapitalwertsteigerung. Das
Portfolio ist auf Aktienwerte (aktuell 51%) von weltweiten Unternehmen konzentriert. Es besteht die
Flexibilitat, in Einlagen (darunter Barmittel, aktuell 17%), Derivate (aktuell 9%) und unbegrenzt in
erstklassige Anleihen (aktuell 23%) zu investieren, um das Aktienengagement und das Risiko des
Kursrickgangs zu verwalten.

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016
MMD MANDAT AUSGEWOGEN -0,94% -2,04% 3,15% 0,63%
Amundi Global Multi-Asset H 1200,57 € -0,93% -1,54% 6,51% 6,29%
antea R 90,69 € -1,.81% -0,48% 4,30% 3,96%
Carmignac Patrimoine F 116,21 € -0,01% -1,00% 0,54% 4,36%
C-QUADRAT ARTS Tot. Return Balanced VT A 19287 € -1,49% -3,05% 5,33% 0,89%
First Private Wealth C 70,08 € -1,48% -2,09% 4,16% -0,02%
FVS - Multi Asset-Balanced | 160,87 € -1,03% 0,32% 6,03% 7,45%
LuxTopic - Bank Schilling PA 1818 € -0,05% -0,55% 5,43% 2,02%
MFES - Meridian Prudent Wealth WH1 49 € 0,26% 213% 15,38% -1,61%
Nordea 1 - Stable Return Fund BC 16,73 € -0,12% -3.24% 322% 352%
SPSW GClobal Multi Asset Selection B 166556 € -2,67% -3,36% 1554% 8,06%
MMD INDEX AUSGEWOGEN -0,97% -1,47% 3,76% 2,52%
Zum Vergl.: 10% Eonia, 40% REXP, 25% -0.04% 0,62% 333% 394%

MSCI Welt, 25% EuroSTOXX 50P

Wertentwicklung - MMD Mandat Ausgewogen

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2017 - 30.06.2018)
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MMD-MANDAT OFFENSIV 6

MMD-Mandat

Offensiv

Das Mandat fiel im Juni. Einzig der Sauren Global Stable Growth A konnte sein Vormonatsniveau
nahezu halten. Das breit diversifizierte Dachfonds-Portfolio hat eine weltweite Ausrichtung und ist
Uberwiegend in Aktienfonds und untergeordnet in Rentenfonds, Mischfonds und Absolute-Return-
Fonds investiert. Im Bereich der Aktienfonds erzielten die verschiedenen Fondsmanager sehr
unterschiedliche Ergebnisse. Die Spannbreite reichte von -32% (Globaler Aktienfonds: Artemis Global
Equity Income Fun) bis +62% (USA-Fonds: Miller Opportunity Fund). Die flexiblen Rentenfonds
gaben um bis zu 0,5% nach. Die aktienorientierten Absolute-Return-Fonds erwirtschafteten im Juni
in der Mehrzahl ein positives Ergebnis. Das Wertentwicklungsspektrum lag zwischen -0,9% und
+1,4%. Im Segment der Global-Macro-Fonds erfreute mit einer Wertsteigerung in Héhe von 10,5% der

H20 Allegro.

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016

MMD MANDAT OFFENSIV -1,41% -1,46% 9,23% 2,33%
ACATIS Datini Valueflex Fonds B 12,02 € -2,84% -4,41% 41,83% 19,32%
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Ul B 17.108,00 € -1,01% 2,79% 9,47% 2,95%
BlackRock - Global Allocation Fund D2 EUR 52,03 € -0,50% 119% -0,02% 7,30%
Carmignac Investissement A 129,09 € -0,20% 3,53% 5,39% 2,79%
C-QUADRAT ARTS Tot. Return Flexible A 117,00 € -2,13% -3,61% 10,27% -2,58%
FVS - Multi Asset-Growth | 179,47 € -1,36% 0,71% 8,16% 7,09%
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen Tl 138,55 € -2,96% -0,54% 14,23% 6,38%
LOYS Global MH A 256,84 € -2,10% -3,16% 21,55% 21,83%
M&G Dynamic Allocation Fund C 959 € -0,78% -1,93% 9,37% 9,64%
Sauren Global Stable Growth A 26,30 € -0,04% 3,30% 9,41% -2,76%
MMD INDEX OFFENSIV -1,42% -1,26% 6,91% 3,85%
Zum Vergl.: 10% Eonia, 10% REXP, 40% -014% 0.54% 586% 507%

MSCI Welt, 40% EuroSTOXX 50P

Wertentwicklung - MMD Mandat Offensiv
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MMD-STRATEGIEPORTFOLIO DEFENSIV 7

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Defensiv

Das MMD-Strategieportfolio verzeichnete einen RlUckgang. Der Kapital Plus — A — EUR entwickelte
sich mit 0,4% am besten. Der Fonds konzentriert sich auf den Markt fur Euro-Anleihen guter Bonitat
(Investment-Crade-Rating). Der Anteil an Anleihen betragt 65%, davon entfallen auf Staatsanleihen
59%, Unternehmensanleinen 30%, Pfandbriefe 10% und Schwellenlander 1%. Der Anteil von Anleihen
aus Schwellenlandern oder Anleihen, die nicht auf Euro lauten bzw. nicht gegen Euro abgesichert
sind, ist auf jeweils 10% begrenzt. Daneben ist er immer mit rund 30% des Vermogens am
europaischen Aktienmarkt investieren (aktuell 31%).

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016
MMD STRATEGIEPORTFOLIO DEFENSIV -0,66% -1,80% 2,67% 3,10%
Bantleon Opportunities S PT mM28€ -0,13% -157% -0,78% -155%
DWS Alpha Renten Global 12294 € -2,07% -1,20% 2,18% 3,03%
FVS - Multi Asset - Defensive R 13221€ -0,98% -0,92% 2,56% 536%
Gothaer Comfort Ertrag 12105 € 0,23% -2,65% 3,47% -0,33%
Jyske Stable Strategy 176,95 € -0,78% -3,26% 534% 1,39%
Kapital Plus - A- EUR 6333 € 0,35% -0,05% 3,86% 0,69%
Star Cap Winbonds+ 163,57 € -1,06% -2,55% 2,06% 12,17%
Veri ETF-Allocation Defensive 10,48 € -0,85% -2.22% 2,66% 4,03%
MMD INDEX DEFENSIV -0,56% -1,45% 1,69% 1,.85%

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Defensiv

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2017 - 30.06.2018)
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MMD-STRATEGIEPORTFOLIO AUSCEWOGEN 8

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Ausgewogen

Das MMD-Strategieportfolio gab nach. Den geringsten RUckgang wies mit -0,2% der Nordea — 1
Stable Return BP — EUR aus. Ziel des Fonds ist es, Uber einen Anlagehorizont von drei Jahren stetig
positive Ertrage zu erwirtschaften bei gleichzeitig angestrebtem Schutz des investierten Kapitals. Der
Anlageansatz und die Positionierung bleiben angesichts des wirtschaftlichen Marktumfeldes und
Ausblicks weitgehend unverandert vorsichtig. Das Management erwartet, dass man aufgrund der
defensiven Aktienausrichtung im Vergleich zum Gesamtmarkt im Falle einer fortlaufenden
Unsicherheit und Volatilitat an den Finanzmarkten zukUnftigen Abwartsrisiken weniger ausgesetzt

sein wird.

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016

MMD STRATEGIEPORTFOLIO AUSGEWOGEN -1,08% -1,83% 523% 4,14%
antea Vv 5453 € -1,94% -0,53% 502% 4,25%
Bantleon Family & Friends PT 102,24 € -0,64% -2.57% 587% 0,84%
DJE Goldport Stabilitatsfonds (P) * 10527 € -2,62% -2,39% 504% 511%
FVS - Multi Asset - Balanced R 153,84 € -1,09% -0,06% 525% 6,63%
Invesco Pan Eu. High Income A 2144 € -0,69% -2,19% 5,89% 5,34%
JPM - Global Income A - EUR 136,83 € -0,31% -2,62% 6,56% 563%
Nordea - 1 Stable Return BP - EUR 16,19 € -0,18% -352% 2,63% 2,96%
UniStrategie: Ausgewogen 60,72 € -1,19% -0,75% 6,29% 2,64%
MMD INDEX AUSGEWOGEN -0,97% -1,47% 3,76% 2,52%

* Fondswahrung in CHF - Angabe auf EUR-Basis
Wechselkurs 0,86206:1

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Ausgewogen

Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2017 - 30.06.2018)
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MMD-STRATEGIEPORTFOLIO DYNAMISCH 9

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Dynamisch

Das MMD-Strategieportfolio entwickelte sich negativ. Der UniRBA Welt 38/200 konnte als einziger
sein Niveau im Vergleich zum Vormonat mit -0,1% annahernd halten. Ziel des Fonds ist die Erzielung
angemessener Ertrage und die Erwirtschaftung eines maoglichst hohen langfristigen
Wertzuwachses. Um dies zu erreichen, soll der Fonds im Aufwartstrend moglichst zu 100% ein
Investment in den weltweiten Aktienmarkten abbilden, im Abwartstrend aber nur geldmarktnah
investiert sein.

RlUcknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 30.06.2018 Juni YTD 2017 2016
MMD STRATEGIEPORTFOLIO DYNAMISCH -1,72% -1,77% 7,06% 3,74%
Deutsche Multi Opportunities LD 116,81 € -1.21% -0,09% -0,84% 5,86%
DJE Concept | 279,80 € -2,75% -2,40% 15,84% 1,56%
FVS - Multi Asset - Growth R 172,06 € -1,42% 0,34% 7,36% 6,29%
Franklin Glo. Funda. Strats. A 9,05 € -0,88% -4.13% 6,91% 5,88%
Loys Global N 2792 € -2,79% -2,64% 13,92% 12,10%
STARS Flexible R 12]10€ -2,42% -374% 8,33% 4,65%
UniRBA Welt 38/200 131,09 € -0,05% 3,07% -0,60% 9,81%
Walser Portfolio German Select 209,07 € -2,27% -4,57% 559% -2,80%
MMD INDEX OFFENSIV -1,42% -1,26% 6,91% 3,85%

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Dynamisch
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