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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Borsen zum Halbjahr im Korrekturmodus!

In den letzten sechs Monaten gaben die Borsen ein recht heteroge-
nes Bild ab. Neue Themen und Sorgen sind auf den Plan getreten.
Dennoch konnten amerikanische Internetaktien weiter deutlich zule-

gen.

Im Aufwind befindet sich seit
Langerem auch Rohdl, das sich
anschickt, bald wieder 80 US-
Dollar pro Fass zu kosten, nach-
dem es im Jahr 2014 auf ca. 30
US-Dollar gefallen war. Sichtbar
wird die Aufwartsentwicklung der
Energiepreise in der Inflationsra-
te. Die jahrliche Geldentwertung
hat in Deutschland im Juni 2018
einen Wert von 2,1 Prozent er-
reicht und liegt damit oberhalb
des Inflationsziels der Européi-
schen Zentralbank. Noch etwas

starker zog die Inflation in den
USA an, was Prasident Trump auf
den Plan rief, der schnurstracks
twitterte, die Notenbank Fed mo-
ge bei Zinserhdhungen eine sehr
langsame Gangart wahlen. Und
Richtung Saudi-Arabien liels er
sich per Tweet vernehmen, er
wulnsche kein weiteres Ansteigen
der Olpreise und erwarte von
dem Koénigreich des Saud-Clans
eine alsbaldige Erhéhung der OI-
fordermenge um 2 Millionen Fass
pro Tag. Tags drauf schob er

namlich im Kommunikationskanal
nach, die Saudis bekamen ja im
Gegenzug amerikanische Sicher-
heit, und selbige habe einen
Preis. Es gehort zu den spannen-
den Veranderungen der Weltlage,
dass Saudi-Arabien gemeinsam
mit dem Olpartner Russland zur
Antwort gab, beide Lander hatten
sich abgestimmt und wiurden die
Produktion zusammen um eine
Millionen Fass pro Tag auswei-
ten, nachdem ja diese beiden
Lander federflhrend waren bei
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Entwicklung des Rohdlpreises
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den Produktionsklrzungen der

letzten Jahre.

Wahrend sich das Inflationsge-
spenst derzeit etwas polternder
in den Vordergrund drangt, sah
sich die Européische Zentralbank
veranlasst, Ruhe, Berechenbar-
keit und Gelassenheit auszustrah-
len. Aus dem Zentralbankturm in
Frankfurt am Main verlautete zu-
letzt, die Zinsen noch flr eine lan-
gere Frist niedrig zu halten. Auch
die Verwirrungen in ltalien nach
der Einsetzung einer neuen Re-
gierung durften zu dieser Ankln-
digung Anlass gegeben haben.
Entsprechend freundlich notierte
der Bund-Future, der von seinem
Rekordniveau bei 165 Punkten
nicht allzu weit entfernt notiert.
Flr zehnjahrige Bundesanleihen
bedeutet dies aktuell eine Rendi-
te von ungefahr 0,3 Prozent. So-
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dann kann es niemanden Uberra-
schen, dass Lebensversicherun-
gen, Pensionsfonds und Stiftun-
gen bemdiht sind, ihre Ausschit-
tungen  zurlckzufahren.  Einer
wachsenden Zahl von Betroffe-
nen wird klar, dass die langjahrige
Niedrigzinsphase zu einem De-
saster fUr die tradierten deut-
schen Sparsysteme geworden
ist. Aber nicht nur die Sparer lei-
den, auch die Banken tun sich mit
der Niedrigzinsphase schwer.
Und in der Lebensversicherungs-
branche gibt es Unruhe, nachdem
die Aufsichtsbehorde BaFin mit-
teilte, um etliche Gesellschaften
stehe es finanziell nicht zum Bes-
ten.

Unterdessen liegen zum Halbjahr
alle wichtigen Borsenindizes mit
Ausnahme des S&P 500 und des
Nasdag im Minus. Auffallig

schwach entwickelten sich deut-
sche, japanische und vor allem
chinesische Aktien. Der Zusam-
menhang mit dem vom US-
Président Donald Trump vom
Zaun gebrochenen Handelsstreit
ist nicht zu Ubersehen. Wirt-
schaftsnationen, die Uber hohe
HandelsUberschlisse mit den
USA verfligen, werden von den
eingefthrten Zollen ins Visier ge-
nommen. Entsprechend wurden
die  Wirtschaftswachstumsaus-
sichten fur China, Japan, Europa
und die USA zuletzt nach unten
revidiert. Uberraschender Gewin-
ner des ersten Halbjahres ist der
amerikanische Dollar, der sich
gegenuber seinem Jahres-
schlussstand um ca. 3 Prozent
befestigen konnte. Demgegen-
Uber gaben chinesische Aktien in
den letzten sechs Monaten um
fast 20 Prozent nach.
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