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Globale IG-Anl.

EMBIG (USD)

Globale Hochzinsanl.

10-jährige Anleihenrenditen

GB

Deutschland

USA

Japan
Schwellenmarktanl-
eihen (lok. Währung)

Rohstoffe Veränderung (%)

Brent $/Barrel

Gold $/Unze
Kupfer $/Pfund

Währung Niveau

$ per €

£ per €

$ per £

¥ per €

¥ per $

CHF per €

Volatilität (%)

VIX

1,6 1,7 13,2
2,0 2,1 12,3
3,2 2,0 16,1
2,1 0,9 11,5
5,7 2,5 15,0

Makro BIP (%) VPI (%) Bewertung Forward-KGV

Eurozone MSCI Europe

GB FTSE 100

USA S&P 500

Japan MSCI EM

China MSCI World

Quelle: Duke CFO Global Business Outlook, Haver Analytics, IFO, Refinitiv Datastream, 
J.P. Morgan Asset Management.  Stand der Daten: 24. Mai 2019.

Für eine Weile sah danach aus, dass der Handelskonflikt zwischen den USA und China
nachlassen würden. Ein Zusammenbruch der Verhandlungen hat gegenteilige Befürchtungen
in den letzten Wochen jedoch erneut angefacht. Die Handelsspannungen und
Tarifmaßnahmen haben bereits zu einem nachlassenden globalen Handel geführt und dem
Geschäftsklima einen Dämpfer verpasst. Wie die folgene Grafik zeigt, manifestierte sich das
angeschlagene Vertrauen in sinkenden Investitionsabsichten in den USA und Europa. Die
geplanten Unternehmensinvestitionen in Europa geben seit 2018 deutlich nach, und das Risiko
potenzieller Automobilzölle sorgt in der Region weiterhin für Unruhe. In den USA sah es
danach aus, dass sich die Investitionsabsichten erholen würden, da ein Handelskompromiss in
greifbarer Nähe schien. Die erneut eskalierenden Spannungen bedeuten jedoch, dass den
Unternehmen weitere Ungewissheit bevorsteht und die Unternehmensinvestitionen darunter
leiden werden.

Der Handelskonflikt belastet die Investitionsabsichten
Veränderung zum Vorjahr in % (links); Indexstand (rechts)
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Künftige Investitionsabsichten
in der Eurozone

Künftige Investitionsabsichten in den USA (Duke-CFO-Umfrage)

Tag Land Wirtschaftsdaten Zeitraum Umfrage Zuvor
Di. USA Conference-Board-Verbrauchervertrauen Mai 130.0 129.2

Europa Verbrauchervertrauen Mai - -6,5
Do. USA BIP (Q/Q, ann.) Q1 3,1% 3,2%
Fr. USA PCE ggü. Vorjahr Apr. 1,5% 1,5%

GB GfK-Konsumklima Mai - -13
China EMI verarbeitendes Gewerbe Mai 50.0 50.1
Japan Arbeitslosenquote Apr. 2,4% 2,5%
Japan Einzelhandelsumsätze ggü. Vorjahr Apr. 1,1% 1,0%
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Wirtschaftsdaten: Bloomberg.

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschließlich auf den angegebenen Zeitraum.

Mittelzuflüsse: Quelle: ICI. 

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBIG OAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den Kaufpreis 10-jähriger britischer 
Staatsanleihen; deutsche 10-jährige Staatsanleihen; Benchmark 10-jährige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jähriger US-amerikanischer Staatsanleihen. 
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