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Eine der großen Fragen für die Anleger betraf zuletzt die weltweite Schwäche im verarbeitenden
Gewerbe und ob diese in Zukunft die europäische Binnenkonjunktur lahmlegen wird, die sich bislang
recht gut gegen die Verschlechterung externer Faktoren im vergangenen Jahr behauptet hat. Die
Kreditumfrage der Europäischen Zentralbank, in der die befragten Banken angeben, ob sie eine
höhere Nachfrage nach Konsumkrediten erwarten, war historisch ein guter Konsumindikator für die
Wirtschaft in der Eurozone. Dem jüngsten Bericht zufolge hat sich der bisher robuste Konsum in der
Eurozone zwar abgeschwächt; in den kommenden Monaten wird aber weiterhin mit einer soliden
Nachfrage nach Verbraucherkrediten gerechnet, die dem Konsum zugutekommen dürfte. Sollte der
Schwächetrend im verarbeitenden Gewerbe jedoch andauern, könnten die Verbraucher ihre
Ausgaben hinauszögern, was zu einer Abkühlung der Binnenkonjunktur führen könnte.

Konsum in der Eurozone bleibt vorerst erhalten
Veränderung zum Vorjahr in % (linke Skala); Nettoveränderung der Nachfrage nach Konsumkrediten, 
nächstes Quartal (rechte Skala)

Quelle: EZB, Eurostat, Refinitiv Datastream, J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 12. April 2019.

Konsum in der Eurozone Nachfrage nach Konsumkrediten

Tag Land Wirtschaftsdaten Zeitraum Umfrage Zuvor
Di. GB Arbeitslosenquote Feb. 4,0 % 3,9 %

GB Durchschnittlicher Wochenverdienst Feb. 3,5 % 3,4 %
Mi. Europa VPI ggü. Vorjahr März 1,4 % 1,5 %

GB VPI ggü. Vorjahr März 2,0 % 1,9 %
China BIP ggü. Vorjahr Q1 6,3 % 6,4 %
China Industrieproduktion ggü. Vorjahr März 6,0 % 5,7 %
China Einzelhandelsumsätze ggü. Vorjahr März 8,4 % 8,1 %

Do.
USA

Conference Board Leading Economic Index 
ggü. Vormonat März 0,4 % 0,2 %

USA Einzelhandelsumsätze ggü. Vormonat März 0,8 % -0,2 %
USA EMI verarbeitendes Gewerbe Apr. 53,0 52,4
Europa EMI verarbeitendes Gewerbe Apr. - 47,5
GB Einzelhandelsumsätze ggü. Vorjahr März 4,0 % 3,8 %

Fr. Japan VPI ggü. Vorjahr März 0,5 % 0,2 %
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Stand der Daten: 12.04.2019 (soweit nicht anders angegeben). 

Wirtschaftsdaten: Bloomberg.

Aktien: Alle Gesamtrenditen beziehen sich ausschließlich auf den angegebenen Zeitraum.

Mittelzuflüsse: Quelle: ICI. 

Anleihenrenditen: JPMorgan EMBIG OAS over Treasuries; Barclays Global Aggregate Corporate OAS; Barclays Global High Yield OAS; Renditen von Staatsanleihen: Quelle: Tullett Prebon Information, generische Rendite auf den Kaufpreis 10-jähriger britischer 
Staatsanleihen; deutsche 10-jährige Staatsanleihen; Benchmark 10-jährige japanische Anleihen; generische Rendite 10-jähriger US-amerikanischer Staatsanleihen. 
Rohstoffe: WTI und Brent = Rohölpreise in $ pro Barrel, Gold = $ pro Troy-Unze, Kupfer = $ pro Pfund.
Zinssätze: Bank of England Official Bank Rate; ECB Minimum Bid Refinancing Rate 1 Week; Federal Funds Target Rate; Bank of Japan Target Rate of Unsecured Overnight Call Rate; Bank of China 1 Year Best Lending Rate.
Makroökonomische Daten: Verbraucherpreisinflation, prozentuale Veränderung gegenüber dem Vorjahr; BIP-Wachstum im Vorquartalsvergleich annualisierte, saisonbereinigte Rate. 
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