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Quelle: J.P. Morgan Asset Management; Prognose vom 30. November 2017. Hierin zum Ausdruck gebrachte Meinungen, Schätzungen, Prognosen, 

Hochrechnungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends basieren auf den Marktbedingungen zum Zeitpunkt der Veröffentlichung. Sie stellen unsere persönliche 

Einschätzung dar und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Es kann nicht garantiert werden, dass sie sich bewahrheiten.

Erträge Mischportfolien aus Aktien/Anleihen, 

historisch und prognostiziert (50% Aktien/50% Anleihen)

Gehört ein Ertrag von 8% der Vergangenheit an? 
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Markterwartungen zu den Leitzinsen (%) Bilanzen der Zentralbanken (In Milliarden USD)

Quelle: (Links) Bloomberg, J.P. Morgan Asset Management. Erwartungen werden anhand der OIS-Forwards berechnet. (Rechts) Bank of England (BoE), Bank of Japan (BoJ), Europäische Zentralbank (EZB), Schweizerische 

Nationalbank (SNB), Thomson Reuters Datastream, US Federal Reserve (Fed), J.P. Morgan Asset Management. *Annahmen zur Bilanzprognose: BoE nimmt bis Ende ’19 keine Nettowertpapierkäufe vor; BoJ nimmt bis Ende ’19 

annualisierte Nettowertpapierkäufe von 30 Bio. JPY vor; EZB nimmt bis Ende ’19 keine Nettowertpapierkäufe vor; SNB nimmt bis Ende ’19 keine Nettowertpapierkäufe vor; Fed-Prognose basiert auf einer monatlichen Senkung um 

50 Mrd. USD, abhängig von den monatlichen Fälligkeitsterminen in der Bilanz. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein zuverlässiger Indikator für aktuelle und künftige Ergebnisse. 

Guide to the Markets – Europa. Stand der Daten: 31. Dezember 2018.

Prognose*
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Liquiditätszufuhr der Zentralbanken nimmt ab
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Ein Anlageprozess, der auf makroökonomischen Analysen basiert

* mittelfristig annualisiert. 

Im Rahmen des Risikomanagements werden Risiken nach Möglichkeit überwacht und gesteuert. Dieses Verfahren bedeutet jedoch nicht, dass die Anlage risikoarm ist.

Volatilität von unter 10 %*8 Makro-Themen 20-40 Strategien

Makro-Themen formulieren Anlagestrategien wählen Risikomanagement

Fortgeschrittener US-

Konjunkturzyklus
Japan post Abenomics

Globale Zinsdivergenzen

China im Übergang

Schwellenländer: Globale 

Konvergenz

Niedriges 

Trendwachstum

Breite Technologieakzeptanz

Europa im 

Spannungsfeld
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Market indices average return

Erträge unabhängig von fallenden oder steigenden Märkten möglich

Durchschnittliche Fondsperformance (nach Abzug der Gebühren für Anteilklasse A) ggü. der Performance von Aktien und 

Anleihen (Zeitraum für 73 Monate, seit interner Prozessänderung am 30.11.2012*)

FALLENDE 

MÄRKTE

STEIGENDE 

MÄRKTE

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand: 31.12.2018. Die Fondsperformance wird anhand des Nettoinventarwerts (NAV der Anteilklasse A) bei 

Wiederanlage der Erträge (vor Steuern) inklusive der tatsächlichen laufenden Gebühren und exklusive etwaiger Ausgabeauf- und Rücknahmeabschläge 

angegeben. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die aktuelle und zukünftige Wertentwicklung. Monatliche Beobachtungen: 

Die Monate sind einzeln und nicht unbedingt konsekutiv erfasst. Berücksichtigte Indizes: MSCI World Index Daily Net Total Return Local und JPM Global 

Government Bond Index hedged EUR. Die Darstellung dient rein illustrativen Zwecken.

JPMorgan Investment Funds – Global Macro Opportunities Fund vom 30 November 2012 bis 31 Dezember 2018

Aktien fallend

(21 Monate)

Renten fallend

(32 Monate)

50/50 Portfolio 

fallend

(21 Monate)

Aktien steigend

(52 Monate)

Renten steigend

(41 Monate)

50/50 Portfolio 

steigend

(52 Monate)

Durchschnittsertrag des Fonds

Durchschnittsertrag des Index

*Die interne Prozessänderung hat keine Auswirkung auf das im aktuellen Verkaufsprospekt definierte Anlageziel  und Risikoprofil des Fonds. 

Auflegungsdatum des Global Macro Opportunities Fund: 23.10.1998. Auflegungsdatum des Global Macro Fund: 28.11.2005. 
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1 2 3 4 5 6 7 8

1

JPM Global Macro 

Opportunities A (acc) 

EUR
1.00

2

Globale Aktien in EUR, 

währungsgesichert

(MSCI World 100% Hdg

NR EUR)

-0.04 1.00

3
Deutsche Aktien

(FSE DAX TR EUR) 0.11 0.79 1.00

4

Globale Anleihen in 

EUR,währungsgesichert

(JPM GBI Global TR Hdg 

EUR)

0.24 -0.16 -0.06 1.00

5

Deutsche Anleihen

(FSE REXP German Bond 

TR EUR)
0.09 -0.09 -0.07 0.75 1.00

6

50% globale Aktien, 

50% globale Anleihen

(50 – 50 MSCI World & 

JPM GBI)

0.03 0.95 0.77 0.14 0.14 1.00

7

50% deutsche Aktien, 

50% deutsche Anleihen

(50 – 50 DAX & REXP)
0.12 0.77 0.99 0.05 0.09 0.79 1.00

8
EAA OE EUR Moderate 

Allocation – Global 0.08 0.88 0.91 0.06 0.09 0.90 0.92 1.00

1 2 3 4 5 6 7 8

1
JPM Global Macro A 

(acc) EUR Hedged 1.00

2

Globale Aktien in EUR, 

währungsgesichert

(MSCI World 100% Hdg

NR EUR)

-0.09 1.00

3
Deutsche Aktien        

(FSE DAX TR EUR) 0.12 0.80 1.00

4

Globale Anleihen in EUR, 

währungsgesichert

(JPM GBI Global TR Hdg 

EUR)

0.29 -0.19 -0.05 1.00

5

Deutsche Anleihen     

(FSE REXP German Bond 

TR EUR)
0.13 -0.10 -0.07 0.76 1.00

6

30% globale Aktien,

70% globale Anleihen 

(30 – 70 Dax & REXP)
0.16 0.74 0.95 0.19 0.25 1.00

7

30% deutsche Aktien,

70% deutsche Anleihen 

(30 – 70 MSCI World & 

JPM GBI)

0.10 0.79 0.69 0.45 0.39 0.80 1.00

8
EAA OE EUR Cautious

Allocation –Global 0.11 0.82 0.90 0.18 0.17 0.92 0.86 1.00

Korrelationsmatrix seit Prozessänderung: JPMorgan Investment Funds –
Global Macro Opportunities Fund/ Global Macro Fund

Zeitraum: 01. Dezember 2012 bis 31. Dezember 2018

Global Macro Fund Global Macro Opportunities Fund 

-1,00 bis 0,35 0,35 bis 0,75 0,75 bis 1,00

Zeitraum: 01. Juli 2013 bis 31. Dezember 2018

Quelle: Morningstar Direct. Morningstar Ratings™: © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.12.2018.
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Niedrigeres Risiko, geringeres Ertragsziel Höheres Risiko, höheres Ertragsziel       

Alle Daten seit interner 

Prozessänderung
1

Global Macro Fund 

A (acc) – EUR (hedged)

Global Macro Opportunities Fund 

A (acc) – EUR

ISIN / WKN ISIN: LU0917670407 / WKN: A1T8PV ISIN: LU0095938881 /  WKN: 989946

Wesentliche  Eigenschaften Globale makroökonomische Trends, dynamische Absicherung

Ertragsziel (nach Abzug der 

Gebühren)
ca. 2,5 % über Kasse (Total Return*) ca. 5,5 % über Kasse (Total Return*)

Erwartete Volatilität 

(Ø historische Volatilität)

< 6 % 

(5,2 %)

< 10 % 

(7,4 %)

Vergleichsindex ICE 1 Month USD LIBOR Hedged to EUR ICE 1 Month EUR LIBOR

Historisches Aktiendelta 

(Min./Max.)

Ø 23,5 % 

(-0,6 % – 54,2 %)

Ø 35,2 % 

(-2,0 % – 80,1 %)

Historische Duration 

(Min./Max.)

Ø 1,5 Jahre

(-1,5 Jahre – 6,7 Jahre)

Ø 1,6 Jahre 

(-2,2 Jahre – 6,9 Jahre)

Risiko- und Ertragskategorie

(SRRI = Synthetischer Risiko- und 

Ertragsindikator)

4

(Achtung: Andere Berechnungsmethode als bei 

Marktfonds)

5

(Achtung: Andere Berechnungsmethode als bei 

Marktfonds)

Auflage des Teilfonds (SICAV) 28. November 2005 23. Oktober 1998

Prozessumstellung auf Makro-

Strategie 
30. November 2012

Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Bloomberg. Stand: 31.12.2018. Die genannten Zielerträge sind lediglich die Ziele des Anlagemanagers und nicht

zwingend Teil der Anlageziele und Richtlinien des Fonds wie im Verkaufsprospekt dargelegt. Die Ziele sind nach Abzug der Gebühren angegeben. Es kann nicht

garantiert werden, dass diese Ziele erreicht werden. 

Unsere globalen Makro-Strategien –
Ein konservativer und ein opportunistischer Ansatz

1Die interne Prozessänderung hat keine Auswirkung auf das  im aktuellen Verkaufsprospekt definierte Anlageziel  und Risikoprofil des Fonds. 

*Total Return = Ziel ist es, einen positiven Gesamtertrag durch Investition in verschiedene Assetklassen zu erreichen.
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 JPM Global Macro Opportunities A (acc)  EUR 1.00

2 JPM Global Income A (div) - EUR 0.01 1.00

3 BGF Global Allocation A2 0.10 0.61 1.00

4 Carmignac Patrimoine A EUR Acc 0.22 0.60 0.72 1.00

5 Deutsche Multi Opportunities FC -0.13 0.76 0.70 0.57 1.00

6 DWS Top Dividende LD 0.04 0.73 0.87 0.67 0.68 1.00

7 Ethna-AKTIV A 0.23 0.80 0.60 0.58 0.68 0.60 1.00

8 Frankfurter Aktienfds für Stiftungen T 0.04 0.58 0.60 0.44 0.59 0.55 0.56 1.00

9 FT Gl. Fundamental Strategies Fund (Marathon) -0.04 0.68 0.91 0.66 0.76 0.85 0.58 0.61 1.00

10 FvS SICAV Multiple Opportunities R 0.09 0.76 0.79 0.60 0.73 0.87 0.69 0.66 0.76 1.00

11 Invesco Balanced-Risk Allc A EUR AD -0.01 0.79 0.50 0.57 0.62 0.57 0.65 0.48 0.46 0.62 1.00

12 Templeton Growth (Euro) A (acc)EUR -0.05 0.80 0.85 0.64 0.81 0.82 0.68 0.68 0.94 0.80 0.55 1.00

-1,00 bis 0,35

0,35 bis 0,75

0,75 bis 1,00

Zeitraum: 01. Dezember 2012 bis 31. Dezember 2018

Quelle: Morningstar Direct. Morningstar Ratings™: © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.12.2018.

Korrelationsmatrix seit Prozessänderung:
Global Macro Opportunities Fund
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 JPM Global Macro A (acc)  EUR Hedged 1.00

2 JPM Global Income A (div) - EUR -0.05 1.00

3 DWS Concept Kaldemorgen EUR LC -0.13 0.71 1.00

4 DWS Stiftungsfonds LD 0.08 0.88 0.80 1.00

5 Ethna-DEFENSIV A 0.24 0.67 0.48 0.70 1.00

6 FvS - Multi Asset - Defensive R 0.08 0.80 0.77 0.85 0.68 1.00

7 Kapital Plus A EUR 0.15 0.79 0.67 0.86 0.68 0.86 1.00

8 M&G Optimal Income Euro A-H Inc -0.08 0.77 0.57 0.71 0.60 0.54 0.54 1.00

9 Nordea 1 - Stable Return BP EUR 0.19 0.70 0.43 0.66 0.69 0.69 0.72 0.44 1.00

10 Sauren Global Defensiv A 0.18 0.62 0.45 0.65 0.52 0.54 0.68 0.57 0.42 1.00

11 SLI Global Abs Ret Strats A Acc EUR 0.19 0.61 0.54 0.65 0.51 0.53 0.65 0.55 0.48 0.59 1.00

12 Templeton Global Bond A(acc) EUR-H1 -0.24 0.52 0.43 0.54 0.21 0.33 0.32 0.48 0.26 0.24 0.32 1.00

-1,00 bis 0,35

0,35 bis 0,75

0,75 bis 1,00

Zeitraum: 01. Juli 2013 bis 31. Dezember 2018

Quelle: Morningstar Direct. Morningstar Ratings™: © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Stand: 31.12.2018.

Korrelationsmatrix seit Prozessänderung:
Global Macro Fund
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JPMorgan Investment Funds  – Global Macro Opportunities Fund 

Fondsdaten Anteilklasse A

Anlagefokus Globale makroökonomische Trends, dynamische Absicherung

Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

Fondsmanager James Elliot, Shrenick Shah

Auflegungsdatum 23. Oktober 1998

Interne Prozessänderung seit 30. November 2012*

Ertragsverwendung Ausschüttend / Thesaurierend 

Benchmark ICE 1 Month EUR LIBOR

Ertragsziel Netto ca. 5,50% über Kasse (Total Return) bei einer mittelfristigen

Volatilität von unter 10% p.a.**

Fondsvolumen 5.632,6 Mio. Euro per 31. Dezember 2018

Ausgabeaufschlag 5,00%

Laufende Kosten 1,45%***, darin enthalten sind

Verwaltungs- und Beratungsgebühr: 1,25%***

Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen: max. 0,20%***

Rücknahmegebühr 0,50% – diese wird derzeit nicht erhoben
Anlageziel: 

Erzielung von Kapitalzuwachs, der seinen 

Geldmarkt-Vergleichsindex übertrifft. Dies 

erfolgt durch die vorwiegende Anlage in 

weltweite Aktien, wobei gegebenenfalls 

Derivate eingesetzt werden.

Anteilklasse A (dist) – EUR

Jährlich ausschüttend

ISIN LU0247991580

WKN A0JKCV

Anteilklasse A (acc) – EUR

Thesaurierende Anteilklasse

ISIN LU0095938881

WKN 989946

*Die interne Prozessänderung hat keine Auswirkung auf das  im aktuellen Verkaufsprospekt definierte Anlageziel  

und Risikoprofil des Fonds. Auflegungsdatum des Global Macro Opportunities Fund: 23.10.1998. Die Darstellung

dient rein illustrativen Zwecken. **Die genannten Zielerträge sind lediglich die Ziele des Anlagemanagers und nicht

zwingend Teil der Anlageziele und Richtlinien des Fonds wie im Verkaufsprospekt dargelegt. Die Ziele sind nach

Abzug der Gebühren angegeben. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Ziele erreicht werden. ***Diese sind im 

täglichen Fondspreis bereits enthalten.

Auflage der Anteilklasse A (dist) – EUR: 1. Juni 2006. Auflage der Anteilklasse A (acc) – EUR: 23. Oktober 1998.
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JPMorgan Investment Funds  – Global Macro Fund

Fondsdaten Anteilklasse A

*Die interne Prozessänderung hat keine Auswirkung auf das  im aktuellen Verkaufsprospekt definierte Anlageziel  

und Risikoprofil des Fonds. Auflegungsdatum des Global Macro Fund: 28.11.2005. Die Darstellung dient rein 

illustrativen Zwecken. **Die genannten Zielerträge sind lediglich die Ziele des Anlagemanagers und nicht zwingend

Teil der Anlageziele und Richtlinien des Fonds wie im Verkaufsprospekt dargelegt. Die Ziele sind nach Abzug der 

Gebühren angegeben. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Ziele erreicht werden.. ***Diese sind im täglichen 

Fondspreis bereits enthalten

Anlagefokus Globale makroökonomische Trends, dynamische Absicherung

Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

Fondsmanager James Elliot, Shrenick Shah

Auflegungsdatum 28. November 2005

Interne Prozessänderung seit 30. November 2012*

Ertragsverwendung Ausschüttend / Thesaurierend 

Benchmark ICE 1 Month USD LIBOR Hedged to EUR 

(für EUR-hedged Benchmarks)

Ertragsziel      Netto ca. 2,5% über Kasse (Total Return) bei einer mittelfristigen                                         

Volatilität von unter 6% p.a.**

Fondsvolumen 1.300,7 Mio. USD per 31. Dezember 2018

Ausgabeaufschlag 5,00%

Laufende Kosten 1,45%***, darin enthalten sind

Verwaltungs- und Beratungsgebühr: 1,25%***

Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen: max. 0,20%***

Rücknahmegebühr 0,50% – diese wird derzeit nicht erhoben
Anlageziel: 

Erzielung einer Rendite aus einem global 

anlegenden Portfolio, die über einen 

mittelfristigen Horizont (2 bis 3 Jahre) seinen 

Geldmarkt-Vergleichsindex übertrifft. Um 

dieses Ziel zu erreichen, können Derivate 

eingesetzt werden. Der Fonds strebt eine 

Volatilität an, die um zwei Drittel geringer ist 

als jene des MSCI All Country World Index 

(Total Return Net).

Anteilklasse A (dist) – EUR (hedged)

Jährlich ausschüttend

ISIN LU0917671553

WKN A1T8PX

Anteilklasse A (acc)– EUR (hedged)

Thesaurierende Anteilklasse

ISIN LU0917670407

WKN A1T8PV

Auflage der Anteilklasse A (dist) – EUR (hedged): 9. Juni 2015. Auflage der Anteilklasse A (acc) – EUR (hedged): 

12. Juni 2013. 



12 |   Nur für professionelle Kunden – nicht für Kleinanleger bestimmt

Global Macro Opportunities Fund –
Anteilklassen

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Einige Anteilklassen sind nur unter bestimmten Bedingungen verfügbar. Eine Liste aller erhältlichen Anteilklassen finden 

Sie im aktuellen Verkaufsprospekt und gerne auf Rückfrage bei uns. Mindestanlagesumme bei Erstanlage in die C-Anteilklasse: 10.000.000 US-Dollar oder 

Gegenwert in einer anderen Währung. Ausnahmen zu den Mindestanlagen für die Anteilklasse C liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft für die 

entsprechenden Kunden von Finanzintermediären oder Vertriebsgesellschaften („intermediär“), die von dem lntermediär Anlageberatung erhalten und gemäß einer 

gesonderten Gebührenvereinbarung mit dem lntermediär direkt für diese Beratung bezahlen, sofern der lntermediär dies der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt 

hat. TER = Total Expense Ratio (Laufende Kosten). Der oben genannte Kostenbetrag ist begrenzt und stellt den maximal von Ihnen zu zahlenden Betrag dar. 

WKN / ISIN Übersicht WKN ISIN Kostenstruktur

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 989946 LU0095938881 TER: 1,45 %

JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR A0JKCV LU0247991580 TER: 1,45 %

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) A141Z0 LU1306423903 TER: 1,45 %

JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) A14M9G LU1181866309 TER: 1,45 % 

JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 921170 LU0095623541 TER: 0,75 %

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR A1J63R LU0848065107 TER: 0,75 % 

JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) A14W8D LU1268460299 TER: 0,75 % 
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Global Macro Fund –
Anteilklassen

WKN / ISIN Übersicht WKN ISIN Kostenstruktur

JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) A1T8PV LU0917670407 TER: 1,45 %

JPM Global Macro A (acc) - USD A0HME1 LU0235842555 TER: 1,45 %

JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) A1T8PX LU0917671553 TER: 1,45 %

JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) A1T8PZ LU0917670746 TER: 0,75 %

JPM Global Macro C (acc) - USD A0HME3 LU0235842985 TER: 0,75 %

JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) A1424G LU1314349363 TER: 0,75 %

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Einige Anteilklassen sind nur unter bestimmten Bedingungen verfügbar. Eine Liste aller erhältlichen Anteilklassen finden 

Sie im aktuellen Verkaufsprospekt und gerne auf Rückfrage bei uns. Mindestanlagesumme bei Erstanlage in die C-Anteilklasse: 10.000.000 US-Dollar oder 

Gegenwert in einer anderen Währung. Ausnahmen zu den Mindestanlagen für die Anteilklasse C liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft für die 

entsprechenden Kunden von Finanzintermediären oder Vertriebsgesellschaften („intermediär“), die von dem lntermediär Anlageberatung erhalten und gemäß einer 

gesonderten Gebührenvereinbarung mit dem lntermediär direkt für diese Beratung bezahlen, sofern der lntermediär dies der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt 

hat. TER = Total Expense Ratio (Laufende Kosten). Der oben genannte Kostenbetrag ist begrenzt und stellt den maximal von Ihnen zu zahlenden Betrag dar. 
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Anlageziel und Hauptrisiken

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

HAUPTRISIKEN

ANLAGEZIEL

Erzielung von Kapitalzuwachs, der seinen Geldmarkt-Vergleichsindex übertrifft. 

Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten Aktien, wobei 

gegebenenfalls Derivate eingesetzt werden.

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken aus 

den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines Anlageziels einsetzt.

In der Tabelle rechts wird erläutert, wie diese Risiken miteinander im 

Zusammenhang stehen. Sie erklärt auch die Ergebnisse für den Anteilseigner, 

die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken könnten.

Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung der Risiken

mit einer vollständigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Konzentration

Derivate

Absicherung

Short-Positionen

China

Rohstoffe

Wandelbare Wertpapiere

Schuldtitel

- Anleihen unterhalb von Investment Grade

- Investment-Grade-Anleihen

- Staatsanleihen

- Anleihen ohne Rating

Schwellenländer

Aktien

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den 

Einsatz der oben aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit

Währung

Zinsen

Liquidität

Markt

Ergebnisse für den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben genannten

Risiken

Verlust

Anteilsinhaber könnten 

ihren Anlagebetrag

zum Teil oder in voller 

Höhe verlieren.

Volatilität

Der Wert der Anteile des 

Teilfonds wird schwanken.

Verfehlen des Ziels des 

Teilfonds.
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Anlageziel und Hauptrisiken

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

HAUPTRISIKEN

ANLAGEZIEL

Erzielung eines Etrags aus einem Portfolio aus weltweiten Wertpapieren, die über 

einen mittelfristigen Horizont (2 bis 3 Jahre) seinen Geldmarkt-Vergleichsindex 

übertrifft. Um dieses Ziel zu erreichen, können Derivate eingesetzt werden. 

Der Fonds strebt eine Volatilität an, die um zwei Drittel geringer ist als jene des 

MSCI All Country World Index (Total Return Net).

Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und sonstigen verbundenen Risiken aus 

den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung seines Anlageziels einsetzt.

In der Tabelle rechts wird erläutert, wie diese Risiken miteinander im 

Zusammenhang stehen. Sie erklärt auch die Ergebnisse für den Anteilseigner, 

die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken könnten.

Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung der Risiken

mit einer vollständigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.

Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien des Teilfonds

Techniken Wertpapiere

Derivate

Konzentration

Absicherung

Short-Positionen

Wandelbare Wertpapiere

Schuldtitel

- Anleihen unterhalb von Investment Grade

- Investment-Grade-Anleihen

- Staatsanleihen

- Anleihen ohne Rating

Schwellenländer

Aktien

Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den 

Einsatz der oben aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

Kredit

Währung

Zinsen

Liquidität

Markt

Ergebnisse für den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben genannten

Risiken

Verlust

Anteilsinhaber könnten 

ihren Anlagebetrag

zum Teil oder in voller 

Höhe verlieren.

Volatilität

Der Wert der Anteile des 

Teilfonds wird schwanken.

Verfehlen des Ziels des 

Teilfonds.
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Wichtige Hinweise

Nur für professionelle Kunden – nicht für Kleinanleger bestimmt

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine Beratung noch eine konkrete Anlageempfehlung dar. Die 

Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers.

Sämtliche Prognosen, Zahlen, Einschätzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen 

von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, übernimmt 

jedoch keine Gewährleistung für deren Vollständigkeit und Richtigkeit. Die Informationen können jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden. J.P. Morgan Asset 

Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusätzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht 

unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider.

Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen können Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. 

Währungsschwankungen können sich nachteilig auf den Wert, Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwährungsanlage auswirken. Eine positive 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für eine zukünftige positive Wertentwicklung. Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewährleistet werden. 

Auch für das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines Anlageprodukts kann keine Gewähr übernommen werden.

J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname für das Vermögensverwaltungsgeschäft von JPMorgan Chase & Co und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. 

Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management können aus rechtlichen Gründen sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Zudem werden 

Informationen und Daten aus der Korrespondenz mit Ihnen in Übereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert und 

verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Da das Produkt in der für Sie geltenden Gerichtsbarkeit möglicherweise nicht oder nur eingeschränkt zugelassen ist, liegt es in Ihrer Verantwortung sicherzustellen, dass die 

jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt vollständig eingehalten werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf alle 

rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen dürfen US-Personen 

weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden.

Bei sämtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts (Stand Oktober 2018), der Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor 

Information Document – KIID) sowie lokaler Angebotsunterlagen stützen. 

Diese Unterlagen sind ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzungen der in Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset Management beim 

Herausgeber, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main sowie bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan 

Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt; in Österreich bei JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, 

Führichgasse 8, A-1010 Wien sowie der Zahl- u. Informationsstelle Uni Credit Bank AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Wien oder bei Ihrem Finanzvermittler kostenlos erhältlich.

Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main.

Herausgeber in Österreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Austrian Branch, Führichgasse 8, A-1010 Wien.
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