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Income-Klassiker riistet sich fiir volatile Zeiten

Management des JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund schatzt Wachstums-
dynamik positiv ein, erwartet aber mehr Schwankungen

Hypothekenbesicherte Anleihen als Diversifikator

Attraktives Ausschiittungsniveau bestatigt

Frankfurt, 17. Mai 2018 - Die Experten von J.P. Morgan Asset Management gehen davon aus, dass die globale
Wachstumsdynamik anhalt - auch wenn der Weg fiir Anleger im weiteren Jahresverlauf etwas holpriger
ausfallen wird. ,Wir wurden in den letzten Wochen daran erinnert, dass nicht
nur Aktienkurse steigen und fallen, sondern auch die Volatilitdit zu- und ” g
abnimmt und die Inflation positiv wie negativ (berraschen kann®, erldutert ?
Michael Schoenhaut, Fondsmanager der Income-Strategien bei J.P. Morgan
Asset Management in New York. ,Aber wir sind (berzeugt, dass die jingste
Nervositat auf dem Markt nichts weiter als eine Neubewertung zweiseitiger
Wirtschaftsrisiken darstellt®, betont er. So hélt er mit seinem Co-Fondsmanager
Eric Bernbaum an der positiven Einschdtzung fir das globale Wachstum fest und mdchte Anlegern, die durch
die erhohte Volatilitat an den Markten verunsichert sind, den Wind aus den Segeln nehmen.

Allokation auf das spatzyklische Umfeld angepasst.

Der Manager des Income-Klassikers JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund fiihrt aus: ,Wir
erwarten, dass sich das synchron verlaufende und (iber dem Trend liegende globale Wachstum der letzten
Quartale im gesamten Jahresverlauf 2018 fortsetzen wird.” Allerdings sei es zuletzt zu einer Abschwdchung
des globalen Wachstums gekommen, und auch die ,zweite Ableitung®, die anzeigt wie schnell die
Wachstumsrate steigt, verlangsamt sich. ,Dies mag widersprichlich erscheinen, aber ein lang anhaltendes,
stabiles und (iber dem Trend liegendes Wachstum ist keineswegs neu. Der feine Unterschied besteht darin,
dass der Spielraum fiir positive Uberraschungen kleiner wird“, fiihrt Schoenhaut aus. So miisse er im
Spatzyklus der Konjunktur etwas anders vorgehen, um seiner positiven Einschdtzung Ausdruck zu verleihen.

Der Fondsmanager ist (iberzeugt, dass Aktien in diesem Umfeld besser abschneiden werden als Anleihen. Die
Aktien-Allokation in seinem Fonds hat er auch wahrend der turbulenten Monate Februar und Marz bei Uber
40 Prozent belassen, wobei er regional breit diversifiziert (ber europdische Aktien, US-Titel und
Schwellenldnder-Werte investiert. ,Wir erwarten zweistelliges Gewinnwachstum bei europdischen Aktien: Die
Dividendenrenditen unserer Allokation liegen hier mit 4,8 Prozent im Global Income Fund verglichen mit dem
Markt mit 3,8 Prozent deutlich (iber dem Durchschnitt. Und die Rendite unserer Allokation in
Schwellenldnderaktien liegt bei 4,7 Prozent”, erldutert Schoenhaut. Er warnt jedoch auch, dass die hohen
Erwartungen an die globalen Gewinne einen Dampfer bekommen kénnten und nun eine Phase beginnt, in der
konstante Ergebnisse statt vielversprechender Gewinnaussichten honoriert werden sollten.

Der Experte erwartet, dass die Straffung des US-Leitzinses im Jahr 2018 zu hdheren Anleiherenditen flihren
wird. Dieser Anstieg werde durch die anhaltenden Anleihekdufe der Zentralbanken in Europa und Japan
begrenzt, wodurch sich die Zinskurven in den USA abflachen werden. Seine Allokation hat er entsprechend
angepasst: ,Unternehmensanleihen bieten weiterhin leicht positive Ertrdge, vor allem Hochzinsanleihen
erscheinen weiterhin attraktiv, da das Wachstum weiterhin Gber dem Trend liegt und das Rezessionsrisiko auf
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kurze Sicht begrenzt ist. Die Rendite unseres High Yield-Engagements liegt bei 6,2 Prozent”, betont
Schoenhaut. Aufgrund der geringen Ertragschancen von Papieren mit hoher Bonitdt hat er US-
Unternehmensanleihen mit Investment Grade Rating reduziert und dafiir eine neue Anlageklasse eingefiihrt:
Hypothekenanleihen aus den USA, die durch &ffentlich-rechtliche Emittenten, die so genannten Agencies,
besichert sindt. ,Das Renditeniveau beider Anlageklassen ist vergleichbar, allerdings bieten die Agency-
Hypothekenanleihen eine bessere Ratinggualitat und federn so die Marktvolatilitdt etwas ab®, so Schoenhaut.

Er betont, dass diese Anlageklasse aus einer Multi-Asset-Perspektive eine gute Alternative zu Staatsanleihen
bietet, denn sie stellt eine zusdtzliche Diversifikations- und Renditequelle fiir das Portfolio dar - und das mit
einem grofen Universum mit hoher Liguiditdt und einem Gesamtertragsprofil, das in der Vergangenheit mit
US-Staatsanleihen Kkorrelierte. ,Wir erwarten, dass Umschichtungen aus hoher verzinslichen Anlagen und
sektoriibergreifenden Unternehmensanleihen in US-Agency-Hypotheken den Sektor weiter unterstiitzen
sollten. Offenbar besteht ein erhéhter Bedarf an erstklassigen Kreditanlagen. Die Normalisierung der Bilanz
der US-Notenbank kann vor oder wahrend der zweiten Jahreshdlfte 2018 immer noch zu einer potenziellen
Ausweitung der Risikoaufschldge filhren. Dann bietet der zusatzliche Spread von Agency-Hypotheken einen
Puffer, um dies auszugleichen®, fiihrt der Fondsmanager aus. Im Global Income Fund gewichtet Schoenhaut
diesen Anleihensektor derzeit mit etwas unter 5 Prozent, im etwas defensiveren Global Income Conservative
Fund mit etwa 20 Prozent. Weitere attraktive Chancen flir Renditen und Diversifikation findet er bei
opportunistischen Kreditengagements und hybriden Anlageklassen.

Stabiles Ausschiittungsniveau bietet Puffer bei schwankenden Markten

Mit seiner breiten Streuung {iber zehn ertragstarke Anlageklassen hinweg und mit gut 1.900 Emittenten und
2.500 Einzeltiteln aus rund 80 Ldndern fiihit sich Michael Schoenhaut auch fiir stiirmischere
Marktgegebenheiten gut geriistet. Als Manager eines ertragsorientierten Income-Fonds achtet er dabei
besonders auf die Ausschiittungskomponente: Anleger schatzen diese verldsslichen, zinsahnlichen
Ausschiittungen sehr, die wie ein Puffer gegen Kapitalmarktschwankungen wirken und transparent zeigen,
was der Fonds erwirtschaftet hat.

Die aktuelle Ausschiittung des Global Income Fund Anfang Mai lag bei annualisiert 5,1 Prozent in der
Anteilklasse A (div) - EUR (nicht garantiert). Uber die letzten flinf Jahre erzielten Anleger mit dem Global
Income Fund eine Wertentwicklung von 3,4 Prozent jdhrlich, seit Auflegung vor neuneinhalb Jahren sogar von
8,4 Prozent p.a. in der Anteilklasse A (div) - EUR nach laufenden Kosten, Stand 30.04.2018. Wichtiger als
besonders hohe Ausschiittungen ,um jeden Preis“ ist Michael Schoenhaut ein konsistent stabiles
Ertragsniveau. Die Ausschiittungen sind dabei nicht fest oder garantiert - es wird lediglich die laufende
Rendite ausgeschiittet. Bislang waren das aber immer Uber 4 Prozent bei einem Risikoprofil, das dem ,halben
Aktienmarkt” entspricht.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldasslicher Indikator fiir die aktuelle und zukiinftige
Wertentwicklung

L us-Agency-Hypotheken sind Wertpapiere, die von einer der drei staatsnahen Agenturen eingefihrt wurden: Government
National Mortgage Association (Ginnie Mae), Federal National Mortgage (Fannie Mae) und Federal Home Loan Mortgage Corp.
(Freddie Mac). Anleihen von Ginnie Mae sind durch die US-Regierung garantiert und gelten daher als frei von Ausfallrisiken.
Wertpapiere von Fannie Mae und Freddie Mac verfiigen zwar nicht {ber eine explizite Staatsgarantie, bergen aber dennoch ein
geringeres Kredit- und Ausfallrisiko, da die Agenturen staatlich unterstiitzt werden.
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FORTLAUFENDE 12-MONATS-WERTENTWICKLUNG
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management, Morningstar. Stand: 31.03.2018. Die Wertentwicklung wird nach BVI-Methode
dargestellt. Die BVI-Methode berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Beratungsgebihr sowie Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen). Zusdtzliche Kosten, die sich auf die Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebihren,
Ricknahmegebiihr, Umtauschgeblhren sowie etwaige Steuern, konnen variieren und daher in der Darstellung nicht
beriicksichtigt werden.

Weitere Informationen zum JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

ISIN A (div) EUR: LUO395794307 / WKN A (div) EUR: AORBX2 (vierteljahrlich ausschiittend)

ISIN A (dist) EUR : LUO840466477 / WKN A (dist) EUR: A1J5UZ (jahrlich ausschiittend)

Fondsmanager: Michael Schoenhaut, Eric Bernbaum

Auflegungsdatum: 11. Dezember 2008

Benchmark: 40% Barclays US High Yield 2% lssuer Cap Index (Total Return Gross) Hedged to EUR / 35% MSCI World Index
Total Return Net) Hedged to EUR / 25% Barclays Global Credit Index (Total Return Gross) Hedged to EUR

Fondsvolumen: 25,2 Milliarden Euro (per 15.05.2018)

Das vollstandige Risikoprofil des Fonds finden Sie im aktuell giiltigen Verkaufsprospekt.
WWw.Jpmorganassetmanagement.de/Income

Wichtige Hinweise:

Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die hierin enthaltenen Informationen stellen jedoch weder eine
Beratung noch eine konkrete Anlageempfehlung dar. Die Nutzung der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des
Lesers. Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen und Aussagen zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -
strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P. Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des
Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt, (ibernimmt jedoch keine
Gewdhrleistung flr deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die Informationen kdnnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
geandert werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden
Erkenntnisse werden als zusatzliche Informationen bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan
Asset Management wider. Der Wert, Preis und die Rendite von Anlagen kdnnen Schwankungen unterliegen, die u. a. auf den
jeweiligen Marktbedingungen und Steuerabkommen beruhen. Wahrungsschwankungen kénnen sich nachteilig auf den Wert,
Preis und die Rendite eines Produkts bzw. der zugrundeliegenden Fremdwdhrungsanlage auswirken. Eine positive
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir aktuelle und zukiinftige positive Wertentwicklungen.
Das Eintreffen von Prognosen kann nicht gewdhrleistet werden. Auch flir das Erreichen des angestrebten Anlageziels eines
Anlageprodukts kann keine Gewahr (ibernommen werden.

J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname fiir das Vermogensverwaltungsgeschaft von JPMorgan Chase & Co und seiner
verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management konnen aus rechtlichen Griinden sowie zu
Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Zudem werden Informationen und Daten aus der Korrespondenz mit
lhnen in Ubereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst, gespeichert und
verarbeitet. EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website: www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Da das Produkt in der fiir Sie geltenden Gerichtsbarkeit mdglicherweise nicht oder nur eingeschrankt zugelassen ist, liegt es in Ihrer
Verantwortung sicherzustellen, dass die jeweiligen Gesetze und Vorschriften bei einer Anlage in das Produkt vollstandig eingehalten
werden. Es wird Ihnen empfohlen, sich vor einer Investition in Bezug auf alle rechtlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerrechtlichen
Auswirkungen einer Anlage in das Produkt beraten zu lassen. Fondsanteile und andere Beteiligungen dirfen US-Personen weder
direkt noch indirekt angehoten oder verkauft werden.

Bei samtlichen Transaktionen sollten Sie sich auf die jeweils aktuelle Fassung des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen
Anlegerinformationen (Key Investor Information Document - KIID) sowie lokaler Angebotsunterlagen stiitzen. Diese Unterlagen sind
ebenso wie die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Satzungen der in Luxemburg domizilierten Produkte von J.P. Morgan Asset
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Management beim Herausgeber sowie bei der deutschen Informationsstelle, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.,
Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt am Main oder bei Ihrem Finanzvermittler kostenlos erhdltlich.

Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1 D-60310 Frankfurt.
Herausgeber in Osterreich: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Austrian Branch, Flihrichgasse 8, A-1010 Wien.

Material ID: 0903c02a8213b0ba

Uber J.P. Morgan Asset Management

Als Teil des globalen Finanzdienstleistungskonzerns JPMorgan Chase & Co verfolgt J.P. Morgan Asset Management das Ziel,
Kunden beim Aufbau stdrkerer Portfolios zu unterstlitzen. Seit mehr als 150 Jahren bietet die Gesellschaft hierzu
Investmentldsungen fir Institutionen, Finanzberater und Privatanleger weltweit und verwaltet per 31.03.2018 ein Vermogen
von rund 1,7 Billionen US-Dollar. In Deutschland und Osterreich ist J.P. Morgan Asset Management seit (iber 25 Jahren
prasent, und mit einem verwalteten Vermdgen von {iber 30 Milliarden US-Dollar, verbunden mit einer starken Prasenz vor
Ort, eine der groften auslandischen Fondsgesellschaften im Markt.

Das mit umfangreichen Ressourcen ausgestattete globale Netzwerk von Anlageexperten fiir alle Assetklassen nutzt einen bewdhrten
Ansatz, der auf fundiertem Research basiert. Mit umfangreichen ,Insights* zu makrodkonomischen Trends und Marktthemen sowie
der Asset Allokation werden die Implikationen der aktuellen Entwicklungen fiir die Portfolios transparent gemacht und damit die
Entscheidungsqualitdt bei der Geldanlage verbessert. Ziel ist, das volle Potenzial der Diversifizierung auszuschdpfen und das
Investmentportfolio so zu strukturieren, dass Anleger (iber alle Marktzyklen hinweg ihre Anlageziele erreichen.

Kontakt

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
Frankfurt Branch

Taunustor 1

60310 Frankfurt am Main
Www.jpmorganassetmanagement.de

Annabelle Diichting, PR & Marketing Managerin Pia Bradtmédller, Head of Marketing & PR
Telefon: (069) 7124 25 34 / Mobil: (0151) 550317 11 Telefon: (069) 7124 2173
E-Mail: annabelle.x.duechting@jpmorgan.com E-Mail: pia.bradtmoeller@jpmorgan.com

WWW.Jpmorganassetmanagement.de/Presse

Kontakt Osterreich

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
Austrian Branch

Flhrichgasse 8

1010 Wien
www.jpmorganassetmanagement.at

Annabelle Diichting Karin Egger, Office Manager Vienna
Telefon: +49 (0) 69 7124 25 34 / Mobil: +49 (0) 151 55 03 17 11 Telefon: +43 1 512 39 39 3000
E-Mail: annabelle.x.duechting@jpmorgan.com E-Mail: karin.egger@jpmorgan.com

Die Osterreichische Presse-Website finden Sie hier.
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