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Die Gothaer Fonds Il
, ®othaer

Gothaer Comfort Fonds — fiir jeden Anlegertyp eine Losun
Asset Management

Anlagepraferenz

konservativ
Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Balance Gothaer Comfort Dynamik

/

\

Aktienanteil 20 - 70 %

Aktienanteil 40 - 100 %

Aktienanteil 0 - 30 %

Inflationsindexierte Anleihen

- Hochverzinsliche Anleihen -

Geldmarkt
- Staatsanleihen - Renten Schwellenlander Rohstoffe
Unternehmensanleihen - Aktien - Alternative Investments

Quelle: Gothaer Asset Management (Beispielhafte Aufteilung)

HSBC <X» INKA
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds Il
Gothaer Comfort Fonds seit Auflegung am 19.05.2008 ﬁut oer

Asset Management

52,5%

45%
+35,44%

+35,18%

37,5%

30%

22,5% +23,92%
15%

7,5%

0%

-7,5%

-15%

-22,5%

-30% 2008 2009 2011 2013 2015 2017

Investment Name Value

== Gothaer Comfort Ertrag T (To...23,92 == Gothaer Comfort Balance T (... 35,44 == Gothaer Comfort Dynamik T (...35,18

Quelle: Morningstar..

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berilicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir
die kinftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 31.01.2019.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds ﬁﬂthuﬂ'

Gothaer Comfort Fonds Risiko-/ Renditeverhaltnis

Asset Management

Risiko-Rendite-Diagramm: Gothaer Comfort Fonds
Time Period: 01.06.2008 to 31.01.2019
Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR

10,0

Annualisierte Monatsrendite
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® Gothaer Comfort Ertrag T B Gothaer Comfort Balance T A Gothaer Comfort Dynamik T

B MSCI World NR EUR

Source: Morningstar Direct

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 31.01.2019
Currency: Euro

134,0

121,5

110,2

100,0

90,7

82,3
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

=== Gothaer Comfort Ertrag T — EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebtuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Ertrag T im Vergleich I/l

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.02.2018 to 31.01.2019
Currency: Euro

108,0

104,2

100,5

97,0

93,5

04.2018 07.2018 10.2018 01.2019

= Gothaer Comfort Ertrag T EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.02,2017 to 31.01.2018
Currency: Euro

107,0

104,7

102,4

100,2

98,0

04.2017 07.2017 10.2017 01.2018

=Gothaer Comfort Ertrag T EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.02.2016 to 31.01.2017
Currency: Euro

110,0

106,6

103,2

100,0

96,9

04.2016 07.2016 10.2016 01.2017

==Gothaer Comfort Ertrag T 101,7 EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

‘Quelle: Morningstar

103,3 ==Gothaer Comfort Ertrag T

Investment Growth
Time Period: 01.02.2015 to 31.01.2016
Currency: Euro

105,0

102,5

100,0

97,6

95,2

92,9

04.2015 07.2015 10.2015 01.2016

95,7 EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global 97,1

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beruicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden ?

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%

-6%

-8%
2009 2011 2013 2015 2017 2019

> .200? 20|10 ) ) 20|11 ) ) 20|12 } ) 20|13 ) ) 20?.4 ) ) 20|15 ) ) | 20.16 | 20|17 ) ) 20|18 . - -
Source: Morningstar Direct
52009 2.2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016) - 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Periode

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

ﬁsset Management

4%
3,5%
3%
2,5%
2%
1,5%
1%
0,5%

0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

> 2013 2014 ZOHS 2016 2017 2018 /r\‘
L L L L L L L L L L L L L L L L L

Source: Morningstar Direct

12.2018 (Zeitraum: Jan 2014 bis Dez 2018)

5.2011 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitraumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Ertrag T

Asset Allokation per Ultimo Januar 2019

Alternative InvestrneElassh Geldmarkt &

ktien kurze Staatsanleihen

Ak
(mit Aktienderivaten)

Rohstoffe

Immobilien

Private Equity

Renten Emerging
Markets

High Yield

Unternehmensanieihen

Staatsanleihen

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 31.01.2019
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
MUL-LYX.EuroMTS Inf.Link.In.G.
Xtr.Il Euroz.Gov.Bd. '1C'
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D'
iShareslII-EO Gov.Bd
AIS-A.G.Bd.L.R.EU.I.Gr.U. 'C'
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'l2'
iShares VII-EO STOXX 50
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
CS I.F.3-CS(LUx)E.M.C.I.G.B.F.
BNP PE-JPM EMBI GI.Div.Co. ‘X'
Slowenien v.15-45
Portugal v.13-24
Italien B.T.P. v.18-23
GAM Multi.-Local Emer.Bd. ‘Ca’
M&G(L)IF1-Euro 'C'
LYX.EuroMTS All-Mat.Inv.G.
AIS-A.GOV.Bd.EUROM.B.I. 'C'
Lyxor Japan (Topix)

Litauen MTN v.14-26

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Italien B.T.P. v.10-21

Rumanien MTN v.15-35

BNP Paribas Easy FR-S&P 500 U.
Madrid v.06-26

Rumaénien MTN v.14-24

Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
MUL-LYX.EuroMTS Inf.Link.In.G.

Quellen: INKA (Top-Holdings), GOAM (Asset Allokation)

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Ertrag T @uﬂluﬂ'

Taktische Asset Allokation im Verlauf Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Ertrag T

100% -
= Alternative Investments
m Private Equity
80%
u Rohstoffe
60% - 8 81 EEEE R EEEEE B m Aktien
@
2 40% -
< Renten EM
Unternehmensanleihen
20%
I I I I I u Staatsanleihen
0% - Kasse, Geldmarkt, kurze
[Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt NovDez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul AugSep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep OktNov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt NovDez Jan Staatsanleihen
16 15 15 156 16 156 156 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 19
® Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 31.01.2019

Currency: Euro

150,0
126,6
106,8
|

20,1
76,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= Gothaer Comfort Balance T —— EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebtuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds GUthu er

Gothaer Comfort Balance T im Vergleich 1l/II

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.02.2018 to 31.01.2019 Time Period: 01.02.2017 to 31.01.2018
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 110,0
104,4 107,1
99,1 104,4
94,1 101,6
89,3 29,0

04.2018 07.2018 10.2018 01.2019 04.2017 07.2017 10.2017 01.2018
=Gothaer Comfort Balance T EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global ™=Gothaer Comfort Balance T EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.02.2016 to 31.01.2017 Time Period: 01.02,.2015 to 31.01.2016
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 120,0
106,6
103,2

100,0

100,0
96,9
93,8 83,3

04.2016 07.2016 10.2016 01.2017 04.2015 07.2015 10.2015 01.2016
=Gothaer Comfort Balance T 105,0 EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 106,5 ==Gothaer Comfort Balance T 94,7 EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 96,3

Quelle: Morningstar
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beruicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden ?

Investment Name: Gothaer Comfort Balance T

17,5%
15%
12,5%
10%
7,5%
5%
2,5%
0%
-2,5%
-5%
-7,5%

-10%
2009 2011 2013 2015 2017 2019

>| 2009 2010 2011 2012 201,53 2014 2015 2016 2017 2018 -
L L L L L N L L L L L L L L - L L N L L AN L L L L N L L

Source: Morningstar Direct

5.2009 2. 2016 (Zeitraum: Méarz 2015 bis Feb. 2016) | 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.

14
Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Periode

Investment Name: Gothaer C fort Balance T

ﬁsset Management

6,75%
6%
5,25%
4,5%
3,75%
3%
2,25%
1,5%

0,75%

0% I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

>l 2013 2014 2015 2016 2017 2018 /f\<
L L L L L L L L L L L L L L L L L
[ i

Source: Morningstar Direct

12.2018 (Zeitraum: Jan 2014 bis Dez 2018)

5.2013 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.

15
Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Balance T

Asset Allokation per Ultimo Januar 2019

Private Equity

Alternative Investments Rohstoffe

Cash, Geldmarkt & kurze
Staatsanleihen

Immobilien

Staatsanleihen

Aktien
(mit Aktienderivaten)
High Yield

Renten Emerging Markets

Unternehmensanleihen

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 31.01.2019
iShares VII-EO STOXX 50
MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D'
iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
AIS-A.G.Bd.L.R.EU.I.Gr.U. 'C'
Lyxor Japan (Topix)
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. '12'

BNP PE-JPM EMBI GI.Div.Co. 'X'
Xtr.ll Euroz.Gov.Bd. '1C'

GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
BNP Paribas Easy FR-S&P 500 U.
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
AlIS-Am.EURO STOXX 50 'C'
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’
UniCr.Int.Bk. Frn 09-und.
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
iShareslIl-EO Gov.Bd

Italien B.T.P. v.18-23

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Xtr.(IE)-USD EM Bd.Q.W. '1D'
Italien B.T.P. v.10-21

Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Balance T
100% -

» Private Equity

I I = Alternativ

QW'IIIIIIIIIII
80% -

THHHHHE -
o T

= Aktien
60% -

_ High Yield
2 50% - = = sEss= =
< Renten EM
e +rH—— - - . ——— — = -
I I Unternehmensanleihen
30% + - — - — -_— ) - - - - - — — - - — — - — — - — — — — — —
I I I I I I I I I = Staatsanleihen
P o SN 8 B
I I I I I I I I I I I I I I I Kasse, Geldmarkt, kurze
10% - | _ BB EBREEREBREREBEEEREEEEBEEEEBREBRSE ___ _______nu Staatsanleihen
0% -
Jan Feb Mrz Apr Mal Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mal Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan
15 15 15 15 15 15 16 15 15 16 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16" 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 19
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 31.01.2019
Currency: Euro

153,8

124,0 r‘

100,0
[
80,6
W
65,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=G othaer Comfort Dynamik T —— EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beruicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik T im Vergleich I/l

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.02.2018 to 31.01.2019
Currency: Euro

117,0

108,2

100,0

92,5

85,5

04.2018 07.2018 10.2018 01.2019

=Gothaer Comfort Dynamik T EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.02.2017 to 31.01.2018
Currency: Euro

115,0

110,5

106,2

102,0

98,0

04.2017 07.2017 10.2017 01.2018

=Gothaer Comfort Dynamik T EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.02.2016 to 31.01,2017
Currency: Euro

115,0

109,8

104,8

100,0

95,4

91,1

04.2016 07.2016 10.2016 01.2017

==Gothaer Comfort Dynamik T 107.,8 EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 110,1

Quelle: Morningstar

Investment Growth
Time Period: 01.02.2015 to 31.01,2016
Currency: Euro

110,0

104,9

100,0

95,3

90,9

86,7

04.2015 07.2015 10.2015 01.2016

= Gothaer Comfort Dynamik T 93,2 EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 96,1

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beruicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T ot Manacemant
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Period&n ?

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik T

25%
20%
15%
10%
5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

20(2,9/\; 2011 2013 2015 2017 2019
> 2009 |2010 - |2°.11 . |20|12 i |20|13 - |20|14 - |2°.15 e 2016 2017 2018 -
Source: NMornMgst 05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009)

5.2009 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.

20
Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Periode

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik T

ﬁsset Management

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%

2%

1% I

0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 207\

>l 2013 2014 2015 2016 2017 2018
L L L L L L L L L L L L L L L

Source: Morningstar Direct

12.2018 (Zeitraum: Jan 2014 bis Dez 2018)

5.2013 1.2019

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.

21
Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik T

Asset Allokation per Ultimo Januar 2019

Rohstoffe
Private Equity C@sh, Geldmarkt und

kurze Staatsanleihen

Alternative Investments

Immobilien Staatsanleihen

Unternehmensanleihen

High Yield

Renten Emerging
Markets

(mit Aktienderivaten)

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 31.01.2019

MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D'
iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.
iShares VII-EO STOXX 50
LBBW ROHSTOFFE 1'I'

Lyxor Japan (Topix)

BNP Paribas Easy FR-S&P 500 U.
Threadneedle L-Gl.Focus 'IE'
AIS-Am.EURO STOXX 50 'C'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’

Italien B.T.P. v.18-23

GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
BNP PE-JPM EMBI GI.Div.Co. 'X'
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'I2'

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Xtr.(IE)-USD EM Bd.Q.W. '1D'
Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd.'Y"
Robeco C.G.Fd-R.QlI Em.C.Eq 'I'
Inv.GI.St.F.-All China Eq. 'l
iSharesllI-EO Gov.Bd
MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D'

iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.
iShares VII-EO STOXX 50
LBBW ROHSTOFFE 1°'I'

22



Die Gothaer Fonds h
Gothaer Comfort Dynamik T 23".53“3112
Taktische Asset Allokation im Verlauf* g

Asset Allokation Gothaer Comfort Dynamik T
100% -
= Private Equity
m Alternativ
80% -
60% m Aktien
s 40% - -
< I Renten EM
I Unternehmensanleihen
20% + -~ =5 =5 8 - -8 B8 . - = " - B - - —_——— =
i Tt
» Staatsanleihen
Kasse, Geldmarkt, kurze
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Staatsanleihen
16 16 16 15 15 15 156 156 15 156 156 156 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 19
= Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM
*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Fonds - Kommentar Januar I/IV

Carmen Daub
Portfolio Managerin &
Leiterin
Publikumsfondsteam

Gothaer

Asset Management

Der Vergleich der konjunkturellen Stimmungsindikatoren zu Beginn dieses
Jahres mit jenen vor zwdlf Monaten spricht eine deutliche Sprache.

Die Zuversicht ist verschwunden, mit der die Wirtschaftsakteure in das
vergangene Jahr gestartet sind. Der ungeldste Handelsstreit zwischen den
USA und China bzw. Europa, die Proteste der Gelbwesten in Frankreich, die
den Reformprozess in Emmanuel Macrons in Frage stellen, und der Brexit,
dessen Wie wenige Wochen vor dem Austritts des Vereinigten Konigreichs
aus der EU ungeklart ist, sorgen flr einen skeptischen bis pessimistischen
Blick auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2019.

Begleitet wird der schwindende Optimismus von Wirtschaftsdaten
insbesondere aus China und Deutschland, die Zweifel an der Robustheit der
gesamtwirtschaftlichen Dynamik in den kommenden Monaten aufkommen
lassen.

So fiel das Wirtschaftswachstum im Reich der Mitte infolge des Handelsstreits
mit den USA weniger kraftig aus als erwartet. Dartiber hinaus werden die
MalRnahmen des Staates derzeit als nicht ausreichend erachtet, um das
Expansionstempo zu stabilisieren.

In Deutschland wiederum blieben die Auftragseingdnge und die Produktion
der Industrie hinter den Erwartungen zurick. Zum Teil kann dies auf
Verzogerungen in der Zulassung von Kraftfahrzeugen aufgrund eines neuen
Abgastestverfahrens oder einem niedrigen Wasserstand im Rhein
zurtickgefuhrt werden.

Quelle: GoAM
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Aber auch ohne Sondereinflisse, die in den kommenden Monaten zu entsprechenden Nachholeffekten
fuhren sollten, entwickelt sich die deutsche Industrie weniger dynamisch als dies noch in der ersten
Halfte des vergangenen Jahres der Fall war. Allein das Ausmald der Schwache lasst sich angesichts
der Sondereinfliisse nicht genau bestimmen.

Ungeachtet der aktuellen Einschatzung zur konjunkturellen Lage wird jedoch mehrheitlich weder dies
noch jenseits des Atlantiks 2019 mit einer Rezession gerechnet. Sollte der Handelsstreit zwischen den
USA und seine Handelspartnern beigelegt werden und sollte der Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der EU letztlich in geordneten Bahnen erfolgen ist eine Rezession in der Tat sehr
unwahrscheinlich. Allerdings wird das wirtschaftliche Expansionstempo geringer ausfallen als 2018.
Und die Unsicherheit Uber die weitere gesamtwirtschaftliche Entwicklung wird voraussichtlich noch
solange anhalten wie der Handelsstreit schwelt, die Ungewissheit hinsichtlich des Brexits besteht und
belastbare Daten zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung vorliegen. Die Risiken fir die européische
Wirtschaft stellte auch der EZB-Prasident Mario Dragi relativ deutlich bei der Pressekonferenz in den
Fokus. Eine erste Zinserh6hung der EZB noch in diesem Jahr wird damit unwahrscheinlicher.
Neue geldpolitische Beschliisse wurden bei der letzten Ratssitzung der EZB nicht gefasst. Es wird wie
in der Dezembersitzung angekindigt mit der Wiederanlage der Falligkeiten aus dem
Anleihenkaufprogramm fortgefahren.

Auch die Fed hat ihre Einschatzung zur konjunkturellen Entwicklung in den USA angepasst. Sie sieht
die Aussichten flr die US-Wirtschaft zwar grundsatzlich positiv, allerdings hat der Gegenwind
zugenommen. Die Fed strich jeden Hinweis auf weitere Zinserh6hungen aus dem nach der letzten
Sitzung veroéffentlichten Kommuniqué. Der weitere Kurs der US-Geldpolitik hangt von den zukiinftigen
volkswirtschaftlichen Daten ab.

Die Neueinschéatzung der weiteren Politik der Zentralbanken lie3 die Renditen bei Staatsanleihen

weiter fallen.. Quelle: GoAM
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Die Rendite zehnjahriger deutscher Staatsanleihen fiel um neun Basispunkte auf 0,15 % zum
Monatsende, die Rendite der zehnjahrigen US-Treasury ging um weiter 5 Basispunkte auf 2,93 %
zurlick. Staatsanleihen der Eurozone konnten insgesamt in diesem Umfeld einen positiven Return von
1,08% (gemessen am iBoxx EUR Sovereign-Index) erwirtschaften. Emerging Market Bonds und
Unternehmensanleihen performten besser als Staatsanleihen der Industrienationen Das sich
abzeichnende vorlaufige Ausbleiben weiterer Zinserhnbhungen durch die Fed und die Hoffnung auf eine
Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und China haben das Sentiment an den Aktienmarkten
wieder verbessert. Die internationalen Aktienméarkte konnten sich im Januar deutlich erholen.
Amerikanische Aktien stiegen um 7,7 % (S&P 500 Total Return Index Euro hedged) an, eurolandische
Aktien legten um 5,5 % (EuroStoxx50 Total Return Index) zu und japanische Aktien stiegen um 5,2 %
(MSCI Japan TR Euro hedged) an. Ganz oben auf der Gewinnerliste waren Schwellenlanderaktien mit
einem Zuwachs von 8,8 % (MSCI Emerging Markets Total Return Index in USD) zu finden.

Auch die Rohstoffmarkte erholten sich im Januar kraftig. Wahrend der Olpreis u. a. von der politischen
Entwicklung und den drohenden Produktionsausfallen in Venezuela profitierte, profitierte Gold u.a. von
den fallenden Realrenditen bei US-Staatsanleihen. Der breitdiversifizierte Bloomberg Commodity ex
Agrar Euro Hedged Total Return Index wies im Januar eine Monatsperformance von 7,1 % auf.

Der Anteilspreis des Gothaer Euro Cash A fiel im Januar um 0,09%. Falligkeiten wurden in
Unternehmen und Banken reinvestiert, die ein vergleichsweise attraktives Renditeniveau aufwiesen.
Dennoch ist das Anlageuniversum weitestgehend im negativen Bereich gefangen, sodass der Gothaer
Euro Cash auch in den nachsten Monaten weiter an Wert verlieren wird.

Der Anteilspreis der Gothaer Euro Rent stieg im Berichtsmonat um 0,69%. Die Ubergewichtung in
Anleihen aus ltalien, Spanien, Portugal und Irland trug wesentlich zu der positiven Wertentwicklung
bei.

Quelle: GoAM
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Auch die Untergewichtung in Euro Pfandbriefen, die relativ weniger Performance als die
Staatsanleihen generierte, ist positiv zu bewerten. Die Entwicklung der Renditen im Covered-Markt
wurde genutzt, um selektiv Positionen zu tauschen.

Der Gothaer Global profitierte von der Erholung an den Aktienmarkten und stieg im Berichtsmonat um
6,19 % an.

Die Gothaer Comfort Fonds erzielten im Januar 2019 folgende Wertentwicklung: Gothaer Comfort
Ertrag T +1,33 %, Gothaer Comfort Balance T + 2,53 % und Gothaer Comfort Dynamik T + 3,64 %.
Die Aktienquoten in den Fonds wurden im Januar sukzessive erhdht und die Kassepositionen
abgebaut.

Der Gothaer Multi Select stieg im Berichtsmonat um 1,91 % an. Attraktive Einstiegsniveaus bei
Einzelaktien wurden fur selektive Kaufe genutzt.

Quelle: GoAM
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Name ISIN 1 Monat 3 Monate 6 Monate Ifd. Jahr 3Jahre p.a. | 5Jahre p.a. |10 Jahre p.a.
in % in % in % in % in % in % in %

Gothaer Comfort Ertrag A DEO0ODWS1DD3 1,27 -0,22 -1,93 1,27 0,46 0,91

Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORW5 1,33 -0,17 -1,87 1,33 0,50 0,93 2,06
Gothaer Comfort Balance T DEOOODW SORX3 2,53 -0,47 -4,15 2,53 1,55 1,40 4,02
Gothaer Comfort Dynamik T DEOOODWSORY1 3,64 -0,71 -5,62 3,64 2,86 2,21 5,53

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Januar 2019/ Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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seit 01.02.2014 - 01.02.2015 - 01.02.2016 - 01.02.2017- 01.02.2018 -
Auflegung am Auflegung 31.01.2015 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2018 31.01.2019
in % in % in % in % in % in %

Ricknahme-

preis in EUR

Gothaer Comfort

Erra A 98,70 18.06.2012 11,88 7,81 4,26 1,68 5,12 5,16
Gothaer Comfort

S 119,05 19.052008 23,92 7,81 4,27 1,71 5,12 -5,06
Gothaer Comfort

Balance T 130,81 19.052008 3544 8,13 5,31 5,05 8,46 8,00
E 131,23 19.05.2008 35,18 10,00 6,81 7,82 12,55 10,33
Dynamik T 2 A ) ) -0, , , -10,

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen,
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztmdglich verfiigbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung méglich ist.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Januar 2019/ Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Gothaer Multi Select Asset Management

= Nutzt Marktopportunitaten in vielen Anlageklassen und in unterschiedlichen
Regionen

= BestIdeas Fonds (4-kdpfiges Investment Team)

= Hervorragender Track Record des Investment Teams um Fondsmanager
Timo Carstensen

» Keine Benchmarkorientierung

» [nteressantes Investment fur erfahrene Anleger mit hoher Risikoneigung und
langer Haltedauer

» Risiko ist abhangig von der Positionierung des Fonds (diskretionarer Ansatz)

DEUTSCHER
FONDSPRElg »"HERAUSRAGEND«

Gothaer Multi Select
Mischfonds Global Multi Asset

Im Test: 1.272 Fonds
FONDS

--------------

2018
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Ubersicht

Gothaer Comfort
Ertrag T

Gothaer Comfort
Dynamik

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0%
VNS 0,97% 0,97% 1,220 1,37%
vergltung p.a.

VERTEMIEIE S 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
vergltung p.a.

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90%

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

HSBC Trinkaus &

Verwahrstelle Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

Gothaer Asset

Fondsmanager Management AG

Gothaer Asset
Management AG

Gothaer Asset
Management AG

Gothaer Asset
Management AG

Geschéftsjahr 01.10. bis 30.09.

01.10. bis 30.09.

01.10. bis 30.09.

01.10. bis 30.09.

Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
el U] 3von7 3von7 4 von 7 5von 7
Ertragsprofil

WKN DWS1DD DWSORW DWSORX DWSORY

ISIN DEOOODWS1DD3 DEOOODWSORW5 DEOOODWSORX3 DEOOODWSORY1

* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) driickt die Summe der Kosten und Gebthren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

** Die Verwahrstellenvergutung betrégt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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www.gothaer-asset-management.de

Asset Management

Gothaer

Asset Management

| |
Startseite ' Aktuelles ’ Produkte ‘ Kontakt ‘ Profil | Downloads

v

Gothaer Asset Management:

Einfach intelligent investieren.

» Lernen Sie uns kennen

!
I

Auszeichnung des Gothaer /./w R Fir jeden Anleger das Wir informieren Sie gerne
Comfort Balance passende Investment ausfihrlich

WT“;‘)’/
Zu den News s Zum Produktportfolio o h B Berater kontaktieren

Sicherheit + Datenschutz | Rechtliche Hinweise | Impressum/ Anbieterkennzeichnung |
A-Z
® Gothaer Asset Management AG - Einfach intelligent investieren - Letzte Anderung: 03.11.2014
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Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne von
§34b WpHG dar, sondern dienen ausschlie3lich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem
Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als
der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer
oder gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1,
50969 Kaln.

Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die enthaltenen
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von Gothaer Invest- und FinanzService GmbH wieder und
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.

Gebuhren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich
bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit erméglichen
keine Prognose zukinftiger Ergebnisse.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds
insbesondere nicht gemaR dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Blrgern oder in den USA ansassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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