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August 2020

An den Kapitalmdrkten wurde im August eine weitere langsame
Normalisierung der wirtschaftlichen Situation eingepreist. Die
Aktienmarkte tendierten fest, lediglich die Emerging Markets
hinkten etwas hinterher. Wie in den Vormonaten profitierten vor

allem die Wachstumsaktien mit dem Fokus auf den
Technologiesektor. Aufgrund der anziehenden
Inflationserwartungen stiegen die Zinsniveaus an, folglich gab es
Kursriickgdnge  bei den  deutschen und  amerikanischen
Staatsanleihen. Aufgrund der gleichzeitig fallenden Kreditrisiken
fielen die Unternehmensanleihen etwas weniger, wobei sich in
Europa in Summe sogar ein kleines Kursplus ergab. Die fallenden
Kreditrisiken wirkten sich vor allem auf Hochzinsanleihen in der
europdischen Peripherie und im Bankensektor aus, weshalb dieses
Marktsegment unter den Anleihen sich am besten entwickelte.
Gold schloss leicht im Plus, Rohdl leicht im Minus, der EUR
verteuerte sich gegeniiber dem USD um etwas mehr als ein
Prozent.

Die Kursentwicklungen passen insgesamt zum Bild aufhellender
Wirtschaftserwartungen und anziehender Inflation, ein Bild,
welches auch durch die Kommunikation der Zentralbanken aktiv
gefordert wird. Im Sinne der Strategie des ,expectations
management” wird versucht, die Stimmung der Marktteilnehmer
und Wirtschaftsakteure zu verbessern und so Handel und
Investitionen wieder zu beleben. Kritiker meinen, dass der reine
Fokus auf die Stimmung nicht ausreicht, wenn das reale
Wachstum ausbleibt. Auf dieser Front sehen die Zahlen weiter
schlecht aus, beispielsweise liegen die wochentlichen Neuantrage
fir Arbeitslosenhilfe in den USA weiter deutlich Gber den
Hochststanden der Finanzkrise 2008, obwohl die Hochphase der
weltweiten Ausgangssperren Monate zuriick liegt. Es stellt sich die
Frage, ob die Wirtschaft nach den Ausgangssperren ,einfach”
wieder ,angeschaltet” werden kann, oder ob sekundare Effekte
zunehmend zum Tragen kommen.

Optimisten verweisen dagegen auf diverse Statistiken, welche
2uletzt massive Anstiege verzeichnen konnten, beispielsweise
Anstiege im Welthandel oder in der Industrieproduktion. Aber
auch hier muss eingewandt werden, dass Basiseffekte zum
Tragen kommen und die nominellen Niveaus von der Zeit vor der
Corona-Krise weit entfernt sind. Diese werden wohl, auch aus
Sicht der Optimisten, frihestens in 2 bis 3 Jahren erreicht und auch
nur, wenn die StitzungsmaBnahmen der Staaten tatsachlich die
reale Wirtschaftstatigkeit fordern. Der Zeitfaktor einer Erholung ist
aber bei hohen Verschuldungsgraden bedeutend, ein langer
Zeitverzug kann ahnlich negative Auswirkungen haben wie eine
gleichbleibend schwache Wirtschaftstatigkeit.

Zusammenfassend muss sich die Wirtschaft schnell auf alte
Niveaus erholen und dann mit alten Wachstumsraten
weiterwachsen. Dieses Umfeld ist aktuell nicht gegeben. Fir den
Anleger ist diese Diskussion der makrodkonomischen
Fundamentaldaten zwar relevant, eine potenziell abweichende
Entwicklung der Kapitalmérkte muss aber berticksichtigt werden.
Hier spielen die Faktoren Geldentwertung und Negativverzinsung
mit, ferner dirften sich die verschiedenen Sektoren und
Marktsegmente  aufgrund ~ Verdnderungen  in der
Wirtschaftslandschaft different entwickeln, Stichwort Gewinner
und Verlierer der Corona-Krise.
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Fondskommentar C-QUADRAT GreenStars ESG Fund

Der C-QUADRAT GreenStars ESG Fund legte im August ca. 1,7%
7u. Die Absicherungen in der Aktienquote wurden aufgeldst und
damit die netto Aktienquote von 55% auf 63% erhoht. Wie im
Vormonat konnte der Fonds von seinen Technologietiteln
profitieren, hier iberzeugten Salesforce, NVDIA und Adobe als
wahrgenommene Gewinner der Corona-Krise. Insgesamt waren
die positiven Ertrdge bei den Aktien breit angelegt, so konnten
Titel aus den Sektoren Energie, Banken oder Konsum auch
zulegen. Die Anleihenquote mit dem Fokus auf
wahrungsgesicherte USD Unternehmensanleihen blieb
unverandert. Die anziehenden Inflationserwartungen fihrten
hier zu Verlusten, zumal die Emittenten relativ niedrige
Kreditrisiken vorweisen und sich entsprechend ahnlich wie
Staatsanleihen und nicht wie europaische Hochzinsanleihen
entwickelten.

Fondskommentar C-QUADRAT Absolute Return ESG Fund

Der C-QUADRAT Absolute ESG Fund gab im August um ca. 0,5%
nach. Die Aktienquote wurde weiter von 16% auf 19%
angehoben, die Unternehmensanleihen ebenfalls leicht auf 38%.
Hier wurden schrittweise kurzlaufende Staatsanleihen gegen
kurzlaufende Unternehmensanleihen mit hoher Kreditqualitat
getauscht, um die Grundverzinsung des Portfolios zu erhohen.
Der Fonds profitierte von seiner Aktienquote und den
gehaltenen Technologietiteln. Die Verluste durch die Anleihen
konnten aber nicht ganzlich ausgeglichen werden, auch hier
spielten die relativ niedrigen Kreditrisiken der Emittenten eine
Rolle.
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Rechtlicher Hinweis

Marketingunterlage: Dieses Dokument richtet sich ausschlieRlich an professionelle Kunden und nicht an Privatkunden.

Diese Marketingmitteilung dient ausschlieBlich unverbindlichen Informationszwecken und stellt kein Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Fondsanteilen dar, noch ist sie als Aufforderung anzusehen, ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages iber eine Wertpapierdienstleistung oder
Nebenleistung abzugeben. Dieses Dokument kann eine Beratung durch Ihren personlichen Anlageberater nicht ersetzen.

Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind ohne Gewdhr, vertraulich und ausschlieRlich fir den internen Gebrauch bestimmt. Jede unautorisierte
Form des Gebrauches dieses Dokumentes, insbesondere dessen Reproduktion, Verarbeitung, Weiterleitung oder Veroffentlichung ist untersagt. Der
Ersteller dieses Dokumentes sowie mit ihm verbundene Unternehmen schlieBen jede Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét der
enthaltenen Informationen und geauRerten Meinungen zur Ganze aus.

Alle dargestellten Wertentwicklungen entsprechen der Bruttoperformance, welche alle anfallenden Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer
Wiederanlage ev. Ausschiittungen ausgeht.

Performanceergebnisse der Vergangenheit, Backtestdaten sowie vergangenheits- oder zukunftsbezogene Simulationen lassen keine Riickschliisse auf
die laufende und zukinftige Entwicklung dieser Zahlen oder der diesen zugrunde liegenden Finanzinstrumente bzw. Indizes zu und sind kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Dies gilt insbesondere fir den Einsatz von Backtest-Daten, welche immer zu hypothetischen,
vergangenheitsbezogenen Darstellungen fiihren. Eine Kapitalanlage in Investmentfonds unterliegt allgemeinen Konjunkturrisiken und
Wertschwankungen, die zu Verlusten - bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals - fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die ausfihrlichen
Risikohinweise des Verkaufsprospektes verwiesen.

Anteilsklassen in Fremdwahrungen bringen ein zusatzliches Wahrungsrisiko mit sich, die Performance kann infolge von Wahrungsschwankungen fallen
oder steigen.

©2019 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Details zum Morningstar Rating unter www.morningstar.de.

Dieses Dokument wurde von der C-QUADRAT Asset Management GmbH (Schottenfeldgasse 20, A-1070 Wien, sales@c-quadrat.com, www.cq-am.com)
erstellt.

Alle Angaben ohne Gewahr.

Grundlage fir den Kauf von Investmentanteilen ist der jeweils giltige Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (,KID", ,KIID") sowie
der Jahresbericht und, falls alter als acht Monate, der Halbjahresbericht. Diese Unterlagen stehen dem Interessenten bei der Universal-Investment-
Luxembourg S.A., 15, rue de Flaxweiler, LU-6776 Grevenmacher sowie am Sitz der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland, Universal Investment
GmbH, Theodor-Heuss-Allee 70, D-60486 Frankfurt am Main, sowie im Internet unter http://fondsfinder.universal-investment.com kostenlos in
deutscher Sprache zur Verfiigung.

Zahlstelle / Infostelle:

Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere1, A-1100 Wien

Schweden: SEB, Kungstradgdrdsgatan 8, 111 47 Stockholm

Finnland: keine (nicht erforderlich)

SCHWEIZ: Vertreter: 1741 Fund Solutions AG (Burggraben 16, 9000 St. Gallen); Zahlstelle: Tellco AG (Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz). Der dargestellte
Fonds ist eine kollektive Kapitalanlage Luxemburger Rechts. Dieses Dokument darf nur fiir Aktivitaten verwendet werden, welche nicht als Vertrieb im
Sinne von Art 3 des Kollektivanlagengesetz (KAG) vom 23. Juni 2006 und der entsprechenden Bestimmungen der Verordnung tber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 22. November 2006 in ihren jeweils aktuellsten Versionen sowie der aktuellen Praxis der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
(FINMA) und der zustandigen Gerichte, gelten.
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