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Vergleich: Vergangenheit und Gegenwart

Friher war alles aufwandiger ...

Hoher Organisationsaufwand Hoher Logistikaufwand

Quelle: BlackRock, Stand: 31.12.2018. Nur zu illustrativen Zwecken.
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ETFs als der Megatrend in der Finanzindustrie

ETF-Volumen in Europa (in Mrd. EUR)! Herausforderungen fur Privatanleger

* Was sind die richtigen ETFs aus dem umfangreichen
Angebot von aktuell 1.954 ETFs?2

* Wie stelle ich daraus sinnvoll ein Portfolio

1,200 1,140 zusammen?
* Wann und wie passe ich mein Portfolio an politische,
1,000 wirtschaftliche und marktbezogene Veranderungen
an?
o
D 800
5 BSF - BlackRock Managed Index Portfolios
= 630 (BMIPs) als Lésung
c
'j;’ 600 + Aktiv gemanagte Fonds, die in ETFs/Indexfonds
GE) investieren
% 400 362  Profis ibernehmen die Auswahl und Zusammen-
i stellung der richtigen ETFs/Indexfonds
~ .
w 208  Kontinuierliche Uberwachung und Anpassung bei
200 . . .
98 politischen, wirtschaftlichen und marktbezogenen
42 . Veranderungen
o — N

* Vier Profile fur unterschiedliche Risikoneigungen
2005 2008 2011 2014 2017 2021e

Zeit

1 Quelle: Deutsche Bank Research, Berechnung Comstage ETF, Entwicklung des europaischen ETF-Marktes (Basis: AUM in
EUR), ab 2018 erwartete Werte aus Vorhersagen von Januar 2018.
2 Quelle: BlackRock. Stand: 31.12.2018.
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Vier Profile fur unterschiedliche Risikoneigungen

BMIPs Conservative BMIPs Moderate BMIPs Growth

Allokation

W Aktien

B Anleihen

B Alternative Anlagen

Minimale - maximale

. 0% - 30% 0% - 50% 25% - 70% 25% - 90%
Aktienquote
Historische 9% - 22% 35% - 44% 45% - 65% 71% - 89%
Aktienquote
Volatilitaitsbandbreite? 2% - 5% 5% - 8% 5% - 10% 10% - 15%
Auflagedatum Profil® 03.06.2015 26.01.2018 03.06.2015 03.06.2015

Quelle: BlackRock, die Darstellung dient illustrativen Zwecken. * Minimale und maximale Aktienquote je Profil seit Auflegung,
Stand: 31.12.2018. 2 Es kann nicht garantiert werden, dass diese Bandbreiten immer eingehalten werden. Bei der Berechnung
zugrunde gelegt wird die annualisierte historische Volatilitdt auf wochentlicher Basis tUber 5 Jahre. 4 Fur Profile Defensive,
Moderate und Growth Datum der Auflegung der Anteilsklassen A2 EUR. Das Profil Conservative wurde erst am 26.01.2018
aufgelegt.
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Weltweit und transparent: Derzeit sieben Anlageklassen, 31 ETFs / Indexfonds
und mehr als 7.500 Aktien und Anleihen

B Globale Aktien ETFs? Titell Titelbeispiele
B Globale Anleihen -

. . whe
Alternative Anlagen Industrielanderaktien 13 1.686 ¢ H:;;m o ®o ‘“T?BE%%

. . w wg’m O EREEER hl&m mé?- . _I:‘E\
el ' 2012 e G WD, NS5 MLUKONL

Unternehmensanleihen 4 3.136 vorncars @  seew Q £ occona
guter Bonitat ’ Saar @0p1  Voimant @ VATTENFALL ‘o
. el |
Staatsanleihen 10 527 S

= -

. . 0 Guitedt TESCO  Fglomibok @) A|R CANADA
Hochzinsanleihen 1 949 DMK Toonle  Stmeos @

= H e

Schwellenlanderanleihen 1 683

Alternative Anlagen 1 1 %

Nur far illustrative Zwecke. Die genannten Firmennamen dienen nur der Veranschaulichung der Anlagestrategie und stellen
keine Anlageberatung oder Empfehlung dieser Unternehmen dar. Die Einzeltitel sind nicht zwingend im Portfolio enthalten.
1Beispiel: Anzahl der ETFs und Indexfonds sowie Titel im Profil BMIPs Moderate per 31.12.2018.
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Zusammenfassung

il

Erprobtes Multi-
Asset
Anlagekonzept mit
einem Profil fur
jeden Anlegertyp

%

Aktive Vermdgens-
allokation mit
passiven Produkten,
dabei Teilhabe am
Megatrend ETF

Quelle: BlackRock, 31.12.2018

-

Kostengilnstige
Anlagelésung
relativ zu anderen
Mischfonds-
konzepten

BLACKROCK"

Kooperation mit dem weltweit
groten Vermogensverwalter
BlackRock (verwaltetes
Vermogen von 5,98 Bio. USD
zum Dezember 2018) und mit
der Marke iShares fihrendem
ETF-Anbieter nach
verwaltetem Vermogen

BLACKROCK’

NUR FUR VERTRIEBSPARTNER
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Portfolio Lookthrough

Alle vier Profile

BlackRock Managed Index Portfolios

Das Beste aus zwei Welten zeichnet die BlackRock Managed Index Portfolios aus._
Das sind ETFs und Indexfonds kombiniert mit einem aktiven Management. So
entsteht eine moderne, einfache und transparente Anlage. Um Sie immer auf dem
neuesten Stand zu halten, wie sich die aktuellen Portfolios zusammensetzen und
welche ETFs und Indexfonds enthalten sind. geben wir Ihnen hier einen
detaillierten und direkten Einblick. Mit nur wenigen Klicks sind Sie so jederzeit
und Uberall bestens informiert!

@ BITTE PROFIL AUSWAHLEN

CONSERVATIVE

Maximale Aktienquote:

50%

MODERATE GROWTH

Maximale Aktienquote: Maximale Aktienquote:

70% 90%

Quelle: BlackRock, 31.12.2018. Nur zur illustration.

Asset Allokation |

Portfoli tzung BSF -
BlackRock Managed Index Portolios
Moderate per 20.12.2018

Allokation im Uberblick

m Anlageklassen (2. Ebene)

|
® axmen
® faicinen
® Anernanive Anagen

Tagliche
Allokation auf

Einzeltitelebene

Asset Allokation I

Portfoliozusammensetzung BSF -
BlackRock Managed Index Portolios
Moderate per 20.12.2018

Allokation im Uberblick

Anlageklassen (1. Ebene) Anlageklassen (2. Ebene)
‘\“ ® mnausrictingerakrien
® Schwsiientinderatite
& Staatsanteiben
® unternehmensanseihen
Hochzinsanieihen
@ Scrslientindecaniehen
. @ Anernative Ankages
Gewichtung
£ Industrielinderaktien 5046% @
1 500 UCITS ETF 1515%
ISHARES MSCI USA UCITS ETF > 826%

BLACKROCK’
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https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate
https://www.blackrock.com/de/finanzberater-und-banken/fonds-im-fokus/bmips-portfolio/moderate

Chancen und Risiken

Chancen

Hohes Renditepotenzial einer Vielzahl
chancenreicher Anlageklassen

Laufende Verzinsung von Anleihen- und
Geldmarktanlagen, Kurschancen bei Zinsriickgang

Wechselkursgewinne gegentuber Anlegerwahrung
maoglich

Breite Risikostreuung Uber eine Vielzahl von
Anlageklassen

Quelle: BlackRock, 31.12.2018

Uberdurchschnittliche Wertschwankungen bzw.
Verlustrisiken bei chancenreichen Anlagen. Die
Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilswerts
kann stark erhoht sein

Zinsniveau am Anleihen- und Geldmarkt schwankt,
Kursriickgange maoglich

Wechselkursverluste moglich

Begrenzte Teilhabe an positiver Wertentwicklung
einzelner Anlagen durch breite Streuung

BLACKROCK’

RETMO0119E-726004-8/11
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Wesentliche Risiken

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag
moglicherweise nicht zurtick. Anlagerisiken aus Kurs- und Wéahrungsverlusten sowie aus erhohter Volatilitit und Marktkonzentration
kénnen nicht ausgeschlossen werden. BlackRock hat nicht geprift, ob diese Anlage fur Ihre individuellen Anforderungen und lhre
Risikofahigkeit geeignet ist.

Vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur kunftige Wertentwicklung. Der Wert der Anlage sowie das hieraus
bezogene Einkommen kénnen Schwankungen unterliegen und sind nicht garantiert. Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger nicht die
gesamte investierte Summe zurtickerhalt, insbesondere bei kurzfristigen Anlagen. Dies gilt auch fiir den zu zahlenden Ausgabeaufschlag.

Risiken von ETFs:

Marktwert und Ertrdge der einem ETF zugrunde liegenden Wertpapiere kdénnen fallen und steigen — und damit auch der Wert bzw. die
Ertrdge eines ETF. Demzufolge ist es moglich, dass Anleger beim Verkauf nicht den gesamten Betrag ihrer Anlage in ETFs
zuriickerhalten. Zudem konnte die Performance des ETF durch Anderungen der wirtschaftlichen und markttechnischen Bedingungen
sowie aufgrund von unsicheren politischen Entwicklungen, geanderten Regierungsstrategien, rechtlichen, steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen nachteilig beeinflusst werden. Die vergangenheitsbezogene Performance eines Index ist nicht
unbedingt maf3geblich fur die zukinftige Entwicklung. Alle Unternehmen in einem Branchen-ETF sind zum Zeitpunkt der Aufnahme in
derselben Branche aktiv. Daher konnen die Aktienkurse dieser Unternehmen eine hohere Korrelation aufweisen als diejenige von
Unternehmen, die nach einer anderen Anlagestrategie ausgewéhlt wurden — z. B. nach geografischer Region oder einer breiter
gestreuten Branchenverteilung. Die Frage nach der Korrelation bei Branchen-Indizes spielt eine nicht zu unterschatzende Rolle. Weil das
Anlagespektrum begrenzter und damit volatiler ist, konnen nicht nur die Ertragschancen, sondern auch die Risiken wesentlich grof3er sein.
Der Diversifikationseffekt wird durch die Konzentration auf eine Branche weitgehend neutralisiert. Das Indexrisiko besteht aus zwei
Komponenten: Zum einen kann nicht gewéhrleistet werden, dass die abgebildeten Indizes auch zukinftig auf die gleiche Art und Weise
berechnet werden. Zum anderen kann auch die Indexzusammensetzung ein Risiko darstellen. Dies konnte die Auswahl einzelner Titel
und die Gewichtung einiger Branchen betreffen. In einigen Indizes sind die enthaltenen Unternehmen nach der Marktkapitalisierung
gewichtet, in anderen ist die Gewichtung gleich. Die dauerhafte Notierung an einer Bdrse ist nicht gewahrleistet. Eine Anlage in die in
diesem Dokument aufgeflihrten Produkte ist mdglicherweise nicht fur jeden Anleger geeignet und kann mit einem erheblichen Risiko
verbunden sein. Anleger sollten die im Prospekt aufgefiihrten Risikofaktoren aufmerksam lesen und sicherstellen, dass sie diese
verstanden haben Es gibt keine festgelegten Ertrage, sondern diese kénnen Schwankungen unterliegen. Der Kurs der Wertpapiere ist in
US-Dollar ausgewiesen und der Anlagewert in anderen Wéahrungen wird von Wechselkursbewegungen beeinflusst. Wir weisen darauf hin,
dass sich Hohe und Grundlagen der Besteuerung sowie Regelungen im Hinblick auf Steuerentlastungen &ndern kénnen.

Eine Finanzanlage ist typischerweise mit gewissen Risiken verbunden. Sowohl die Hohe der Steuer als auch ihre Berechnungsgrundlage
konnen sich in der Zukunft &ndern, beide sind auRerdem abh&ngig von den personlichen Verhaltnissen des Anlegers.
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Fondsrisiken

Die Fonds kénnen ein indirektes Exposure gegeniber festverzinslichen Wertpapieren wie Unternehmens- oder Staatsanleihen aufweisen,
die eine feste oder variable Verzinsung bieten (den so genannten Kupon) und insofern mit einem Darlehen vergleichbar sind. Diese
Wertpapiere sind somit einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, das sich im Wert der gehaltenen Wertpapiere widerspiegelt. Die Fonds
kénnen ein indirektes Exposure gegeniber von Unternehmen begebenen festverzinslichen Wertpapieren aufweisen, die im Vergleich zu
Anleihen, die von Staaten emittiert oder garantiert werden, ein hoheres Ausfallrisiko beziglich der Riuckzahlung des dem Unternehmen
zur Verfigung gestellten Kapitals oder der dem Fonds geschuldeten Zinsen bergen. Die Fonds der iShares-Palette BSF sind als
Dachfonds konzipiert, die bis zu 100% ihres Nettoinventarwerts in anderen kollektiven Kapitalanlagen anlegen kénnen.

Kreditrisiko, Zinsschwankungen und/oder der Ausfall eines Emittenten haben wesentliche Auswirkungen auf die Wertentwicklung von
festverzinslichen Wertpapiere. Potenzielle oder tatsachliche Herabstufungen der Kreditwirdigkeit konnen zu einem Anstieg des Risikos
fuhren.

Wahrungsrisiko: Der Fonds legt in anderen Wéahrungen an. Wechselkursénderungen wirken sich daher auf den Anlagewert aus.

Der Wert von Aktien und aktienahnlichen Papieren wird ggf. durch tégliche Kursbewegungen an den Bdrsen beeintrachtigt. Weitere
Faktoren sind Meldungen aus Politik und Wirtschaft und wichtige Unternehmensereignisse und -ergebnisse.

Besondere Risiken, die nicht auf angemessene Art und Weise vom Risikoindikator erfasst werden, umfassen:

»  Kontrahentenrisiko: Die Insolvenz von Unternehmen, die die Verwahrung von Vermdgenswerten tbernehmen oder als Gegenpartei
bei Derivaten oder anderen Instrumenten handeln, kann den Fonds Verlusten aussetzen.

» Liquiditatsrisiko: Geringere Liquiditat bedeutet, dass es nicht gentigend Kaufer oder Verkaufer gibt, um Anlagen leicht zu verkaufen
oder zu kaufen.
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Rechtliche Hinweise

Das vorliegende Material ist nicht als verlassliche Prognose, Untersuchung oder Anlageberatung zu verstehen und ist weder eine
Empfehlung noch ein Angebot fir den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder flr eine bestimmte Strategie. Diese Werbemitteilung
unterliegt nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des
Handels vor der Veroéffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht. Alle Rechte vorbehalten.

Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited, einer Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und
beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority. Eingetragener Geschaftssitz: 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL.
Registernummer in England: 2020394. Tel.: +44 207 743 3000. Zu lhrer Sicherheit kénnen Telefongesprache aufgezeichnet werden.
BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK) Limited. BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften
sind als BlackRock Gruppe bekannt.

BlackRock Managed Index Portfolios (“die Fonds”) sind ein Unterfonds von BlackRock Strategic Funds (“BSF”). BlackRock Strategic
Funds (BSF) ist eine nach Luxemburger Recht gegriindete, offene Investmentgesellschaft, die die Voraussetzungen eines Organismus fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemal Teil | des Luxemburger Gesetzes erfillt. Diese Werbemitteilung stellt keinen
Anlage- oder sonstigen Rat dar und dient rein zu Informationszwecken. Die Entscheidung, Anteile der BSF zu zeichnen, muss auf Basis
der Informationen des Verkaufsprospekts erfolgen, erganzt um den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht und die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Sie auf unserer Webseite abrufen kdnnen. BSF stehen ausschliel3lich Nicht-US-Staatsbirgern (wie im Prospekt
definiert) zu Anlagezwecken zur Verfigung. BlackRock Strategic Funds (BSF) ist in Luxemburg ansassige offene
Investmentgesellschaften, deren Anteile nur in bestimmten Gerichtsbarkeiten zum Verkauf angeboten werden. Anteile an BGF und BSF
dirfen weder in den USA noch an US-Personen verkauft werden. BGF- und BSF-bezogene Produktinformationen durfen nicht in den
Vereinigten Staaten und einigen anderen Jurisdiktionen veréffentlicht werden. Die Fonds sind gemaf? Artikel 264 des Financial Services
and Markets Act 2000 zugelassen. BSF-Teilfonds verfigen Uber Pfund-Sterling-Anteile der Klasse A mit Reporting-Fund-Status, die
bestrebt sind, die Anforderungen an den Status eines berichtenden Fonds in GroR3britannien zu erfullen. Verkaufsprospekte, wesentliche
Anlegerinformationen und Zeichnungsunterlagen sind in bestimmten Gerichtsbarkeiten, in denen die Anteile des Fonds nicht zum Vertrieb
zugelassen wurden, moglicherweise nicht erhaltlich. der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der deutschen Informationsstelle sowie bei unseren
Vertriebspartnern erhaltlich. Zahlstelle in Deutschland ist die J.P. Morgan AG, CIB / Investor Services — Trustee & Fiduciary, Taunustor 1
(Taunus Turm), D-60310 Frankfurt am Main, in Osterreich die Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, A-1030 Wien, Am Stadtpark 9.
Informationsstelle in Deutschland ist die BlackRock Investment Management (UK) Limited, German Branch, Frankfurt am Main,
Bockenheimer LandstralRe 2—4, 60306 Frankfurt am Main.

© 2018 BlackRock, Inc. Samtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES, BLACKROCK SOLUTIONS, BAUEN AUF
BLACKROCK, WAS ALSO SOLL ICH MIT MEINEM GELD TUN und das stilisierte i Logo sind eingetragene und nicht eingetragene
Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren Niederlassungen in den USA und anderen Landern. Alle anderen Marken sind Eigentum
der jeweiligen Rechtinhaber.
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