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Liebe Leserinnen und Leser,

GRUßWORT 02

für Gro Nystuen, Völkerrechtlerin und ehemalige Vorsit-
zende des Ethikrates vom staalichen Pensionsfonds Norwe-
gens, sind zwei ethische Richtlinien bei der Geldanlage ent-
scheidend: „Als Erstes sollen die Fonds ordentlich Profit ab-
werfen – für unsere Zukunft. Es ist ein Sparbuch, das den
künftigen Generationen Freude bereiten soll. Denn das ist
auch ethisch. Und als Zweites wollen wir unethisches Han-
deln nicht unterstützen. Viele meinten, diese beiden Grund-
sätze seien schwer zu vereinbaren, doch unsere Regelung
baut eine Brücke zwischen den Zielen, so dass man beides
auf einmal erreichen kann.“ (Tagesschau, 25.08.2007)

Schon vor zehn Jahren war der Zusammenhang zwischen
Rendite und Nachhaltigkeit für den norwegischen Pensi-
onsfonds keine Hürde, sondern stellte eher eine gewinn-
bringende Konstellation dar. Sowohl unter ökonomischen
als auch aus ethischen Gesichtspunkten hat sich der Fonds
über die Jahre hinweg sehr gut entwickelt. Trotz dieses Po-
sitivbeispiels glauben viele Anleger auch heute noch, dass
Nachhaltigkeit nur zulasten der Rendite möglich sei. Doch
diese allgemeine Meinung ist mittlerweile ein überholtes
Argument. Vielmehr kann man durch nachhaltige Invest-
ments langfristig ein besseres Chancen-Risiko-Profil errei-
chen und gleichzeitig Gutes tun.

Doch welche Kriterien muss ein Fonds erfüllen, um dieses
zu erreichen und wie lassen sich nachhaltige Fonds verglei-
chen? Eine gute Möglichkeit dazu bieten Ratings, die mit-

tels  der  ESG-Kriterien  (Environment,  Social  und  Gover-
nance) bewertet werden. Diese werden durch Nachhaltig-
keitsratingagenturen,  wie  beispielsweise  Sustainalytics
oder  oekom  research  AG,  ermittelt  und  veröffentlicht.

Passend dazu referiert Simon Thaler im aktuellen Fachbei-
trag zum Thema „Welche Wirkung erzielt meine Anlage“
über die Zusammenarbeit mit der oekom research AG beim
Nachhaltigkeitsrating.

Eine aufschlussreiche Lektüre wünscht

KLAUS-DIETER ERDMANN
GESCHÄFTSFÜHRER ASSET STANDARD
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LesehiLfe

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index 
Stiftung eine aussagekräftige Vergleichsgröße für Stiftun-
gen, um Ihre eigenen Anlageergebnisse bewerten können. 
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und präg-
nanten Überblick über die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen 
defensiven vermögensverwaltenden Fonds, welche Ihren 
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermögen ausgerichtet haben.

Für den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der für 
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier 
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung 
klassisch defensiv und vermögensverwaltend sind, sondern 
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer 
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie 
aber dennoch für Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fürs Portfolio dar, gerade unter dem 
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im 
zweiten Teil des Reports, unter der Headline „andere Stif-
tungsfonds“.

Sowohl den „defensiven“ als auch den „anderen“ Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu 
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine 
Übersicht der Produkte, mit vollständigem Namen, ISIN, 
Asset Manager und Auflagedatum. Im nächsten Schritt ha-
ben wir den für Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgeführt: Die Ausschüttung pro Anteil in Euro, 

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Übersicht Kennzahlen stellt die Performance über fünf 
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilität, 
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt 
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Für unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die 
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter 
Berücksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten 
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern 
gibt es für die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im  
anschließenden Glossar können Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkürzungen nachschlagen. 

Aus Gründen der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet. 
Wenn ein Produkt für Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen. 

Natürlich können Sie sich die hier dargestellten Produkte 
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder über die 
Verlinkungen der ISINs oder über unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch 
größerer Detailtiefe dargestellt, z. B. über die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefügt ist. Als 
registrierter Nutzer können Sie sich außerdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die 
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und 
individualisiert betrachten. 

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem stiftungsreport wollen  
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafür bildet der monatlich 
berechnete stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory. 

Mit dem stiftungsreport wollen wir stiftungen fundierte hilfestellung bei ihren Anlageentscheidungen 
bieten – und freuen uns, wenn dies gelungen ist. ihr feedback nehmen wir gerne entgegen. 

Viel Spaß beim Lesen!

Ihr Team von Asset Standard
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ent WIcklunG stIftunGsfOnDs

Die Euphorie in Europa pausiert

05

Auf den starken Monat Oktober folgt direkt die Abkühlung
im November – nicht nur wettertechnisch. Mit dem zweit-
schlechtesten Ergebnis im Jahr 2017 nach dem Monat Juni
erreichte der MMD-Index Stiftung im November -0,43%
nach +0,95% im Vormonat. Dabei lagen fast 90% der beob-
achteten defensiven Stiftungsfonds im negativen Perfor-
mancebereich. Auf Jahressicht erzielt der MMD-Index Stif-
tungen trotz des Dämpfers +2,42%.

Auch auf  Ebene der beobachteten defensiven Stiftungs-
fonds konnten die Kurskorrekturen nicht die positiv erwirt-
schafteten Erträge des laufenden Jahres umkehren. Somit
sind weiterhin alle Wertentwicklungen in 2017 positiv. Dies
ist vor allem durch die flächendeckende schwache negative
Ausprägung im November bedingt. Mit einem maximalen
Verlust von -1,04% und einem durchschnittlichen Wert von
-0,40% lagen die Ergebnisse sehr nah beieinander. Der bes-
te beobachtete Stiftungsfonds erreichte +0,61%.

Die Anleihemärkte werden weiterhin hauptsächlich durch
die  Geldpolitik  bewegt.  Dabei  hat  Mario  Draghi  einer
schnellen Normalisierung der Geldpolitik in der Eurozone
einen  Riegel  vorgeschoben.  Er  begründete  dies  mit  der
nicht nachhaltig ansteigenden Inflationsrate. Diese wurde
vom statistischen Amt der Europäischen Union am 30. No-
vember auf 1,5% geschätzt und ist damit im Vergleich zum
Vormonat um 0,1%-Punkte gestiegen. Die für die Geldpoli-

tik ausschlaggebende Kerninflation liegt in der Eurozone
weiterhin bei 0,9%, wodurch kein Anlass zum Handeln sei-
tens der EZB gegeben ist. Anders sieht es in den USA aus,
wo voraussichtlich auch nach dem Wechsel an der Spitze
der Fed im Februar 2018 eine Normalisierung der Geldpoli-
tik fortgesetzt wird. Geopolitische Risiken, wie der Nordko-
reakonflikt, scheinen aktuell keinen gravierenden Einfluss
auf die weltweiten Anleihemärkte auszuüben.

Die weltweiten Aktienmärkte setzten zum größten Teil Ih-
ren Erfolgskurs auch im November fort. Ausnahmen bilde-
ten die europäischen Aktienmärkte. Diese fielen zunächst
aufgrund von Gewinnmitnahmen und konnten die Verluste
in  der  zweiten  Monatshälfte,  trotz  unverändert  gutem
Marktumfeld, nicht wieder aufholen. Dabei spielte auch der
starke Euro eine entscheidende Rolle. In den USA hingegen
konnten die Aktienmärkte ihren Aufwärtstrend fortsetzen.
Gestützt wurde diese von sehr guten Unternehmenszahlen,
die zum größten Teil die Erwartungen und Prognosen über-
trafen. Ebenso nahm die geplante Steuerreform konkrete
Züge an. Diese würde bei einer Umsetzung eine erhebliche
Steigerung der Wettbewerbsfähigkeit der USA bedeuten.
Aufgrund der starken Unternehmenszahlen und den wei-
terhin guten Konjunkturprognosen bleiben die Aussichten
an den Aktienmärkten freundlich.

Entwicklung Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung     Euribor 3 Monate kapitalisiert     DAX
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stiftungsfondsÜbersicht defensive 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR * Allianz Global Investors GmbH 18.05.06

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung Berenberg Bank 04.05.09

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P * Bethmann Bank AG 01.11.11

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Raiffeisen Capital Management (RCM) 30.09.05

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I * Bank für Kirche und Caritas eG 04.01.10

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A * Commerzbank AG 03.02.14

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.13

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D DWS Investment GmbH 04.02.11

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Deka Investmentfonds 31.10.12

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance Deka Investmentfonds 28.04.03

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds Steinke, Reichelt & Käsbauer 19.09.16

LU0785378091 Do – Stiftungsfonds EUR Do Investment AG 01.08.12

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds DWS Investment GmbH 15.04.02

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * BMO Global Asset Management 25.07.01

LU0458538880 FairWorldFonds Union Investment 11.03.10

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR * Flossbach von Storch AG 10.01.17

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.12

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.09

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S Freiburger Vermögensmanagement GmbH 17.11.14

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A Hauck und Aufhäuser (Schweiz) AG 28.12.95

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P * Haspa Private Banking 14.12.09

LU1458463079
JPMorgan Investment Funds - Global Income
Conservative Fund *

JPMorgan Asset Management 13.10.16

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX * LIGA Bank eG by Union Investment 17.12.90

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal Lampe Asset Management 01.08.06

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I Landert Family Office AG 17.11.14

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A * MEAG 15.03.10

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI MFI Asset Management GmbH 01.10.90

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds Münsterländische Bank Thie & Co. (MLB) 14.04.14

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.11

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 02.11.15

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) * Bayerische Vermögen AG 09.10.08

DE0007045148 Oddo Wertefonds A ODDO BHF Asset Management 31.01.02

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH 01.09.71

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463079
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A * Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH 09.06.10

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds Sparkasse Düsseldorf 16.03.16

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A * Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 15.05.07

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * SKALIS Asset Management AG 30.12.14

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * Steyler Ethik Bank 23.02.15

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO Spiekermann & CO AG 02.08.10

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A * Kroos Vermögensverwaltung AG 18.11.08

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I Ampega Investment GmbH 01.06.17

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI HSH Nordbank 10.09.02

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) * Veritas Investment GmbH 01.09.05

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R * MMD Analyse & Advisory GmbH 08.05.14

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 Baden-Württembergische Bank (BW Bank) 04.01.10

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds Warburg Invest KAG mbH 26.04.13

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds Warburg Invest KAG mbH 02.07.07

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9
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AusschÜttung
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 0,70 18.04.17 Jährlich

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 0,25 15.08.17 Jährlich

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 1,90 24.11.17 Jährlich

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,50 16.01.17 Jährlich

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I 2,90 15.02.17 Jährlich

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,10 10.10.17 Halbjährlich

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25 23.01.17 Jährlich

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,13 10.04.17 Jährlich

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,34 01.11.16 Jährlich

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,37 20.10.17 Quartalsweise

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,03 19.09.17 Jährlich

LU0785378091 Do – Stiftungsfonds EUR 19,00 21.02.17 Jährlich

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 0,80 10.03.17 Jährlich

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 13,86 13.07.17 Halbjährlich

LU0458538880 FairWorldFonds 0,08 16.11.17 Jährlich

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 2,40 11.12.17 Jährlich

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 45,00 18.07.17 Halbjährlich

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 0,80 18.07.17 Halbjährlich

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 8,00 15.12.16 Jährlich

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 1,72 15.02.17 Jährlich

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 2,52 20.12.16 Jährlich

LU1458463079
JPMorgan Investment Funds - Global Income
Conservative Fund

- - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,67 11.05.17 Jährlich

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 0,70 28.11.17 Quartalsweise

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 1,30 01.12.17 Jährlich

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 1,09 12.01.17 Jährlich

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 1,00 15.11.17 Jährlich

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 80,00 16.01.17 Jährlich

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 50,00 01.08.17 Halbjährlich

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 15.11.17 Jährlich

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 0,64 13.09.17 Jährlich

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 2,15 14.11.16 Jährlich

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 0,16 17.05.17 Jährlich

Stiftungsfonds 11/2017
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463079
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A - - Jährlich

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds 1,00 08.12.17 Jährlich

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 0,75 06.12.17 Jährlich

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,20 15.11.17 Jährlich

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,04 15.03.17 Jährlich

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.17 Jährlich

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 35,63 15.11.17 Jährlich

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - Jährlich

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 0,90 15.11.17 Halbjährlich

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,01 02.01.17 Jährlich

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 1,48 17.08.17 Halbjährlich

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.17 Jährlich

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 8,96 04.07.17 Jährlich

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 11.05.17 Jährlich

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jährlich
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 2,26 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 3,19 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 2,48 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,09 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I 1,62 10,75 0,66 10,65 0,01 7,91

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 2,50 1,81 0,55 7,08* - -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,61 2,67 1,31 4,50 2,77* -

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 2,32 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 1,60 -0,76 2,84 6,18 2,76 1,77*

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 1,50 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 0,96 0,01* - - - -

LU0785378091 Do – Stiftungsfonds EUR 0,63 3,29 1,70 5,24 0,68 0,50*

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 3,09 2,85 -0,21 6,35 4,91 7,10

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 3,79 -0,67 3,01 3,03 5,86 5,24

LU0458538880 FairWorldFonds 2,63 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 3,68* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,30 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 5,34 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 2,57 3,12 2,43 0,37* - -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 0,23 0,04 1,45 7,79 0,41 7,29

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 2,39 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21

LU1458463079
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conserva-
tive Fund

5,12 -1,04* - - - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 4,25 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 3,40 -1,36 0,67 8,06 4,75 12,25

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 5,42 3,01 5,88 1,10* - -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,37 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 2,24 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 2,24 5,49 -0,12 3,93* - -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,96 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,35 4,10 -0,49* - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 0,99 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 1,61 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 2,79 3,35 4,43 6,19 5,59 10,33

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 8,46 5,24 1,41 5,58 4,73 11,65

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds 0,04 1,09* - - - -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 1,65 1,49 2,74 4,70 4,12 9,91

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 1,80 -4,91 0,27 0,00* - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 1,49 1,51 -5,72* - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 2,71 5,61 -2,16 3,50 2,31 10,56

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 5,35 1,51 1,16 5,02 2,90 12,22

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I -1,22* - - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 3,33 5,01 -1,40 1,63 4,25 5,30

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 2,64 3,82 -1,25 6,25 -1,38 3,38

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 2,46 3,05 0,32 0,81* - -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 2,00 1,79 -0,17* - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 0,91 3,19 -0,49 3,78 2,13 6,19

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,01 4,15 0,51 10,04 -0,31* -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 6,49 0,70 0,42 6,64 3,72 7,19

- MMD-Index Stiftung 2,42 2,29 1,18 4,91 2,73 6,70

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 3,57 3,35 -6,49 -6,49 - -

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 3,13 2,76 -7,24 -7,24 20 20

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 4,28 3,83 -6,65 -6,65 14 14

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,48 4,15 -6,93 -6,93 9 9

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I 4,38 3,84 -8,15 -8,15 2 2

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 3,20 - -6,63 - 20 -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 3,35 - -4,41 - 2 -

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 5,30 4,74 -11,21 -11,21 14 14

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 3,43 3,17 -5,38 -5,38 - -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 3,01 2,85 -5,23 -5,23 - -

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - - - - -

LU0785378091 Do – Stiftungsfonds EUR 2,95 2,69 -7,82 -7,82 10 10

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 4,22 3,96 -11,63 -11,63 - -

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 3,99 4,05 -5,92 -5,92 17 17

LU0458538880 FairWorldFonds 4,56 4,00 -7,75 -7,75 12 12

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 4,80 4,26 -7,92 -7,92 10 10

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 1,79 1,81 -2,68 -3,72 9 6

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,79 3,39 -6,30 -6,30 12 12

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 5,08 - -8,78 - 12 -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 4,33 3,89 -9,50 -9,50 - -

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 4,77 4,19 -8,20 -8,20 14 14

LU1458463079
JPMorgan Investment Funds - Global Income
Conservative Fund

- - - - - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 4,17 4,01 -6,49 -6,49 12 12

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 3,64 3,47 -9,10 -9,10 - -

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 4,57 - -6,16 - 5 -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,79 2,71 -5,71 -5,71 12 12

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 4,49 4,00 -6,81 -6,81 5 5

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 3,60 - -8,27 - 6 -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,64 1,38 -3,52 -3,52 10 10

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A - - - - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 2,66 2,13 -7,00 -7,00 15 15

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 4,89 4,30 -8,12 -8,12 20 20

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 5,23 4,72 -9,50 -9,50 10 10
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.
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DD in %

3 J.
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DD in %

5 J.

Recovery
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Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,60 4,63 -13,04 -13,04 11 11

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds - - - - - -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 4,79 4,24 -8,35 -8,35 - -

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR - - - - - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R - - - - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,61 3,26 -10,92 -10,92 13 13

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 4,42 3,89 -12,55 -12,55 14 14

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 5,99 5,00 -11,77 -11,77 19 19

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 3,52 3,55 -6,63 -6,63 19 19

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 3,10 - -8,26 - 20 -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 2,98 3,20 -8,39 -8,39 - -

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,60 - -6,54 - 9 -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 4,52 4,03 -10,47 -10,47 20 20

- MMD-Index Stiftung 3,89 3,44 -5,23 -5,23 17 17
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR ««« ««« ««« «««« ««««« 22

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung ««« ««« ««« « 23

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P «««« ««««« ««««« 6

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag «««« ««««« ««««« ««« « 4

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I « «««« «««« ««««« 14

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A «««« «««« -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus «««« ««««« -

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D «« ««««« ««««« 8

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T «« «««« ««««« 11

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance «« ««« «««« «««« «««« 15

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds ««« -

LU0785378091 Do – Stiftungsfonds EUR « «««« «««« «««« 18

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds ««««« « «« «« «« 27

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A ««««« ««««« ««««« «««« ««« 2

LU0458538880 FairWorldFonds «« ««««« ««««« ««««« 1

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR -

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit «« ««««« ««««« 10

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit ««««« ««««« ««««« ««««« 5

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S «««« «««« -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A « « « «« «««« 32

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P « ««« ««« ««« 21

LU1458463079
JPMorgan Investment Funds - Global Income
Conservative Fund

-

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX «««« ««««« ««««« ««««« ««««« 3

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal ««« « «« ««« 30

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I ««««« ««««« -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A ««««« ««« «««« ««««« 17

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI «««« ««««« ««««« «««« «««« 7

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds ««««« ««««« -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 «««« «««« «««« 16

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A « -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) «« « «« «« 29

DE0007045148 Oddo Wertefonds A «« «««« ««««« ««««« «««« 12

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E «««« ««««« ««««« ««« ««« 9

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A ««««« ««« «««« ««« 19

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A «« «««« «««« ««««« ««« 13

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR «« « -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R ««« -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO «««« «« «« «« 28

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A ««««« «« «« «« 26

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI «« « «« « ««« 25

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) ««««« «««« ««« «« ««« 20

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R «««« «««« -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 ««« -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 «« « « «« 31

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds ««« ««««« -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds ««««« «« «« «« 24

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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der fossilen Brennstoffreserven gar nicht mehr verfeuert 
werden. Man spricht hier von den „Stranded Assets“, die 
infolge von Änderungen der regulatorischen Rahmen- 
bedingungen massiv an Wert verlieren könnten. Das 
birgt große Risiken für die involvierten Unternehmen 
und somit auch für Investoren die dort investiert sind.  
Es verwundert daher nicht, dass große Investoren wie 
der Norwegische Pensionsfonds, die niederländische 
Versicherung Aegon und die Allianz mit dem „Divest- 
ment“ begonnen haben und Aktien und Anleihen von 
betroffenen Unternehmen veräußern. Durch unsere  
strengen Ausschlusskriterien weist der FOS Rendite und 
Nachhaltigkeit nur ein sehr geringes Exposure aus und 
überzeugt mit einer überdurchschnittlichen CO²-Bilanz 
und damit mit einem positiven Beitrag zum Klimaschutz. 

16Fachbeitr ag

WELCHE WIRKUNG ERZIELT  
MEINE ANLAGE?

Der informationsbedarf von nachhaltigen 
anlegern entwickelt sich weiter und umfasst 
heute zusätzlich die Wirkung der anlage.

Infos zur Person 

Simon Thaler verfügt über langjährige Ex-

pertise im Finanzbereich und war sowohl im 

institutionellen Fondsmanagement als auch 

in der Vermögensverwaltung der Deutsche 

Bank AG tätig. Im Jahr 2000 wechselte er zur 

Deutsche Oppenheim Family Office AG und 

ist hier als Portfoliomanager beschäftigt. Das 

Thema Nachhaltigkeit verantwortet er dort, 

seit dem sich die Gesellschaft im Jahr 2004 

aktiv mit nachhaltiger Geldanlage befasst.

Simon Thaler,  
Direktor Portfoliomanagement  

bei Deutsche Oppenheim Family  

Office AG

Kürzlich fand in Bonn die Weltklimakonferenz statt,  
wodurch der Klimawandel erneut in den Fokus rückte. 
Der weltweite Ausstoß an Treibhausgasen wird nach An-
gaben der Vereinten Nationen (UN) ohne weitere Gegen-
maßnahmen bis 2030 signifikant über dem Niveau liegen, 
mit dem man den Klimawandel noch eindämmen könnte. 
Die Emissionen würden dann rund 30 Prozent über den 
Zielen des Pariser Klimavertrags liegen! Und dies ist nur 
ein Beispiel der vielschichtigen Herausforderungen.

Hintergrund: Investoren stellen sich verstärkt die Frage, 
welchen Einfluss ihre Kapitalanlage auf eine nachhaltige 
Entwicklung von Umwelt und Gesellschaft hat. Sie  
möchten nicht nur verstehen, was sie mit ihren Invest-
ments bewirken können, sondern diese Wirkung auch 
konkret messen und darüber berichten. Dies entspricht 
auch den Anforderungen, wie sie im Kontext des Klima-
abkommens und der UN SDGs (Sustainable Development 
Goals) formuliert sind. 

Wir als Deutsche Oppenheim Family Office AG schlagen 
ein neues Kapitel für nachhaltige Investments auf. Erst-
mals werden wir ein „ESG Impact Reporting“ für unseren 
nachhaltigen Investmentfonds „FOS Rendite und Nach-
haltigkeit“ in Zusammenarbeit mit der renommierten 
Nachhaltigkeitsratingagentur oekom research AG er- 
stellen, welches quartalsweise aktualisiert wird. Dabei 
werden verschiedene Impact-Kriterien, darunter ESG- 
Gesamtperformance, Exposition fossiler Brennstoffe, 
Frischwassernutzung, Gendergleichheit und ein Kontro- 
versen-Score überprüft. Damit lässt sich der Beitrag, 
den der Fonds zur nachhaltigen Entwicklung und Errei-
chung der UN SDGs leistet, quantifizieren und mit einer 
nicht-nachhaltigen Benchmark vergleichen.

Mit dem ESG Impact Reporting lässt sich beispielsweise 
sehr konkret und anschaulich vergleichen, welchen Anteil 
(gemessen in Euro) unsere Portfoliounternehmen z.B. bei 
fossilen Energieträgern haben und wie sich das im MSCI 
All Countries World verhält. Mit Blick auf den Klima-
schutz steht insbesondere die CO²-Bilanz im Fokus. Wird 
das Pariser Klimaabkommen strikt umgesetzt und so der 
CO²-Ausstoss radikal gesenkt werden, darf ein Grossteil 

Nachhaltige UN-entwicklungsziele (UN SDgs), Quelle: Vereinte Nationen 2015

Portfolio benchmark

Quelle: oekom research ag, Stand: 30.09.2017

Exposure gegenüber fossilen Brennstoffen:
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Durch das Impact-Reporting von oekom research AG 
können wir unseren Kunden anschaulich darstellen,  
welchen Nachhaltigkeitsbeitrag die von uns gewählte 
Fondsanlagestrategie erreicht und welcher Mehrwert 
damit geschaffen wird.
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S * ACATIS Investment GmbH 30.06.08

LU1055585209 College Fonds A * Advice & Opinion Asset Management 16.06.14

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R * Prisma Investment GmbH 03.02.14

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I UBS Asset Management 15.08.07

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R * Shareholder Value Management AG 01.09.17

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 28,65 13.03.17 Jährlich

LU1055585209 College Fonds A 1,40 08.12.17 Jährlich

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jährlich

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 1,15 17.11.17 Jährlich

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,50 15.11.17 Jährlich

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 2,42 15.03.17 Jährlich

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,23 21.04.17 Jährlich

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,26 02.01.17 Jährlich

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 0,26 26.09.17 Jährlich

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 0,34 26.09.17 Jährlich

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jährlich

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 1,25 15.05.17 Jährlich

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,50 11.05.17 Jährlich

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 0,31 04.10.16 Jährlich

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 0,85 16.01.17 Jährlich

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 0,60 10.11.17 Halbjährlich

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R - - Quartalsweise

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P - - Jährlich
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 8,41 6,42 4,40 10,93 6,60 13,94

LU1055585209 College Fonds A 1,41 3,05 8,00 3,32* - -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 1,20 1,44 -2,87* - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 3,67 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,06 4,19 1,29 0,96 -0,20* -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 5,73 2,19 7,47 2,56* - -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 3,27 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 1,56 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,10

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 3,49 1,89 -0,53* - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 4,02 5,69* - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 2,30 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 4,18 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 1,80 -1,21* - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 13,42 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds -0,64 1,86 1,00 12,72 -1,54 6,35

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 0,00 0,81 -0,39 6,02 0,77 15,52

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R 1,37* - - - - -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 5,17 -4,64 2,54 -3,86 -0,87* -

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 7,75 7,03 -13,78 -13,78 11 11

LU1055585209 College Fonds A 6,17 - -9,30 - 10 -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A - - - - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 7,22 6,56 -13,57 -13,57 20 20

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 5,86 - -11,59 - 12 -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 5,27 - -5,95 - 6 -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,49 5,78 -10,62 -10,62 - -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,11 3,30 -5,30 -5,30 - -

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 3,24 3,20 -9,47 -9,47 - -

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 4,10 3,57 -10,76 -10,76 20 20

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 9,19 8,06 -8,79 -9,77 2 3

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 3,91 3,54 -5,61 -5,61 - -

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 1,14 1,48 -2,18 -3,03 - 5

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R - - - - - -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,00 - -15,56 - - -
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S «««« «««« ««««« « « 2

LU1055585209 College Fonds A « ««««« -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A «« -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO ««« «« ««« ««««« «««« 4

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. «« ««« -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R «««« ««««« -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R ««« «««« ««««« ««««« 1

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) ««« ««« «««« «« « 3

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 ««« -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 ««««« -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R «««« «« «« ««« 5

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI «««« «««« «««« 1

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R ««« -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T ««««« ««««« ««««« ««««« 1

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds « «««« ««««« ««««« ««««« 2

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I ««« ««««« ««««« ««««« ««««« 1

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P ««« «« -

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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GLOSSAR

Asset Manager
Für die Anlageentscheidung maßgeblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
schaft.

ISIN
Eine zwölfstellige Kombination aus einem Länderkürzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prüfziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

I-Tranche
Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
tail (R-)- Tranchen ist eine meist günstigere Kostenstruktur bei höherer Mindestanlage-
summe.

KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschäftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inländische Investmentvermögen,
EU-Investmentver mögen oder ausländische alternative Investmentfonds (AIF) adminis-
trativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down
Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index während eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur adäquaten Einteilung von Vermögensverwaltenden Produkten. Die
MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. Maßgeblich für die Zuordnung ist die reale Vermögensaufteilung des
Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Index Stiftung
Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermögensverwalten-
den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermögen ausgerichtet ist.

Recovery Period
Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach
einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Volatilität
Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensität berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD
Abkürzung für „year-to-date“. Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.

Stiftungsfonds 11/2017

Stand: 30.11.2017



RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit größtmöglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie für die Richtigkeit
und Vollständigkeit der Angaben übernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch
übernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegenüber die Haftung für einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veröffentlichung nicht den Anbietern zugänglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin  enthaltenen  Informationen  eine  Grundlage  für  eine  vertragliche  oder  anderweitige  Verpflichtung  irgendeiner  Art.  Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veröffentlichung/Vervielfältigung dieses Reports, auch nur in Auszügen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard  GmbH  nicht  gestattet.  Ohne  Zustimmung  der  Asset  Standard  GmbH  darf  keine  der  in  diesem  Dokument  enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Für die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.


