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Liebe Leserinnen und Leser,

GRUßWORT 02

das Ende des Anleihekaufprogramms ist beschlossen und
wird Anfang 2019 in  Kraft  treten.  Kritik  an diesem Pro-
gramm wegen angeblicher Marktverzerrung durch die EZB
gab es zuhauf, dennoch deutet alles darauf hin, dass der Eu-
ropäische Gerichtshof das Vorgehen als zulässig beurteilen
wird.

Trotzdem bleibt ein fader Beigeschmack von dem auf dem
Rücken  der  Anleger  gesattelten  Kaufprogramms  und  es
stellt sich die Frage, was das expansive Handeln der EZB
und der anstehende Ausstieg für  wirtschaftliche Konse-
quenzen für  Anleger nach sich ziehen wird.

Die stärksten Auswirkungen werden wahrscheinlich die Eu-
roländer zu spüren bekommen,  deren Staatsanleihen im
großen Stile gekauft wurden. Mit einem Umfang von knapp
über 2 Billionen Euro sind diese die Hauptnutznießer des
insgesamt 2,5 Billionen Euro umfassenden Kaufprogramms.
Mit dem Auslaufen wird daher die regelmäßige Nachfrage
durch die EZB wegbrechen, wodurch die Refinanzierungs-
kosten – sprich die Rendite – langfristig steigen sollten. Die-
ser Effekt dürfte zunächst weniger stark ins Gewicht fallen,
da bereits  investiertes Geld des Kaufprogramms wieder
neu angelegt und demnach dem Markt nicht direkt entzo-
gen wird.

Gegen einen sofortigen Anstieg der Renditen spricht dar-
über hinaus, dass die Märkte bereits ein Ende der Anleihe-
käufe  mit  eingepreist  haben.  Damit  sind  zumindest  die
meisten Euroländer zunächst nur marginal von dem Ende

des Kaufprogramms betroffen. Ausnahmen stellen hinge-
gen die Länder da, die stark von dem Vertrauen der Anle-
ger abhängig sind, um ihr Haushaltsdefizit zu finanzieren.
So liegt beispielsweise die Rendite zehnjähriger italieni-
scher Staatsanleihen aufgrund des andauernden Haushalts-
konfliktes mit der EU auf einem Fünfjahreshöchststand. Die
italienische Regierung bat deshalb bereits die EZB, dass An-
leihekaufprogramm zu verlängern, um die ausufernden Fi-
nanzierungskosten in Grenzen zu halten.

Der Einfluss auf die Aktienmärkte könnte auch gering aus-
fallen, sollten die Effekte wie oben erläutert eintreten und
die  Renditen  der  Staatsanleihen  kaum  steigen.  Dadurch
bleibt zum einen die Anlage in Aktien zur Erzielung von in-
flationsbereinigten positiven Renditen – zumindest als ein
Portfoliobaustein – alternativlos und zum anderen werden
auch die Rahmenbedingungen mit günstigen Refinanzie-
rungsmöglichkeiten für Unternehmen weiterhin Bestand
haben.

Eine aufschlussreiche Lektüre wünscht

KLAUS-DIETER ERDMANN
GESCHÄFTSFÜHRER ASSET STANDARD
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LesehiLfe

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index 
Stiftung eine aussagekräftige Vergleichsgröße für Stiftun-
gen, um Ihre eigenen Anlageergebnisse bewerten können. 
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und präg-
nanten Überblick über die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen 
defensiven vermögensverwaltenden Fonds, welche Ihren 
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermögen ausgerichtet haben.

Für den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der für 
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier 
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung 
klassisch defensiv und vermögensverwaltend sind, sondern 
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer 
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie 
aber dennoch für Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fürs Portfolio dar, gerade unter dem 
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im 
zweiten Teil des Reports, unter der Headline „andere Stif-
tungsfonds“.

Sowohl den „defensiven“ als auch den „anderen“ Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu 
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine 
Übersicht der Produkte, mit vollständigem Namen, ISIN, 
Asset Manager und Auflagedatum. Im nächsten Schritt ha-
ben wir den für Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgeführt: Die Ausschüttung pro Anteil in Euro, 

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Übersicht Kennzahlen stellt die Performance über fünf 
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilität, 
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt 
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Für unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die 
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter 
Berücksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten 
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern 
gibt es für die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im  
anschließenden Glossar können Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkürzungen nachschlagen. 

Aus Gründen der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet. 
Wenn ein Produkt für Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen. 

Natürlich können Sie sich die hier dargestellten Produkte 
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder über die 
Verlinkungen der ISINs oder über unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch 
größerer Detailtiefe dargestellt, z. B. über die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefügt ist. Als 
registrierter Nutzer können Sie sich außerdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die 
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und 
individualisiert betrachten. 

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem stiftungsreport wollen  
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafür bildet der monatlich 
berechnete stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory. 

Mit dem stiftungsreport wollen wir stiftungen fundierte hilfestellung bei ihren Anlageentscheidungen 
bieten – und freuen uns, wenn dies gelungen ist. ihr feedback nehmen wir gerne entgegen. 

Viel Spaß beim Lesen!

Ihr Team von Asset Standard
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ent WIcklunG stIftunGsfOnDs

Anspruchsvolles  Marktumfeld  für
Stiftungsfonds
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Im September verlor der MMD-Index Stiftung zum zweiten
Mal in Folge und büßte auf Monatssicht -0,22% ein. Damit
verschlechterte sich das Ergebnis in 2018 von -0,58% Ende
August auf -0,80% Ende September. Auch das Verhältnis
von  positiven  zu  negativen  Performanceergebnissen  in
2018  driftete  weiter  auseinander  und  untermauert  mit
doppelt so vielen negativen Ergebnissen die schwache Ent-
wicklung.  Im  Vergleich  zu  2017  war  das  Verhältnis  mit
sechs positiven Monatsergebnissen zu drei Negativen Ende
September genau umgekehrt.

Von den im MMD-Index Stiftung enthaltenen defensiven
Stiftungsfonds entwickelten sich im September 88% nega-
tiv und nur 12% positiv. Die negativ performenden Fonds
erzielten dabei im Mittel -0,34% und die positiven defensi-
ven  Stiftungsfonds  +0,29%.  Auf  das  Jahr  2018  bezogen
liegt das Verhältnis mit 81% zu 19% zugunsten der negativ
performenden Fonds. Für diesen Zeitraum liegen die Mit-
telwerte bei den negativen Stiftungsfonds bei -1,23% und
bei den Positiven bei +0,77%. Die Performancebandbreiten
lagen im September zwischen -0,77% und +0,46% und für
das Jahr 2018 zwischen -2,60% und +1,99%.

Die weltweiten Anleihemärkte verzeichneten im Septem-
ber größtenteils Verluste. Insbesondere die USA und die
europäischen Kernländer spürten einen Nachfragerück-
gang. Grund dafür war unter anderem eine zunehmende Ri-
sikobereitschaft der Investoren, welche wiederum von po-
sitiven Signalen im Handelskonflikt zwischen den USA und

China, sowie den versöhnlichen Tönen seitens der italieni-
schen Regierung hinsichtlich ihres Haushaltsentwurfs her-
rührten. Zudem machten sich in den USA neue Inflations-
sorgen  breit,  nachdem  die  höchste  Steigerungsrate  der
Stundenlöhne (+2,90%) seit dem Ende der Finanzkrise ver-
öffentlicht wurde. Gestützt wurde diese Angst noch durch
den Anstieg des Ölpreises. Ebenfalls zur wirtschaftlichen
Entspannung – steigender Risikobereitschaft – trugen die
geldpolitische Straffung der türkischen Zentralbank und die
Ausweitung des IWF-Rettungspaketes für Argentinien bei.
Dies führte zu weiteren Abflüssen aus den sicheren Häfen.
Teile der abgezogenen Gelder flossen in Schwellenländer
und europäische Peripherieländer, die daraus resultieren-
de Kurssteigerungen erzielten.

Ein leichtes Plus konnten die weltweiten Aktienmärkte im
September verbuchen. Dabei setzten die USA ihren positi-
ven Trend weiter fort und der S&P 500-Index erreichte, wie
schon im Vormonat, ein neues Rekordhoch. Auch die euro-
päischen Aktienmärkte legten im September geringfügig zu.
Hingegen  verzeichneten  alle  deutschen  Aktienindizes  –
teils  deutliche  –  Verluste.  Belastend  wirkten  dabei  die
schleppenden Brexit-Verhandlungen und die Haushaltsdis-
kussion  in  Italien,  die  sich  zum  Ende  September  überra-
schend wendete – von Konsens mit der EU zu höher als ge-
planten Defizit und langsameren Abbau von Staatsschul-
den.

Entwicklung Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung     Euribor 3 Monate kapitalisiert     DAX
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stiftungsfondsÜbersicht defensive 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR * Allianz Global Investors GmbH 18.05.06

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung Berenberg Bank 04.05.09

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P * Bethmann Bank AG 01.11.11

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Raiffeisen Capital Management (RCM) 30.09.05

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I * Bank für Kirche und Caritas eG 04.01.10

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A * Commerzbank AG 03.02.14

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.13

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Deka Investmentfonds 31.10.12

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance * Deka Investmentfonds 28.04.03

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds Steinke, Reichelt & Käsbauer 19.09.16

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds Do Investment AG 01.08.12

DE0008471301 DWS Balance Portfolio E Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA 01.09.71

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds
Deutsche Asset Management International
GmbH

15.04.02

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * BMO Global Asset Management 25.07.01

LU0458538880 FairWorldFonds Union Investment 11.03.10

LU1484808933 FvS Stiftung SR * Flossbach von Storch AG 10.01.17

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.12

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit * DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.09

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S Freiburger Vermögensmanagement GmbH 17.11.14

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A * Hauck und Aufhäuser (Schweiz) AG 28.12.95

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P * Haspa Private Banking 14.12.09

LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR * JPMorgan Asset Management 12.10.16

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX * LIGA Bank eG by Union Investment 17.12.90

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal * Lampe Asset Management 01.08.06

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I Landert Family Office AG 17.11.14

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A * MEAG 15.03.10

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI MFI Asset Management GmbH 01.10.90

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds Münsterländische Bank Thie & Co. (MLB) 14.04.14

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.11

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A Nordlux Vermögensmanagement S.A. 02.11.15

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. Nordlux Vermögensmanagement S.A. 01.10.13

DE0007045148 Oddo Wertefonds A EUR ODDO BHF Asset Management 31.01.02

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A * Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH 09.06.10

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
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https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds Sparkasse Düsseldorf 16.03.16

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fds.A * Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 15.05.07

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * SKALIS Asset Management AG 30.12.14

DE000A2H7NX5 Smart & Fair-Fonds Universal-Investment GmbH 07.03.18

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * Steyler Ethik Bank 23.02.15

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO Spiekermann & CO AG 02.08.10

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A * Kroos Vermögensverwaltung AG 18.11.08

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I Ampega Investment GmbH 01.06.17

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI HSH Nordbank 10.09.02

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) * Veritas Investment GmbH 01.09.05

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R * MMD Analyse & Advisory GmbH 08.05.14

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 Baden-Württembergische Bank (BW Bank) 04.01.10

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds Warburg Invest KAG mbH 26.04.13

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds Warburg Invest KAG mbH 02.07.07

IE00B3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D Index Capital GmbH 04.02.11

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NX5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 0,36 16.04.18 Jährlich

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 0,30 15.08.18 Jährlich

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 0,05 02.01.18 Jährlich

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,02 02.01.18 Jährlich

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I 1,81 15.02.18 Jährlich

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,00 24.04.18 Halbjährlich

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 0,05 03.01.18 Jährlich

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,06 02.01.18 Jährlich

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,10 20.07.18 Quartalsweise

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,35 19.09.18 Jährlich

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 19,00 21.02.17 Jährlich

DE0008471301 DWS Balance Portfolio E 0,27 18.05.18 Jährlich

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 0,80 09.03.18 Jährlich

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 17,37 13.06.18 Halbjährlich

LU0458538880 FairWorldFonds 0,08 16.11.17 Jährlich

LU1484808933 FvS Stiftung SR 2,40 11.12.17 Jährlich

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 35,00 16.08.18 Halbjährlich

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 0,75 16.08.18 Halbjährlich

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 0,40 02.01.18 Jährlich

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 1,70 15.02.18 Jährlich

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 0,05 02.01.18 Jährlich

LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR 1,04 08.08.18 Quartalsweise

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,56 09.05.18 Jährlich

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 0,70 29.08.18 Quartalsweise

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 0,50 25.06.18 Jährlich

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 0,05 29.12.17 Jährlich

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 0,04 02.01.18 Jährlich

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 2,27 02.01.18 Jährlich

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 50,00 01.08.18 Halbjährlich

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 15.11.17 Jährlich

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,50 15.11.17 Jährlich

DE0007045148 Oddo Wertefonds A EUR 0,10 02.01.18 Jährlich

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A - - Jährlich
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds 0,10 02.01.18 Jährlich

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fds.A 0,04 02.01.18 Jährlich

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,06 02.01.18 Jährlich

DE000A2H7NX5 Smart & Fair-Fonds - - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,74 13.04.18 Jährlich

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 17.09.18 Jährlich

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 2,06 02.01.18 Jährlich

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - Jährlich

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 0,75 15.05.18 Halbjährlich

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,04 02.01.18 Jährlich

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 0,59 17.09.18 Halbjährlich

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.18 Jährlich

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 9,23 23.07.18 Jährlich

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 09.05.18 Jährlich

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 11,86 02.01.18 Jährlich

IE00B3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D 0,07 09.04.18 Jährlich

Stiftungsfonds 09/2018
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ISIN Name
YTD
in %

2017
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR -2,00 2,12 0,21 1,45 3,54 1,93

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 0,15 3,17 0,46 0,03 4,30 2,20

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P -0,11 2,08 1,17 3,06 6,42 4,41

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag -0,70 4,09 3,95 2,97 3,05 6,72

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I -2,52 1,79 10,75 0,66 10,65 0,01

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A -0,76 2,27 1,81 0,55 7,08* -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus -0,31 1,35 2,67 1,31 4,50 2,77*

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T -1,57 1,24 -0,76 2,84 6,18 2,76

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance -0,49 1,14 -0,15 1,09 7,57 1,02

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds -2,60 0,94 0,01* - - -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds -0,89 0,65 3,29 1,70 5,24 0,68

DE0008471301 DWS Balance Portfolio E 0,83 2,41 3,35 4,43 6,19 5,59

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds -0,41 3,09 2,85 -0,21 6,35 4,91

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A -1,55 4,37 -0,67 3,01 3,03 7,45

LU0458538880 FairWorldFonds -0,72 2,87 3,48 3,22 9,28 3,26

LU1484808933 FvS Stiftung SR -0,29 3,83* 5,49 4,14 9,73 1,87

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit -2,36 0,33 0,56 2,04 5,16 3,13

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit -2,32 5,40 1,60 4,14 4,99 6,09

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S -0,71 2,35 3,12 2,43 0,37* -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A -1,07 -0,22 0,04 1,45 7,79 0,41

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P -1,69 1,90 0,60 2,57 3,48 2,50

LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR -2,35 5,20 -1,05* - - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX -1,14 3,78 3,45 2,47 6,57 6,11

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal -1,63 2,91 -1,36 0,67 8,06 4,75

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I -1,22 5,44 3,01 5,88 1,10* -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A -1,43 1,67 1,86 0,41 4,59 2,13

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI -0,82 1,41 3,46 1,37 2,53 4,44

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds -0,80 2,85 5,49 -0,12 4,32* -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 -1,41 2,04 1,97 -0,75 2,36 0,98

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 1,19 2,05 4,10 -0,49* - -

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 1,99 2,08 4,19 1,29 0,96 -0,20*

DE0007045148 Oddo Wertefonds A EUR 1,00 1,52 1,89 3,50 4,87 4,35

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A -0,05 7,52 5,24 1,41 5,58 4,73

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name
YTD
in %

2017
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds 0,19 -0,10 1,09* - - -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fds.A 0,61 2,95 2,82 2,74 6,53 6,50

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR -2,40 0,92 -4,91 0,27 0,00* -

DE000A2H7NX5 Smart & Fair-Fonds 1,19* - - - - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R -0,50 1,47 1,51 -5,72* - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO -1,67 2,91 5,61 -2,16 3,50 2,31

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 0,83 5,60 1,51 1,16 5,02 2,90

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I 0,15 -1,43* - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI -1,55 2,47 5,01 -1,40 1,63 4,25

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) -1,57 2,64 3,82 -1,25 6,25 -1,38

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R -1,41 2,30 3,05 0,32 0,81* -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 -0,65 2,13 1,79 -0,17* - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 -2,23 0,67 3,19 -0,49 3,78 2,13

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds -1,15 1,91 4,15 0,51 10,04 -0,31*

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds -0,85 6,72 0,70 0,42 6,64 3,72

IE00B3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D -0,63 2,64 4,86 1,88 8,28 3,87

- MMD-Index Stiftung -0,80 2,25 2,29 1,18 4,91 2,73

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 2,91 3,23 -4,02 -6,49 14 -

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 2,82 2,78 -4,92 -7,24 12 20

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 3,70 3,85 -5,29 -6,65 6 14

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,01 4,07 -5,04 -6,93 5 9

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I 3,77 3,74 -4,64 -8,15 - 2

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 2,91 - -4,05 - 5 -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 3,12 2,99 -4,21 -4,41 2 2

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 2,85 3,05 -3,64 -5,38 6 -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 2,53 2,70 -3,66 -5,23 - -

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - - - - -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 2,63 2,69 -6,25 -7,82 5 10

DE0008471301 DWS Balance Portfolio E 4,49 4,63 -7,95 -9,50 8 10

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 3,70 3,95 -7,49 -11,63 6 -

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 3,47 3,75 -5,92 -5,92 17 17

LU0458538880 FairWorldFonds 3,81 4,06 -5,20 -7,75 4 12

LU1484808933 FvS Stiftung SR 3,78 4,21 -4,01 -7,92 1 10

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 1,54 1,65 -3,30 -3,30 - -

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,19 3,40 -5,28 -6,30 10 12

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 4,13 - -6,48 - 5 -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 3,48 3,88 -5,65 -9,50 - -

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 4,19 4,16 -7,02 -8,20 12 14

LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR - - - - - -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 3,70 3,92 -4,46 -6,49 5 12

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 2,93 3,55 -4,77 -9,10 21 -

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 3,93 - -5,83 - 5 -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,67 2,53 -4,36 -5,71 5 12

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 3,88 3,93 -6,81 -6,81 5 5

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 3,07 - -5,61 - 2 -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,59 1,50 -1,81 -3,52 - 10

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A - - - - - -

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 5,52 - -8,64 - 5 -

DE0007045148 Oddo Wertefonds A EUR 4,33 4,31 -6,01 -8,12 5 20

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 4,89 4,86 -10,32 -13,04 5 11
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds - - - - - -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fds.A 4,44 4,39 -6,04 -8,35 6 14

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 3,01 - -7,95 - - -

DE000A2H7NX5 Smart & Fair-Fonds - - - - - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 2,45 - -3,60 - 4 -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 2,98 3,14 -5,84 -10,92 2 13

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 4,15 4,03 -10,36 -12,55 12 14

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 4,64 5,19 -5,43 -11,77 - 19

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 3,39 3,55 -3,77 -6,63 - 19

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 2,76 - -5,04 - 5 -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 2,13 2,67 -3,60 -8,39 - -

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,27 2,38 -3,27 -6,54 10 9

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 3,83 4,00 -6,28 -10,47 14 20

IE00B3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D 4,50 4,74 -7,17 -11,21 5 14

- MMD-Index Stiftung 3,01 3,33 -3,25 -5,23 7 17
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR «« ««« ««« ««« ««««« 25

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung ««««« ««« ««« ««« 22

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P «««« ««««« ««««« 9

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag ««« ««««« ««««« ««««« ««« 8

DE000A0YFQ92 BKC Treuhand Portfolio I « ««« «««« «««« 13

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A ««« ««««« -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus ««««« ««««« ««««« 1

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T «« ««« «««« 15

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance ««« ««« «««« ««« ««« 20

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds « -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds «« ««« «««« «««« 17

DE0008471301 DWS Balance Portfolio E «««« ««« ««««« ««««« ««« 11

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds «««« «« «« «« «« 29

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A «« «« ««««« ««««« «««« 10

LU0458538880 FairWorldFonds ««« ««««« ««««« ««««« 4

LU1484808933 FvS Stiftung SR «««« -

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit «« ««« ««««« 12

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit ««« «««« ««««« ««««« 5

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S «««« ««««« -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A « « « «« ««« 32

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P ««« «« ««« «««« 23

LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR ««« -

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX «« ««««« ««««« ««««« ««««« 3

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal «« « « «« ««« 33

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I «««« ««««« -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A «« ««« «««« «««« 18

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI ««« ««««« ««««« ««««« «««« 6

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds «««« ««««« -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 «««« ««««« «««« ««« 19

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A ««««« -

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. ««««« ««««« «« 27

DE0007045148 Oddo Wertefonds A EUR ««««« ««««« «««« ««««« ««««« 14

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A «« ««« ««« ««« 24

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

DE000A0JKM98 Rheinischer Kirchenfonds ««««« -

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fds.A ««««« «««« «««« ««««« ««««« 16

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR « « -

DE000A2H7NX5 Smart & Fair-Fonds -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R «««« ««««« -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO « «««« «« «« 31

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A «««« «« «« «« 28

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I ««« -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI « «««« « « «« 34

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) « «««« «««« ««« «« 21

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R ««« «««« -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 ««««« -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 «« ««« «« «« 30

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds ««««« ««««« ««««« 2

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds ««««« ««« «« «« ««« 26

IE00B3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D «««« ««««« ««««« ««««« 7

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
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https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011


Optionen oder ETFs um. In der dritten Säule findet gleich-
zeitig das Risikomanagement für das Gesamtportfolio 
statt. Im Mittelpunkt stehen dabei Faktorrisiken wie Kre-
dit-, Währungs- oder Sektorenrisiken. 

Mit dieser Strategie zielt das Managementteam des  
Frankfurter Stiftungsfonds auf einen jährlichen Wert-
zuwachs von 5 bis 7 Prozent ab. Mit Blick auf die beson-
deren Anforderungen von Stiftungen ist eine jährliche 
Ausschüttung von rund 4 Prozent angestrebt. Stiftungen 
dürfte auch die Beachtung von ESG-Kriterien bei der Zu-
sammenstellung des Aktienportfolios entgegenkommen. 
In Zusammenarbeit mit Sustainalytics, einem auf Nach-
haltigkeitsanalysen spezialisierten Research-Anbieter, hat 
Shareholder Value Management AG einen Katalog von 
nachhaltigen, sozialverträglichen und umweltschonenden 
Ausschlusskriterien definiert. Unternehmen, die gegen 
diese Kriterien verstoßen, kommen für ein Investment im 
Frankfurter Stiftungsfonds nicht in Frage. 

Der Frankfurter Stiftungsfonds ist seit dem 1. September 
2017 am Markt. Mit seinem Ansatz erzielte er in den 
ersten 12 Monaten eine Rendite von 4,97 Prozent bei ei-
ner Volatilität von 3,22 Prozent und einer Sharpe Ratio von 
1,54 (jeweils volumengewichtet über alle Anteilklassen, 
Stand 31. August 2018). Für viele Investoren offenbar 
ein Beleg, dass die Strategie funktioniert: im ersten Jahr ist 
das Fondsvolumen auf 132 Mio. Euro gewachsen. 

16Fachbeitr ag

Für Stiftungen erweist sich das anhaltende Niedrigzins-
umfeld zunehmend als Bürde. Das Stiftungsvermögen 
muss real erhalten werden, indem zumindest der Infla-
tionsausgleich erreicht wird. Gleichzeitig sollen Erträge 
erwirtschaftet werden, mit denen sich der Stiftungszweck 
umsetzen lässt. Das ist mit der klassischen Allokation in 
festverzinsliche Wertpapiere allein nicht mehr machbar. 
In einer Erweiterung des Anlagespektrums um Aktien 
oder alternative Investments sehen Stiftungsverantwort-
liche aber oft immer noch einen Zielkonflikt zum Grund-
satz des Kapitalerhalts, umso mehr vor dem Hintergrund 
zunehmender potenzieller Risiken an den Aktienmärkten. 

Einen möglichen Ausweg aus dem Dilemma bietet der 
Frankfurter Stiftungsfonds der Shareholder Value 
Management AG. Der Multi-Asset-Fonds ist auf einen 
langfristigen Vermögensaufbau und die Erwirtschaf-
tung stabiler positiver Renditen in möglichst jedem 
Marktumfeld ausgerichtet. 

Im Rahmen einer Total-Return-Strategie kombiniert das 
Fondsmanagement drei niedrig korrelierte Einzelstrategi-
en als Ertragssäulen. Die Basis bildet ein marktneutrales 
Aktienportfolio, das den Grundertrag erwirtschaftet.  
Gesucht werden Aktien von Unternehmen, die durch eine 
hohe Kapitalrentabilität und Profitabilität gekennzeichnet 
sind und ein starkes strukturelles Wachstum sowie eine 
attraktive Free-Cashflow-Rendite aufweisen. Shareholder 
Value Management AG kann bei der Auswahl der Unter-
nehmen auf eine langjährige Expertise als Value-Investor 
zurückgreifen. Das Ergebnis ist ein konservatives Aktien-
portfolio aus ca. 100 gleichgewichteten Titeln, das rund 
80 Prozent des Gesamtportfolios ausmacht.  

In der zweiten Säule nutzt der Frankfurter Stiftungsfonds 
Volatilitätsstrategien. So werden beispielsweise Volatili-
täts-Trades, etwa auf Einzeltitel oder Indizes, abgeschlos-
sen oder Volatilitätsrisikoprämien durch das Schreiben 
von Optionen vereinnahmt. 

Die dritte Säule bilden direktionale Makro-Trades und 
Ideen, die auf Marktindikatoren und Sentiment-Daten be-
ruhen. Das Fondsmanagement nutzt neben Aktien auch 
Signale für andere Anlageklassen wie Rohstoffe, Wäh-
rungen oder Zinsen und setzt sie mit Hilfe von Futures,  

NIEDRIGE ZINSEN MÜSSEN STIFTUNGSZWECK NICHT GEFÄHRDEN

Als Mitglied des Investment Teams des  
Frankfurter Stiftungsfonds ist Ulf Becker  
für die Beratung der Anlageentscheidun-
gen des Fonds und die Steuerung der Asset  
Allokation zuständig. Hierbei bringt er vor 
allem sein Derivate-Know-how ein. 
Zuvor war Ulf Becker bei Lupus alpha Asset 
Management AG im Portfolio Management 
alternativer Investmentstrategien tätig und 
in dieser Funktion verantwortlich für Inves- 
torengelder von mehr als 5 Mrd. Euro.

Infos zur Person 

Ulf Becker,  
Vorstand und Co-CIO der  
Shareholder Value Management AG.

Mit einem defensiven total-return-ansatz sorgte der Frankfurter Stiftungsfonds  
trotz Niedrigzinsen und steigender Volatilität für Stabilität und regelmäßige erträge. 

Stiftungsfonds 09/2018

Stand: 30.09.2018
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S * ACATIS Investment GmbH 30.06.08

LU1055585209 College Fonds A * Advice & Opinion Asset Management 16.06.14

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R * Prisma Investment GmbH 03.02.14

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10

DE000A2DMVH4 UniInstitutional Stiftungsfonds Nachh. Union Investment 15.02.18

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07

Kategorie Offensiv

LU0395794307 JPM Gl.Income A(Div)EUR JPMorgan Asset Management 11.12.08

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T * Shareholder Value Management AG 15.01.08

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I UBS Asset Management 15.08.07

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R * Shareholder Value Management AG 01.09.17

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
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https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/LU0395794307
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0HMK66
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330


 anDere st IftunGsfOnDs

AusschÜttung

18

ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 30,90 22.03.18 Jährlich

LU1055585209 College Fonds A 1,40 08.12.17 Jährlich

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 1,45 18.12.17 Jährlich

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 0,09 02.01.18 Jährlich

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 2,42 15.03.18 Jährlich

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,19 27.04.18 Jährlich

DE000A2DMVH4 UniInstitutional Stiftungsfonds Nachh. - - -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,63 02.01.18 Jährlich

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.18 Jährlich

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 0,34 26.09.18 Jährlich

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,03 02.01.18 Jährlich

Kategorie Offensiv

LU0395794307 JPM Gl.Income A(Div)EUR 1,70 08.08.18 Quartalsweise

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 1,50 15.05.18 Jährlich

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 1,15 09.05.18 Jährlich

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 0,09 02.01.18 Jährlich

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 0,03 02.01.18 Jährlich

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 0,50 24.05.18 Halbjährlich

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R 1,03 01.10.18 Quartalsweise

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 0,59 23.02.18 Jährlich
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DMVH4
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330
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ISIN Name
YTD
in %

2017
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 1,57 9,16 6,42 4,40 10,93 6,60

LU1055585209 College Fonds A -2,17 1,64 3,05 8,00 3,32* -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A -1,57 0,93 1,44 -2,87* - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO -0,01 4,23 0,35 3,54 10,35 10,69

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R -0,46 6,17 2,19 7,47 2,56* -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,22 3,13 -0,13 6,13 12,21 7,10

DE000A2DMVH4 UniInstitutional Stiftungsfonds Nachh. -0,41* - - - - -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) -1,80 1,25 0,81 2,44 5,95 3,00

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 -0,21 3,54 1,89 -0,53* - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 0,48 3,96 5,69* - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R -2,06 1,84 -5,13 0,42 3,82 1,60

Kategorie Offensiv

LU0395794307 JPM Gl.Income A(Div)EUR -1,71 6,59 5,61 -0,63 6,43 8,43

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI -1,18 4,13 2,80 0,07 5,24 4,41

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R -0,86 1,75 -1,21* - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T -3,85 14,04 6,20 16,58 1,80 13,37

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds -0,94 -0,95 1,86 1,00 12,72 -1,54

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I -0,86 -0,29 0,81 -0,39 6,02 0,77

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R 0,53 2,43* - - - -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P -4,22 4,71 -4,64 2,54 -3,86 -0,87*

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
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https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DMVH4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/LU0395794307
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0HMK66
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330


 anDere st IftunGsfOnDs

risikokennzAhLen

20

ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 7,57 7,56 -9,45 -13,78 5 11

LU1055585209 College Fonds A 5,33 - -8,57 - 5 -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 2,65 - -3,55 - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 6,49 6,65 -10,59 -13,57 12 20

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 4,23 - -5,59 - 5 -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 5,26 5,78 -8,58 -10,62 14 30

DE000A2DMVH4 UniInstitutional Stiftungsfonds Nachh. - - - - - -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 2,49 3,04 -3,48 -5,30 - -

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 2,50 3,07 -7,17 -9,98 - -

Kategorie Offensiv

LU0395794307 JPM Gl.Income A(Div)EUR 4,91 5,45 -8,97 -12,49 3 10

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 3,23 3,55 -6,21 -10,76 5 20

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 8,03 8,05 -8,92 -9,77 2 3

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 3,25 3,41 -5,70 -5,70 - -

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 1,06 1,19 -2,74 -2,74 - -

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R - - - - - -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 6,92 7,53 -15,56 -15,56 - -
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S ««« ««««« «««« ««««« «« 2

LU1055585209 College Fonds A « «« -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A «« «««« -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO «« «« ««« ««« «««« 4

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R ««««« ««««« -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R ««««« «««« ««««« ««««« «««« 1

DE000A2DMVH4 UniInstitutional Stiftungsfonds Nachh. -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) ««« «««« «««« «« « 3

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 «««« -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 ««««« -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R ««« « «« «« ««« 5

Kategorie Offensiv

LU0395794307 JPM Gl.Income A(Div)EUR ««« ««««« «««« ««««« 1

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI «««« ««««« «««« 1

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R «««« -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T ««« ««««« ««««« ««««« ««««« 1

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds ««««« «« «««« «««« ««««« 2

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I ««««« ««« «««« ««««« «««« 1

Kategorie Strategiefonds

DE000A2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R ««««« -

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P «« ««« «« 1

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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GLOSSAR

Asset Manager
Für die Anlageentscheidung maßgeblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
schaft.

ISIN
Eine zwölfstellige Kombination aus einem Länderkürzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prüfziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

I-Tranche
Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
tail (R-)- Tranchen ist eine meist günstigere Kostenstruktur bei höherer Mindestanlage-
summe.

KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschäftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inländische Investmentvermögen,
EU-Investmentver mögen oder ausländische alternative Investmentfonds (AIF) adminis-
trativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down
Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index während eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur adäquaten Einteilung von Vermögensverwaltenden Produkten. Die
MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. Maßgeblich für die Zuordnung ist die reale Vermögensaufteilung des
Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Index Stiftung
Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermögensverwalten-
den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermögen ausgerichtet ist.

Recovery Period
Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach
einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Volatilität
Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensität berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD
Abkürzung für „year-to-date“. Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.
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RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit größtmöglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie für die Richtigkeit
und Vollständigkeit der Angaben übernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch
übernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegenüber die Haftung für einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veröffentlichung nicht den Anbietern zugänglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin  enthaltenen  Informationen  eine  Grundlage  für  eine  vertragliche  oder  anderweitige  Verpflichtung  irgendeiner  Art.  Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veröffentlichung/Vervielfältigung dieses Reports, auch nur in Auszügen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard  GmbH  nicht  gestattet.  Ohne  Zustimmung  der  Asset  Standard  GmbH  darf  keine  der  in  diesem  Dokument  enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Für die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.


