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LIEBE LESERINNEN UND LESER,

laut BVI erhielten Aktienfonds im Juli dieses Jahres die
groBBten Mittelzuflisse seit Januar 2001: 4,5 Mrd. Euro.
Einen groBen Anteil daran hat der nicht erst seit der Nied-
rigzinsphase wiahrende ETF-Boom: Die Zufllsse in aktiv ge-
managte Aktienfonds und bérsengehandelte Index-Fonds,
kurz ETFs, teilen sich ziemlich genau hélftig auf. Die Grundi-
dee von ETFs ist, einen Index in seiner Zusammensetzung
zu replizieren und so moglichst einfach - passiv - von der
Entwicklung lukrativer Markte zu profitieren, und das bei
groBer Diversifikation. Denn tiber den ETF wird grundsatz-
lich jeder Titel, der Bestandteil des Referenzindex ist, ge-
kauft. Sie horen vielleicht schon ein Problem heraus: Das
aktive Risikomanagement geht verloren, genauso wie die
Einzeltitelauswahl. Was sich im ersten Moment verlockend
anhort - zeit- und kostensparendes Investieren in zukunfts-
trachtige Markte wie den DAX oder den S&P 500 - diirfte
in vielen Fallen nicht mit Anlagerichtlinien zu vereinbaren
sein.

Natdrlich gibt es auch bei ETFs mittlerweile Zwischenfor-
men aus aktivem und passivem Investieren: Sogenannte
Smart Beta oder Faktor-ETFs etwa gewichten den Index
nicht mehr nach Marktkapitalisierung, sondern anhand ver-
schiedener, in unterschiedlichen Marktphasen brillieren-
der Faktoren (Value/Bewertung, Dividendenrendite, Vola-
tilitat etc.). Und es gibt Dachfonds, die die trendstarksten
Smart Beta ETFs identifizieren und entsprechend allokie-
ren. Diese Produkte bleiben aber immer stark erklarungs-
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bedirftig. Noch komplexer wird es bei synthetisch replizie-
renden ETFs, die einen Index nicht mehr in seiner Titelzu-
sammensetzung, sondern in seiner Wertentwicklung nach-
bilden und dafiir zu einer Vielzahl von Anlageklassen zu-
rickgreifen.

Gerade bei einem so sehr auf Kapitalerhalt angewiesenen
Investorenkreis wie Stiftungen sollte dem aktivem (Risiko-)

Management stets die groBte Rolle zugewiesen werden.

ETFs finden Sie im Stiftungsreport deswegen nicht aufgelis-
tet.

Daflir eine groBe Auswahl aktiv gemanagter Fonds. Etwa
den am 1. September aufgelegten Frankfurter Stiftungs-
fonds der Shareholder Value Management AG: Auf S. 16 er-
klart Vertriebschef Philipp Promm die Strategie.

Eine aufschlussreiche Lektlire wiinscht
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LESEHILFE

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafiir bildet der monatlich

berechnete Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige Vergleichsgrof3e fir Stiftun-
gen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten konnen.
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und prég-
nanten Uberblick iiber die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen
defensiven vermdogensverwaltenden Fonds, welche lhren
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermdgen ausgerichtet haben.

Fir den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fiir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermdgensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fiir Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fiirs Portfolio dar, gerade unter dem
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im
zweiten Teil des Reports, unter der Headline ,andere Stif-
tungsfonds".

Sowohl den ,defensiven“ als auch den ,anderen" Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine
Ubersicht der Produkte, mit vollstandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt ha-
ben wir den fiir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgefiihrt: Die Ausschiittung pro Anteil in Euro,

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Ubersicht Kennzahlen stellt die Performance iiber fiinf
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilitat,
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Fiir unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter
Berlicksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern
gibt es flir die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im
anschliefenden Glossar kbnnen Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkiirzungen nachschlagen.

Aus Griinden der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet.
Wenn ein Produkt fir Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen.

Nattrlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder (iber die
Verlinkungen der ISINs oder uber unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
grof3erer Detailtiefe dargestellt, z. B. tiber die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefiigt ist. Als
registrierter Nutzer kdnnen Sie sich auf3erdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und
individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten — und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.

Viel Spal3 beim Lesen!

lhr Team von Asset Standard

N REPORT

04

Stiftungsfonds 08/2017

Stand: 31.08.2017



Nach der leichten Erholung von +0,07% im Juli gab der
MMD-Index Stiftung im August wieder um -0,07% nach und
erreicht damit den durchschnittlichen Renditewert 2017
von Ende Juni in H6he von +1,25%. Dabei verdnderte sich
die Zusammensetzung der beobachteten Stiftungsfonds im
Vergleich zum Vormonat kaum - 40% schnitten mit positi-
ver und 60% mit negativer Performance ab. Nur die Anzahl
der Fonds mit einer Monatsperformance von -0,5% und
schwaécher stieg signifikant von einem Fonds auf acht.

Die Spannbreite der im August erzielten Renditen befand
sich innerhalb des Intervalls von -0,93% bis +0,75% und war
damit sowohl im positiven als auch im negativen Bereich
héher als noch im Vormonat. Dabei beendeten 60% der im
Juli negativ performenden Stiftungsfonds den August eben-
falls mit einem negativen Ergebnis.

Getrieben durch den Konflikt zwischen den USA und Nord-
korea suchten im August viele Anleger Schutz in dem ver-
meintlich sicheren Hafen der Staatsanleihen. Dabei wurden
insbesondere die Anleihen von europaischen Kernstaaten
und den USA nachgefragt. Dies fiihrte zu sinkenden Rendi-
ten und steigenden Kursen bestehender Anleihen. Dartiber
hinaus wurde das Notenbanktreffen in Jackson Hole zwar
mit groBem Interesse erwartet. Doch weder Mario Draghi
noch Janet Yellen gaben konkrete Hinweise zu ihrer zu-
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ENTWICKLUNG STIFTUNGSFONDS

Stiftungsfonds tendieren seitwarts

kiinftigen Geldpolitik. Dabei gébe es in der Eurozone durch-
aus Anlass zur Anpassung der EZB-Politik, da die Inflations-
rate im August von 1,3% im Juli auf 1,5% anstieg. Einzig der
starke Euro lasst sich als Grund fiir die anhaltende ultralo-
ckere Geldpolitik anfiihren - die Frage ist nur, wie lange
noch. Die Forderung besorgter Markteilnehmer nach ei-
nem Kurswechsel Mario Draghis mehren sich und werden
vehementer.

Die weltweiten Aktienmarkte entwickelten sich im August
Uberwiegend seitwarts. Wobei die US-B6rsen zu Beginn des
Monats noch neue Bestmarken aufstellten und damit auf
die positiven Berichtsdaten der Unternehmen reagierten.
Diese Kursgewinne wurden aber im Verlaufe des Monats
wieder relativiert. Auch hierfiir war vor allem der Konflikt
zwischen den USA und Nordkorea ausschlaggebend. Hinzu
kamen die anhaltenden Zweifel an der Handlungsfahigkeit
der US-Regierung, gestiitzt durch die stédndige Personalro-
chade. Zusatzlich zu dem oben genannten geopolitischen
Konflikt wurden die europaischen Borsen durch den wei-
terhin starken Euro belastet und schlossen daher leicht im
Minus. Die konjunkturellen Aussichten fiir die USA und Eu-
ropa bleiben vorerst positiv, wobei einige Marktteilnehmer
von einer Abkihlung gegen Ende des Jahres ausgehen.

2009 2010 2011 2012

—— MMD-Index Stiftung
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR * Allianz Global Investors GmbH 18.05.06
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung Berenberg Bank 04.05.09
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P * Bethmann Bank AG 01.11.11
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Raiffeisen Capital Management (RCM) 30.09.05
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T * Bank flr Kirche und Caritas eG 21.03.16
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A * Commerzbank AG 03.02.14
DEOO0A1J3067 CSR Ertrag Plus CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.13
IEOOB3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D DWS Investment GmbH 04.02.11
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Deka Investmentfonds 31.10.12
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance Deka Investmentfonds 28.04.03
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds Steinke, Reichelt & Kasbauer 19.09.16
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds Do Investment AG 01.08.12
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds DWS Investment GmbH 15.04.02
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * BMO Global Asset Management 25.07.01
LU0458538880 FairWorldFonds Union Investment 11.03.10
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR * Flossbach von Storch AG 10.01.17
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.12
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.09
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S Freiburger Vermégensmanagement GmbH 17.11.14
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A Hauck und Aufhauser (Schweiz) AG 28.12.95
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P * Haspa Private Banking 14.12.09
DE0O009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX * LIGA Bank eG by Union Investment 17.12.90
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal Lampe Asset Management 01.08.06
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI | Landert Family Office AG 17.11.14
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A * MEAG 15.03.10
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul MFI Asset Management GmbH 01.10.90
DEOOOAQYJMK3 Munsterlandische Bank Stiftungsfonds Minsterlandische Bank Thie & Co. (MLB) 14.04.14
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.11
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 02.11.15
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) * Bayerische Vermogen AG 09.10.08
DEO007045148 Oddo Wertefonds A ODDO BHF Asset Management 31.01.02
DEO008471301 Oppenheim Portfolio E Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH 01.09.71
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A * Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH 09.06.10

*Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A141VM3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563

UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

DEOOOAOMQRO1
DEOOOA12BPG3
DEOOOA111ZH7
DEOOOA1C1QHO
DEOOOAORA4RO
DEOOOA2DJT56
DE0005896922
DEO005561666
DEOOOAIW2BQ7
DEOOOA14N9B7
LU0465241791
DEOOOAORHEVS5
DEOOOAOLGSH?

Name

Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A *
SKALIS Evolution Defensive R EUR *
Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R *
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Stiftungsfonds Westfalen A *

terrAssisi Stiftungsfonds AMI |

V/A Stiftungsfonds Ul

Veri ETF-Allocation Defensive (R) *
VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R *
Vermogenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
Warburg Pax Substanz Fonds
Warburg Stiftungsfonds

*Weitere Anteilsklassen vorhanden

N

ASSET STANDARD

REPORT

0%
Al o
O

£ i

Asset Manager

Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG
SKALIS Asset Management AG

Steyler Ethik Bank

Spiekermann & CO AG

Kroos Vermogensverwaltung AG
Ampega Investment GmbH

HSH Nordbank

Veritas Investment GmbH

MMD Analyse & Advisory GmbH

Haus des Stiftens gGmbH
Baden-Wirttembergische Bank (BW Bank)
Warburg Invest KAG mbH

Warburg Invest KAG mbH

Auflagedatum

15.05.07
30.12.14
23.02.15
02.08.10
18.11.08
01.06.17
10.09.02
01.09.05
08.05.14
02.11.15
04.01.10
26.04.13
02.07.07
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9

AUSSCHUTTUNG
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
IEOOB3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DEO005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0O005318406 DWS Stiftungsfonds
LUO0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DEO008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A

N REPORT

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS (08

letzte
Aussci:iéttung Datum
pro Anteil

0,70 18.04.17
0,25 15.08.17
1,80 25.11.16
0,50 16.01.17
0,59 02.01.17
1,00 25.04.17
1,25 23.01.17
0,13 10.04.17
0,34 01.11.16
0,10 20.07.17
1,03 19.09.17
19,00 21.02.17
0,80 10.03.17
13,86 13.07.17
0,17 10.11.16

45,00 18.07.17
0,80 18.07.17
8,00 15.12.16
1,72 15.02.17
2,52 20.12.16
0,67 11.05.17
0,75 29.08.17
1,30 05.12.16
1,09 12.01.17
1,00 15.11.16

80,00 16.01.17
50,00 01.08.17
2,25 16.11.16
0,64 13.09.17
2,15 14.11.16
0,16 17.05.17

)
€ 0

¢

Turnus

Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A141VM3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
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AUSSCHUTTUNG ‘ Qo

letzte
ISIN Name Aussci:ittung Datum Turnus
pro Anteil

DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A 0,70 16.01.17 Jahrlich
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,50 15.11.16 Jahrlich
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,04 15.03.17 Jahrlich
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.17 Jahrlich
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 25,78 15.11.16 Jahrlich
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI | - - -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 0,75 15.05.17 Halbjahrlich
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,01 02.01.17 Jahrlich
DEOOOAIW2BQ7  VermoégensManagement Fd.fir Stiftungen R 1,48 17.08.17 Halbjahrlich
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.16 Jahrlich
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 8,96 04.07.17 Jahrlich
DEOOOAORHEVS5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 11.05.17 Jahrlich
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jahrlich
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PERFORMANCE
ISIN Name YTD 2.016 2.015 2‘014 2‘013 2.012
in% in% in% in% in% in%
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 1,26 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung 2,23 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 0,88 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 3,27 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 1,27 4,52* - - - -
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,30 1,81 0,58 7,08* - -
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25 2,67 1,31 4,50 2,77* -
IEOOB3Y8DO11 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,59 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,69 -0,76 2,84 6,18 2,76 1,77*
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,51 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 0,51 0,01* - - - -
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds -0,06 3,29 1,70 5,24 0,82 -
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,12 2,85 -0,21 6,35 491 7,10
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 2,93 -0,67 3,01 3,03 5,86 5,24
LU0458538880 FairWorldFonds 1,17 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 1,76* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,13 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,67 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 0,85 3,12 2,43 0,37* - -
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A -1,26 0,04 1,45 7,79 0,41 7,29
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 1,41 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21
DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 2,72 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal 1,76 -1,36 0,67 8,06 475 12,25
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI | 3,18 3,01 5,88 1,10* - -
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A 1,71 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,43 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds 0,65 5,49 -0,12  3,93* - -
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,03 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 1,64 410 -049* - - -
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 0,46 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A 1,35 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 1,66 3,35 4,43 6,19 5,59 10,33
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,19 5,24 1,41 5,58 4773 11,65
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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PERFORMANCE
ISIN Name
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R)
DEOOOA1IW2BQ7 VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LUO465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOAORHEVS5 Warburg Pax Substanz Fonds
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung

* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung

N REPORT

YTD
in%
1,40
0,42
0,46
3,18
3,01
-2,21*
2,85
0,84
1,28
0,65
-0,05
0,79
1,89
1,24
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2016
in%
1,49

-4,91
1,51
561
1,51

5,01
3,82
3,05
1,79
3,19
4,15
0,70
2,29

2015
in%
2,74
0,27

-5,72*
-2,16
1,16

-1,40
-1,25
0,32
-0,17*
-0,49
0,51
0,42
1,18

2014

10,04

b /’/

2013

11

2012

in% in% in%

4,70 4,12 9,91

0,00* - -
3,50 2,31 10,56
5,02 2,90 12,22

1,63 4,25 5,30
6,25 -1,38 3,38

0,81* = =

3,78 2,13 6,19

031 -

6,64 3,72 7,19
4,91 2,73 6,70
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RISIKOKENNZAHLEN
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DEO005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds
LUO0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1IWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DEO008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0O007045148 Oddo Wertefonds A
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A

N REPORT

Volatilitat Volatilitat

in%
3J.

3,62
3,13
4,36
4,56
3,25
3,45
5,35
3,48
3,03
3,00
4,35
4,09
4,60
4,85
1,80
3,82
4,33
4,85
4,29
3,82
2,81
4,65
3,63
1,65
2,64
4,97
5,30
5,60
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in%
5.

3,36
2,74
3,82
4,17

4,71

2,86

3,97
4,15
3,96
4,23
1,84
3,37

3,87
4,21
4,07
3,45

2,78
4,04

1,36

2,09
4,29
4,78
4,57

Max. Max. Recovery Recovery
DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 51J. Monaten Monaten
3J. 5.
-6,49  -6,49 = =
-7,24  -7,24 - -
-6,65 -6,65 14 14
-6,93 -6,93 9 9
-6,61 - - -
-4,41 = 2 -
-11,21  -11,21 14 14
-5,38 = = =
-5,23  -5,23 - -
-7,82 - 10 -
-11,63  -11,63 = =
-5,92 -5,92 17 17
-7,75 -7,75 12 12
-7,92  -7,92 10 10
-2,68  -3,72 9 6
-6,30  -6,30 12 12
-9,50  -9,50 - -
-8,20  -8,20 14 14
-6,49  -6,49 12 12
-9,40  -9,10 = =
-571 -571 12 12
-6,81  -6,81 5 5
-8,27 = =
-3,52  -3,52 10 10
-7,00  -7,00 15 15
-8,12  -8,12 = =
-9,50  -9,50 10 10
-13,04 -13,04 11 11
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RISIKOKENNZAHLEN
ISIN Name
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R)
DEOOOAIW2BQ7  VermodgensManagement Fd.fur Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung

N REPORT

Volatilitat Volatilitat

in%
3J.

4,87

3,66
4,44

6,06
3,56
3,15

3,05
2,62
4,57
3,92
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in%
5J.

4,24

3,28
3,86

4,98

3,52

3,20

4,02
3,44

Max.
DDin%
3J.

-8,35

-10,92
-12,55

-11,77
-6,63
-8,26

-8,39
-6,54
-10,47
-5,23

Max.
DDin%
5J.

-8,35

-10,92
-12,55

-11,77

-6,63

-8,39

-10,47
-5,23

13

R
Q\\\‘ N\
Recovery Recovery
Periodin Period in
Monaten Monaten
3J. 5).
13 13
14 14
19 19
9 -
17 17
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RANKING

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOA141VM3
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
IEOOB3Y8DO011
DEOOODK2D7Z4
DEO005896864
LU1438966258
LUO785378091
DE0005318406
LU0132935627
LU0458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
ATO000973029
DEOOOAOYCK42
DEO0O09750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOA1IWZ0S9
DEOOOAORFJ25
DEO0O08483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU1297767904
DEOOOAONGJZ6
DE0007045148
DEO008471301
LU0504448563

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
Berenberg-1590-Stiftung

Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio T
Commerzbank Stiftungsfonds A

CSR Ertrag Plus

DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
Deka-Stiftungen Balance

Deutscher Stiftungsfonds

Do - Stiftungsfonds

DWS Stiftungsfonds

F&C HVB-Stiftungsfonds A
FairWorldFonds

Flossbach von Storch - Stiftung SR
FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FVM-Stiftungsfonds S

H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A
Hamburger Stiftungsfonds Ul P
KCD-Union Nachhaltig MIX

Lam StifterFonds Universal

Landert Stiftungsfonds AMI |

MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
NV Strategie Stiftung AMI P(a)

Oddo Wertefonds A

Oppenheim Portfolio E

Phaidros Funds Conservative A

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Ranking
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2. 0. 8.8
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* ok k

Ranking
5 Jahre

%k Kk
* %k
2.8.8.8.8 ¢
% % %k kK

% % %k kK

%* Sk %k Kk

* %k %k Kk
* ok
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% %k %k ok
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2. 0. 8.8 1
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* ok

2. 0. 8.8 1
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%* Sk %k Kk

*
% %k %k ok
% % %k kK
2. 0. 8.8 1

Ranking
7 Jahre

%k %k Kk ok
*
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% % %k kK
* k
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%k %k Kk ok
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*
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14
W

Ranking Rang
10 Jahre 5Jahre
. 8.8.8.8 ¢ 19
20
10
* 3
7
* % K 14
16
* Kk 24
% %k 2
9
5
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17
* %k Kk Kk 4
28
13
* % He A Kk 6
15
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RANKING

Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang

ISIN Name 1Jahr  3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5 Jahre
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A ** Kohkk  hokkkk kkkkk Ak 12
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * -
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * -
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO *ok ok k ok * ok ** ** 23
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A Hokok ok ok * % * % *k 25
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI | -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul Kok ok ok * * % * *ok ok 22
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) Khkkk  kokokok * ok ok * *kk 21
DEOOOA1W2BQ7 VermégensManagement Fd.fiir Stiftungen R~ Fxkokok hookokox -
DEOOOA14N9B7 Vermégenspooling Fonds Nr.1 ok ok k .
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 *k ok * % * *k 29
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds * Kok Kk kK .
DEOOOAOLGSH9 Warburg Stiftungsfonds *k ok * * % *k 26

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Giber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
kénnen.
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9

FACHBEITRAG

STABILE ERTRAGE BEI MAXIMALER ABSICHERUNG

Der Anlageausschuss einer Stiftung muss sich laufend der Zerreif3probe zwischen dem Erhalt des
Stiftungsvermdgens und einer gewinnbringenden Anlage desselbigen stellen. Dazu kommt die Aufgabe,
Jahr flr Jahr gentigend laufende Einnahmen zu erwirtschaften, um den Stiftungszweck zu erfiillen.

Um all dies darstellen zu kdnnen, basiert der Frankfurter
Stiftungsfonds auf drei miteinander gering korrelierten
Einzelstrategien, die weitestgehend unabhiangig vom
Aktienmarkt eine stabile, mittlere einstellige Rendite von
flnf bis sieben Prozent p.a. erwarten lassen.

Mit drei Sdulen zum Erfolg

Die erste Saule des Multi Asset Absolute Return-Fonds
ist das Kernelement und besteht aus einem marktneutra-
len Portfolio aus etwa 100 gleichgewichteten Aktien, die
ca. 70 % des Volumens des Sondervermaogens darstellen.
Die Auswahl derselben folgt der bekannten Value-Stock-
picking-Expertise der Shareholder Value Management
AG und soll ein reines Alpha gegeniliber dem Aktienmarkt
generieren, daes liber Derivate laufend abgesichert wird.
Der Research-Prozess folgt im Kern den vier bewahrten
Prinzipien des Value-Investing: Die Sicherheitsmarge
(,Margin of Safety“), die Investition in eigentiimerge-
fihrte Unternehmen (,,Business Owner*), der wirtschaft-
liche Burggraben (,Economic Moat*) und, schlieBlich, die
Psychologie der Borse (,Mr. Market“). Hierbei flieRen
die besten Ideen des aus acht Analysten bestehenden
Research-Teams der Shareholder Value ein.

Die zweite Saule besteht aus Volatilitatsstrategien, die
auf der langjahrigen Erfahrung von UIf Becker beruhen
und die dieser bereits im Rahmen anderer Mandate um-
gesetzt hat. Aufsetzend auf der Einzeltitelanalyse aus
der ersten Saule erfolgt im zweiten Schritt die Analyse
der Volatilitat, woraus sich beispielsweise sog. Relative-
Value-ldeen wie Index vs. Index oder Aktie vs. Index er-
geben kénnen. Die dritte Saule schlielich bilden direk-
tionale Makro-Trades und Ideen, die durch Marktindi-
katoren und Sentimentdaten generiert werden. Dieses
Know-how kommt bereits in den anderen Mandaten von
Shareholder Value zur Steuerung der Aktienquoten zum
Einsatz. Dabei ergeben sich auch interessante Signale
fir andere Assetklassen, wie Wahrungen, Anleihen oder
Rohstoffe. Diese werden hier von den Herren Fischer,
Becker und Schwalm gemeinsam als Makrotrades um-
gesetzt. Zuséatzlich ist der dritte Teil fir die Risikosteu-
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erung des gesamten Fonds verantwortlich, was sog.
Faktorrisiken wie Kreditrisiken, Wahrungen, Sektoren
oder sonstige Risiken betrifft.

Die Realisierung alternativer Ertrage ermoglicht vier
Ausschittungen, die als konstanter Cash dem Anleger
zuflieBen sollen. Diese sollten um den Bereich von einem
Prozent pro Ausschiittung liegen und einer Stiftung ei-
nen stabilen Einkommensstrom ermdoglichen. Darlber
hinaus folgt der Fonds dem ethischen Leitfaden der
Shareholder Value Management AG und nutzt dazu wie
auch der Frankfurter Aktienfonds flr Stiftungen die
ESG-Research Expertise von Sustainalytics.

Das Risikomanagement ist integraler Teil des Invest-
mentprozesses. Sentiment-Analysen warnen leider nicht
vor Naturkatastrophen oder Terroranschlagen. Daher
verfolgt der Frankfurter Stiftungsfonds die Idee des
weitestgehend marktneutralen Ansatzes und ist das
defensivste der von der Shareholder Value beratenen
Mandate. Das Rendite/Risikoprofil mit dem Ziel, auf
Dauer kein Geld zu verlieren und dartber hinaus mit-
tel- bis langfristig eine tGiberdurchschnittliche Rendite zu
erzielen, ist auf die Anspriiche von Stiftungen ausge-
richtet, trifft aber ebenso die Anforderungen institutio-
neller Investoren wie Pensionskassen, Versorgungs-
werken oder Versicherungen.

Infos zur Person

Philipp Promm ist als Head of Sales
fur Marketing, Vertrieb und Presse
der Shareholder Value Management
AG verantwortlich. Bis 2012 war er
Vorstand und Griinder der Fundma-
trix AG, einem der ersten Full-Ser-
vice Fondsdistributeure. Vor Griin-
dung der Fundmatrix AG war Herr
Prémm Produktmanager fir Fonds
bei der Credit Suisse Asset Manage-
ment (Deutschland) GmbH.

Philipp Promm

Tel:
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+49 (0) 69 6698 30 18
E-Mail: pp@shareholdervalue.de
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S*  ACATIS Investment GmbH 30.06.08
LU1055585209 College Fonds A * Advice & Opinion Asset Management 16.06.14
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13
DEOOOA1IW9A77 Prisma Aktiv UIR * Prisma Investment GmbH 03.02.14
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul I.C.M. InvestmentBank AG 02.05.12
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | UBS Asset Management 15.08.07
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13
* Weitere Anteilsklassen vorhanden
Stiftungsfonds 08/2017

Stand: 31.08.2017

N REPORT


https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSXE3
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0HMK66
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330
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letzte
ISIN Name Aussci:tgtung Datum Turnus
pro Anteil
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 28,65 13.03.17 Jahrlich
LU1055585209 College Fonds A 1,80 20.12.16 Jahrlich
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jahrlich
DE0O008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 0,90 18.11.16 Jahrlich
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. 2,50 16.11.16 Jahrlich
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UI R 2,42 15.08.17 Jahrlich
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,23 21.04.17 Jahrlich
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,26 02.01.17 Jahrlich
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.16 Jahrlich
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,35 26.09.16 Jahrlich
DEOOOAOMUBAS8  WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jahrlich
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 1,25 15.05.17 Jahrlich
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,50 11.05.17 Jahrlich
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8BHD2  Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T 0,31 04.10.16 Jahrlich
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 2,15 15.11.16 Jahrlich
DE0O006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 0,85 16.01.17 Jahrlich
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | 0,50 26.05.17 Halbjahrlich
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P = = =
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSXE3
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0HMK66
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330
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ISIN N YTD 2016 2015 2014 2013 2012

ame in% in% in% in% in% in%
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 6,79 6,42 4,40 10,93 6,60 13,94
LU1055585209 College Fonds A -1,72 3,05 8,00 3,32* - -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A -0,01 144  -2,87* - - -
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 2,94 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. 1,04 4,19 1,29 0,96 -0,20* -
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UI R 3,18 2,19 7.47 2,56* - -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,06 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,17 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,10
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 1,76 1,89 -0,53* - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 1,52 5,69* - - - -
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R 0,35 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,31 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,66 -1,21* - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOMSHD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen-T 10,27 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 0,63 1,02 -2,16 -9,05 5,77 4,32*
DEO0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds -1,13 1,86 1,00 12,72 -1,54 6,35
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | 0,04 0,81 -0,39 6,02 0,77 15,52
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 0,88 -4,64 2,54 -3,86 -0,87* -
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W9A77
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
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Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery
ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 5). 3J. 5J. Monaten Monaten
3J. 5).
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 7,81 6,93 -13,78 -13,78 11 11
LU1055585209 College Fonds A 6,18 - -9,30 - 10 -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A - - - - - -
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 7,34 6,55 -13,57 -13,57 - -
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Burgerstiftungsfd. 5,85 - -11,59 - 12 -
DEOOOA1IW9A77 Prisma Aktiv UI R 5,32 - -5,95 - 6 -
LUO504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,62 5,78 -10,62 -10,62 - -
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,20 3,65 -5,30 -5,67 - 10
DEOOOA14N9C5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -
DEOOOAOMUBA8  WAVE Total Return Fonds R 3,36 3,22 -947  -947 - -
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 4,20 3,55 -10,76 -10,76 = =
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds flir Stiftungen-T 9,39 8,20 -8,79 -9.77 2 3
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXES3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 4,16 3,91 -11,65 -15,66 - -
DEO006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 3,91 3,53 -5,61 -5,61 - -
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | 1,18 1,54 -2,18 -3,03 - 5
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,05 = -15,56 = = =
Stiftungsfonds 08/2017
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ISIN N Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang
ame 1Jahr  3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5 Jahre
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S dokokok  kkkk kkokokok * * 2
LU1055585209 College Fonds A * ok k ok ok -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * ok k -
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO Kok ok ok * ok ok Kokok  kokkokk kokokok 4
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. *k ok Kok ok Kk S
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UIR Kokokok ok kokok ok ok -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R * % Kokokokok kok ok ok ok 1
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * ok k *okkk  kokkok * %k * 3
DEOOOA14N9C5 Vermégenspooling Fonds Nr.2 *k S
DEOOOA14N9D3 Vermdgenspooling Fonds Nr.3 *k ok k Kk -
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R * % * % * % * ok ok 5
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul dokokk  kokokok * Kk k 1
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R * ok -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOMS8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T dokkokk kokkkk kokkokk kokokok ok 1
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul * ok ok * *
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds * Kokokok  kokkkk kkokokk kokokkk 2
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | * X KAK KK hokkkk  kkkk  kkkkk 1
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * kK * % -

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Giber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
kénnen.
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GLOSSAR

Fur die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
Asset Manager schaft.

Eine zwolfstellige Kombination aus einem Landerkirzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

ISIN

Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
|-Tranche tail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer Mindestanlage-
summe.

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschaftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inldndische Investmentvermogen,
EU-Investmentver mogen oder ausléndische alternative Investmentfonds (AlF) adminis-
trativ zu verwalten.

KVG

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wahrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

Maximum Draw-Down

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur adaquaten Einteilung von Vermogensverwaltenden Produkten. Die

M MD-Kategorien MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. MaBgeblich flr die Zuordnung ist die reale Vermogensaufteilung des
Fonds.

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Ranking

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermogensverwalten-
MMD-Index Stiftu ng den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermogen ausgerichtet ist.

Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach

Recovery PerIOd einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
Volatilitat trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitit berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD AbkUrzung fiur ,year-to-date". Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.
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Obwohl diese Ausarbeitung mit grétmoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fiir die Richtigkeit
und Vollsténdigkeit der Angaben Gibernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Dennoch
Ubernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniber die Haftung flir einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veroffentlichung nicht den Anbietern zugénglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroéffentlichung/Vervielféltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfiltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Fir die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.

ASSET STANDARD

REPORT ...




