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ÜBERBLICK PERFORMANCE

Wertentwicklung MMD-Indizes / 5 Jahre

Jan 15 May 15 Sep 15 Jan 16 May 16 Sep 16 Jan 17 May 17 Sep 17 Jan 18 May 18 Sep 18 Jan 19 May 19 Sep 19 Jan 20

100
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115
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125

130

135

n MMD-Index Stiftung n MMD-Index Ausgewogen n MMD-Index Flexibel n MMD-Index Renten

n MMD-Index Defensiv n MMD-Index Offensiv n MMD-Index All Fund n MMD-Index Aktien

Performancetabelle

MMD-Index Fondsanzahl     YTD
in%

2018
in%

2017
in%

2016
in%

2015
in%

2014
in%

2013
in%

2012
in%

2011
in%

Defensiv 284 7,64 -4,74 1,69 1,85 1,57 4,23 2,03 5,55 -2,81

Ausgewogen 345 11,47 -7,19 3,76 2,52 2,79 5,33 4,99 7,16 -5,90

Offensiv 212 17,64 -9,50 6,91 3,85 5,44 7,52 9,25 8,35 -9,29

Flexibel 226 14,22 -10,11 6,93 3,13 3,89 5,15 6,71 6,31 -12,89

Renten 102 5,29 -3,56 0,63 3,36 -0,60 3,78 1,89 5,71 0,33

Aktien 205 19,83 -11,89 9,27 4,19 12,17 8,11 11,85 9,66 -11,76

Stiftung 38 7,83 -4,51 2,25 2,29 1,18 4,91 2,73 6,70 -0,75

All Fund 1.376 12,72 -7,92 4,19 2,96 4,62 5,87 6,47 7,22 -8,09

MMD-Index         1m
in%

      3m
in%

      6m
in%

      9m
in%

      1y
in%

      3y
in%

      5y
in%

      7y
in%

      10y
in%

Defensiv   0,39 0,73 2,09 3,53 7,64 4,28 7,87 14,72 21,70

Ausgewogen   0,92 2,30 4,03 5,14 11,47 7,35 13,12 25,10 33,97

Offensiv   1,49 4,21 6,19 7,74 17,77 13,82 24,63 46,40 63,82

Flexibel   1,30 3,54 5,08 6,71 14,22 9,79 17,63 31,98 32,71

Renten   0,35 0,31 1,47 2,94 5,29 2,18 4,98 11,01 -

Aktien   1,75 5,35 7,42 8,45 19,83 15,37 34,82 63,03 -

Stiftung   0,33 0,83 2,16 3,67 7,83 5,28 8,96 17,44 27,31

All Fund   1,02 2,69 4,36 5,74 12,72 8,13 16,47 31,28 40,12

  Stand 31. Dezember 2019 INDEX REPORT 12/2019



 4

ÜBERBLICK CHANCE-RISIKO-PROFIL

n MMD-Index Stiftung n MMD-Index Ausgewogen n MMD-Index Flexibel n MMD-Index Renten

n MMD-Index Defensiv n MMD-Index Offensiv n MMD-Index All Fund n MMD-Index Aktien

Risiko-Ertrags-Matrix 3 Jahre
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Risiko-Ertrags-Matrix 7 Jahre

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Volatilität annualisiert in %

0  

2  

4  

6  

8  

10  

12  

14  

16  

P
er

fo
rm

an
ce

 p
.a

. i
n

 %

  Stand 31. Dezember 2019 INDEX REPORT 12/2019



 5

ÜBERBLICK CHANCE-RISIKO-PROFIL

n MMD-Index Stiftung n MMD-Index Ausgewogen n MMD-Index Flexibel n MMD-Index Renten

n MMD-Index Defensiv n MMD-Index Offensiv n MMD-Index All Fund n MMD-Index Aktien

Performance & max. DrawDown über 3 Jahre
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ÜBERBLICK VOLATILITÄT IM ZEITABLAUF

n MMD-Index Stiftung n MMD-Index Ausgewogen n MMD-Index Flexibel n MMD-Index Renten

n MMD-Index Defensiv n MMD-Index Offensiv n MMD-Index All Fund n MMD-Index Aktien

Volatilität jährlich rollierend

in %, Tageskurse
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MMD-INDEX ALL FUND

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 -0,80 0,65 3,65 0,61 -1,80 -0,14 -0,04 0,30 1,39 0,85 0,77 2,69 8,31 4,27

2011 -1,09 0,31 -1,07 0,46 -0,33 -1,70 0,11 -5,16 -2,14 2,90 -1,92 1,46 -8,09 5,29

2012 3,24 2,08 -0,17 -0,56 -2,15 -0,09 2,90 0,30 0,78 -0,38 0,63 0,55 7,22 3,51

2013 1,17 0,66 1,33 0,13 1,25 -3,35 1,84 -0,61 1,69 1,75 0,61 -0,06 6,47 3,62

2014 -0,52 1,98 -0,32 0,15 1,83 0,57 0,00 0,93 -0,27 -0,60 2,10 -0,09 5,87 4,05

2015 3,72 2,77 1,18 0,69 0,57 -3,10 0,73 -3,37 -2,06 4,68 1,56 -2,45 4,62 5,95

2016 -3,97 0,13 1,70 0,89 0,61 -1,28 2,56 0,27 -0,22 -0,03 0,26 2,16 2,96 4,87

2017 0,35 1,75 0,53 0,57 -0,10 -0,96 0,31 -0,22 1,39 1,25 -0,72 -0,01 4,19 2,50

2018 0,62 -1,60 -1,90 1,43 0,90 -1,11 1,11 -0,32 -0,26 -3,73 0,03 -3,22 -7,92 3,90

2019 3,83 1,71 0,93 1,91 -2,18 1,65 1,32 -0,68 0,99 0,26 1,39 1,02 12,72 3,33

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 1,02 2,97 -0,79

3 Monate 2,69 2,82 -1,06

6 Monate 4,36 3,49 -2,38

1 Jahr 12,72 3,33 -2,55

3 Jahre 8,13 3,33 -9,42

5 Jahre 16,47 4,29 -12,34

10 Jahre 40,12 4,25 -12,34

Seit 01.01.2009 61,37 4,32 -12,34

Seit Jahresbeginn 12,72 3,33 -2,55

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index All Fund
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MMD-INDEX DEFENSIV

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 0,01 0,42 1,46 0,22 -0,33 0,03 0,14 0,84 0,12 0,08 -0,51 0,92 3,42 1,59

2011 -0,51 0,34 -0,59 0,44 0,22 -0,80 0,29 -2,15 -1,28 1,28 -1,23 1,21 -2,81 2,01

2012 1,74 1,13 -0,06 -0,28 -0,67 0,09 1,75 0,43 0,35 0,09 0,52 0,34 5,55 1,45

2013 0,14 0,33 0,70 0,49 0,11 -2,23 0,99 -0,51 0,90 1,08 0,27 -0,21 2,03 1,79

2014 0,16 1,11 -0,27 0,28 1,13 0,44 -0,14 0,74 -0,10 -0,23 1,15 -0,10 4,23 1,92

2015 2,13 1,46 0,90 0,07 -0,14 -2,09 0,69 -1,78 -1,21 2,41 0,83 -1,57 1,57 3,09

2016 -1,58 -0,03 0,96 0,29 0,44 -0,33 1,23 0,29 -0,23 -0,39 -0,39 1,60 1,85 2,42

2017 -0,21 1,14 0,09 0,36 0,19 -0,63 -0,08 -0,11 0,51 0,84 -0,28 -0,11 1,69 1,33

2018 0,14 -0,95 -0,81 0,65 0,08 -0,56 0,61 -0,30 -0,14 -1,79 -0,14 -1,60 -4,74 1,95

2019 2,05 0,97 0,90 0,92 -0,93 1,43 0,98 0,15 0,22 -0,15 0,48 0,39 7,64 2,05

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 0,39 1,64 -0,43

3 Monate 0,73 1,47 -0,59

6 Monate 2,09 2,45 -1,00

1 Jahr 7,64 2,05 -1,00

3 Jahre 4,28 1,83 -5,57

5 Jahre 7,87 2,25 -7,33

10 Jahre 21,70 2,03 -7,33

Seit 01.01.2009 31,68 1,99 -7,33

Seit Jahresbeginn 7,64 2,05 -1,00

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Defensiv
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MMD-INDEX AUSGEWOGEN

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 -1,02 0,60 3,17 0,41 -1,37 -0,18 0,08 0,37 0,97 0,61 0,28 2,18 6,20 3,56

2011 -0,69 0,40 -1,03 0,44 -0,09 -1,42 0,12 -4,06 -1,60 2,17 -1,84 1,69 -5,90 4,02

2012 2,70 1,76 -0,00 -0,41 -1,55 0,01 2,61 0,38 0,64 -0,24 0,64 0,48 7,16 2,75

2013 0,79 0,53 1,22 0,29 0,68 -3,06 1,62 -0,66 1,48 1,61 0,53 -0,06 4,99 3,04

2014 -0,43 1,78 -0,14 0,24 1,62 0,45 -0,03 0,82 -0,19 -0,46 1,76 -0,16 5,33 3,39

2015 3,28 2,34 1,29 0,01 -0,05 -2,68 0,75 -3,00 -2,17 4,18 1,30 -2,20 2,79 5,11

2016 -3,22 0,07 1,49 0,66 0,59 -1,00 2,17 0,37 -0,27 -0,21 0,07 1,87 2,52 4,11

2017 0,18 1,73 0,20 0,47 0,25 -0,84 -0,08 -0,41 1,21 1,31 -0,41 0,13 3,76 2,28

2018 0,71 -1,49 -1,63 1,17 0,78 -0,97 0,94 -0,24 -0,23 -3,25 0,11 -3,22 -7,19 3,40

2019 3,39 1,55 0,98 1,22 -2,00 1,87 1,30 -0,41 0,80 0,14 1,23 0,92 11,47 2,77

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 0,92 2,80 -0,73

3 Monate 2,30 2,59 -0,96

6 Monate 4,03 3,01 -2,02

1 Jahr 11,47 2,77 -2,14

3 Jahre 7,35 2,89 -8,69

5 Jahre 13,12 3,69 -11,57

10 Jahre 33,97 3,54 -11,57

Seit 01.01.2009 50,98 3,58 -11,57

Seit Jahresbeginn 11,47 2,77 -2,14

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Ausgewogen
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MMD-INDEX OFFENSIV

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 -1,49 1,04 5,53 1,04 -2,71 -0,29 -0,02 -0,25 2,61 1,55 2,04 4,28 13,84 6,81

2011 -1,48 0,50 -1,08 0,36 -0,35 -2,21 0,45 -6,58 -2,47 3,90 -2,32 1,95 -9,29 7,22

2012 3,69 2,55 -0,06 -0,55 -2,81 -0,10 3,62 0,20 0,98 -0,61 0,70 0,62 8,35 4,63

2013 1,70 0,88 1,95 0,13 1,62 -3,91 2,40 -0,80 2,18 2,14 0,81 -0,04 9,25 4,81

2014 -1,02 2,60 -0,29 0,19 2,35 0,78 0,04 1,24 -0,29 -0,90 2,72 -0,05 7,52 5,53

2015 4,80 3,80 1,99 -0,01 0,50 -3,77 0,90 -4,59 -3,23 6,66 2,16 -3,19 5,44 8,11

2016 -5,40 0,20 2,12 1,13 0,91 -1,90 3,42 0,30 -0,25 -0,00 0,92 2,64 3,85 6,62

2017 0,57 2,42 0,68 0,69 0,18 -1,02 -0,19 -0,75 2,07 2,15 -0,49 0,48 6,91 3,62

2018 1,26 -1,98 -2,60 2,08 1,51 -1,42 1,50 -0,18 -0,16 -5,01 0,53 -5,12 -9,50 5,57

2019 5,33 2,55 1,09 2,49 -3,48 2,56 1,65 -1,45 1,72 0,49 2,18 1,49 17,64 4,56

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 1,49 4,24 -1,11

3 Monate 4,21 4,12 -1,53

6 Monate 6,19 5,00 -3,67

1 Jahr 17,77 4,55 -3,77

3 Jahre 13,82 4,70 -11,98

5 Jahre 24,63 5,92 -16,84

10 Jahre 63,82 5,91 -16,84

Seit 01.01.2009 102,33 6,21 -16,84

Seit Jahresbeginn 17,64 4,56 -3,77

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Offensiv
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MMD-INDEX FLEXIBEL

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 -1,13 0,45 4,36 0,70 -2,84 -0,07 -0,41 0,33 1,72 1,06 1,01 3,29 8,58 5,11

2011 -1,70 -0,07 -1,22 0,58 -0,99 -2,15 -0,10 -6,43 -2,99 3,11 -2,26 0,79 -12,89 6,44

2012 3,88 2,27 -0,67 -0,77 -2,72 -0,37 2,93 0,16 0,89 -0,53 0,64 0,59 6,31 4,08

2013 1,45 0,58 1,22 -0,07 1,50 -3,94 2,01 -0,73 1,94 2,00 0,75 -0,04 6,71 4,27

2014 -0,82 1,93 -0,34 0,16 1,91 0,48 -0,14 0,75 -0,50 -0,68 2,33 0,01 5,15 4,81

2015 4,42 3,07 1,56 0,07 0,68 -3,26 0,55 -3,79 -2,83 5,04 1,54 -2,73 3,89 6,98

2016 -4,87 0,18 1,84 1,19 0,86 -1,40 2,80 -0,03 -0,20 0,47 0,09 2,38 3,13 5,54

2017 0,66 2,44 0,81 0,64 0,49 -1,16 0,07 -0,45 1,69 1,69 -0,50 0,39 6,93 3,33

2018 1,25 -2,06 -2,37 1,65 1,23 -1,57 1,22 -0,52 -0,48 -4,43 0,14 -4,40 -10,11 4,72

2019 4,30 1,82 0,80 2,33 -3,07 2,37 1,41 -0,91 1,00 0,48 1,72 1,30 14,22 3,83

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 1,30 3,53 -0,95

3 Monate 3,54 3,37 -1,28

6 Monate 5,08 3,90 -2,92

1 Jahr 14,22 3,83 -3,26

3 Jahre 9,79 4,04 -12,22

5 Jahre 17,63 5,06 -15,00

10 Jahre 32,71 5,04 -16,07

Seit 01.01.2009 52,59 5,12 -16,07

Seit Jahresbeginn 14,22 3,83 -3,26

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Flexibel
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Ø-Jahresrendite 3,19

Standardabweichung 5,12
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Schlechtester Monat -6,43

Bestes Jahr 14,22

Schlechtestes Jahr -12,89
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MMD-INDEX RENTEN

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 - - - - - - - - - - - - - -

2011 - - -0,42 0,19 0,96 -0,33 0,45 -0,23 -0,66 0,58 -1,28 1,10 0,33 1,27

2012 1,25 0,95 0,09 0,14 0,21 0,04 1,35 0,49 0,13 0,17 0,48 0,27 5,71 0,91

2013 -0,00 0,30 0,37 0,69 -0,36 -1,49 0,54 0,75 0,54 0,72 0,02 -0,16 1,89 1,66

2014 0,34 0,58 0,24 0,45 0,84 0,24 0,28 0,60 -0,15 0,07 0,37 -0,13 3,78 0,99

2015 1,26 0,60 0,46 -0,28 -0,48 -1,56 0,44 -0,99 -0,76 1,37 0,75 -1,37 -0,60 1,75

2016 -0,37 0,13 0,92 0,55 0,16 0,54 0,81 0,40 -0,17 0,48 -0,61 0,49 3,36 2,04

2017 -0,15 0,87 -0,15 0,18 0,03 -0,20 0,07 0,02 0,08 0,38 -0,25 -0,23 0,63 0,79

2018 -0,09 -0,31 -0,26 -0,01 -0,66 -0,46 0,33 -0,84 -0,02 -0,35 -0,59 -0,35 -3,56 0,81

2019 1,22 0,51 0,54 0,43 -0,04 1,05 0,78 0,32 0,05 -0,10 0,07 0,35 5,29 0,81

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 0,35 0,63 -0,09

3 Monate 0,31 0,69 -0,35

6 Monate 1,47 0,85 -0,38

1 Jahr 5,29 0,81 -0,38

3 Jahre 2,18 0,83 -4,20

5 Jahre 4,98 1,37 -4,85

10 Jahre - - -

Seit 01.01.2009 - - -

Seit Jahresbeginn 5,29 0,81 -0,38

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Renten
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Renditeentwicklung

seit 01.03.2011  

Ø-Jahresrendite 1,87

Standardabweichung 1,32

Ø-Monatsrendite 0,15

Bester Monat 1,37

Schlechtester Monat -1,56

Bestes Jahr 5,71

Schlechtestes Jahr -3,56
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MMD-INDEX AKTIEN

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 - - - - - - - - - - - - - -

2011 - - -1,74 0,57 -0,95 -2,54 -0,31 -8,67 -2,95 5,13 -2,27 1,89 -11,76 10,03

2012 4,81 3,25 -0,15 -1,07 -3,90 -0,09 4,35 0,28 1,36 -0,84 0,71 0,87 9,66 6,25

2013 2,42 1,06 2,09 -0,43 2,53 -4,44 2,86 -0,82 2,58 2,45 1,07 0,13 11,85 5,81

2014 -0,99 3,01 -0,73 -0,32 2,58 0,86 0,17 1,35 -0,33 -1,12 3,53 -0,04 8,11 6,68

2015 5,39 4,61 2,29 2,59 1,45 -4,75 0,92 -5,20 -1,57 7,34 2,59 -3,27 12,17 9,80

2016 -6,91 0,19 2,64 1,45 1,03 -2,86 4,39 0,35 -0,16 0,10 1,18 3,19 4,19 8,31

2017 1,10 2,46 1,23 1,09 0,50 -1,46 -0,09 -0,91 2,76 2,41 -0,67 0,59 9,27 4,42

2018 1,65 -2,39 -3,38 2,67 2,09 -1,79 1,94 -0,11 -0,46 -6,17 0,50 -6,60 -11,89 6,70

2019 6,45 2,85 0,92 2,82 -3,78 2,05 1,65 -1,72 2,06 0,75 2,76 1,75 19,83 5,82

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 1,75 4,91 -1,37

3 Monate 5,35 4,89 -1,94

6 Monate 7,42 6,09 -4,52

1 Jahr 19,83 5,82 -4,53

3 Jahre 15,37 5,78 -14,64

5 Jahre 34,82 7,28 -16,62

10 Jahre - - -

Seit 01.01.2009 - - -

Seit Jahresbeginn 19,83 5,82 -4,53

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Aktien
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Renditeentwicklung

seit 01.03.2011  

Ø-Jahresrendite 5,71

Standardabweichung 7,27

Ø-Monatsrendite 0,46

Bester Monat 7,34

Schlechtester Monat -8,67

Bestes Jahr 19,83

Schlechtestes Jahr -11,89
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MMD-INDEX STIFTUNG

Rendite-/Risikoentwicklung

Jahr Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. Rendite Volatilität

2010 -0,15 0,51 1,27 -0,33 -0,18 -0,05 0,62 0,82 0,05 0,22 -1,21 0,81 2,37 2,28

2011 -0,03 0,48 -0,79 0,72 0,22 -0,58 0,10 -1,39 -0,73 1,32 -1,34 1,31 -0,75 3,21

2012 1,53 1,24 0,19 -0,20 -0,40 0,02 1,71 0,63 0,41 0,22 0,66 0,51 6,70 2,29

2013 -0,17 0,43 0,63 0,78 0,15 -2,02 1,01 -0,45 1,01 1,23 0,35 -0,21 2,73 3,07

2014 0,26 1,13 0,11 0,44 1,15 0,35 -0,05 0,67 0,02 -0,20 1,09 -0,15 4,91 1,74

2015 2,18 1,67 0,66 -0,43 -0,24 -2,21 1,27 -2,25 -1,44 2,78 1,02 -1,67 1,18 6,02

2016 -1,61 0,01 1,22 0,45 0,62 -0,55 1,55 0,42 -0,24 -0,31 -0,62 1,37 2,29 3,22

2017 -0,22 1,06 0,35 0,50 0,29 -0,73 0,07 -0,07 0,64 0,95 -0,43 -0,16 2,25 1,50

2018 0,18 -0,96 -0,80 0,94 -0,06 -0,49 0,83 -0,20 -0,22 -1,81 -0,19 -1,78 -4,51 2,37

2019 2,05 0,99 0,92 1,11 -1,09 1,46 0,85 0,04 0,43 -0,07 0,57 0,33 7,83 2,18

Zeitraum Rendite Volatilität max. DrawDown

1 Monat 0,33 2,01 -0,47

3 Monate 0,83 1,81 -0,66

6 Monate 2,16 2,42 -1,15

1 Jahr 7,83 2,18 -1,15

3 Jahre 5,28 2,07 -5,57

5 Jahre 8,96 3,35 -5,57

10 Jahre 27,31 3,05 -5,57

Seit 01.01.2009 37,41 3,07 -5,57

Seit Jahresbeginn 7,83 2,18 -1,15

  Wertentwicklung

in %

MMD-Index Stiftung
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Renditeentwicklung

seit 01.01.2008  

Ø-Jahresrendite 2,50

Standardabweichung 3,21

Ø-Monatsrendite 0,21

Bester Monat 2,78

Schlechtester Monat -2,52

Bestes Jahr 7,83

Schlechtestes Jahr -4,51

  Häufigkeit der Monatsrenditen
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ÜBER DEN MMD-INDEX-REPORT

Was sind die MMD-Indizes?

Vermögensverwaltend gemanagte Produkte erhalten

eine immer wichtigere Stellung in der Vermögensanla-

ge. Um die Performance von vermögensverwaltenden

Fonds oder individuell mandatierten Vermögensver-

waltern  zu  vergleichen,  hat  MMD  die  Indexfamilie

MMD-Index entwickelt. Die Indizes setzen sich aus den

VV-Fonds der MMD-Datenbank zusammen und erlau-

ben somit einen prägnanten Überblick über die Ent-

wicklungen im VV-Bereich. Ziel der MMD-Indizes ist

die Schaffung von mehr Transparenz und Vergleichbar-

keit innerhalb des VV-Sektors, um Kunden eine besse-

re Bewertung ihrer eingesetzten Fonds oder individu-

ell mandatieren Vermögensverwalter zu ermöglichen.

In der Vergangenheit wurden immer häufiger Multi-

Asset Mandate vergeben oder Multi-Asset Fonds auf-

gelegt.  Als Vergleichsmaßstab für die Wertentwick-

lung werden häufig eigene konstruierte Benchmarks

aus  verschiedenen  Indizes  zusammengestellt,  die

trotzdem oftmals das Profil des Fonds bzw. des Man-

dats nicht korrekt abbilden. Mit den MMD-Indizes kön-

nen die Multi-Asset Fonds besser untereinander und

mit dem Markt des aktiven Managements verglichen

werden.

Kategorien & Peergroups

Die  vermögensverwaltenden  Produkte  werden  von

MMD gemäß ihrem Anteil an schwankungsintensiven

Investments in Kategorien eingeteilt

Defensiv (Anteil an schwankungsintensiven Invest-

ments liegt i.d.R. bei bis zu 35 %)

•

Ausgewogen (Anteil  an schwankungsintensiven In-

vestments liegt i.d.R. bei bis zu 60 %)

•

Offensiv (Anteil an schwankungsintensiven Invest-

ments liegt i.d.R. zwischen 60 % und 100 %)

•

Flexibel  (Anteil  an schwankungsintensiven Invest-

ments liegt  zwischen 0 % und 100 %)

•

Zudem  gibt  es  die  VV-Fonds  Kategorien  VV-Aktien

und VV-Renten. Bei diesen erfolgt eine Investition nur

in  Cash  oder  Aktien  bzw.  Anleihen.  Die  Bandbreite

liegt i.d.R. zwischen 0 % und 100 % und es sollte in eine

größere Bandbreite innerhalb der Assetklasse mit ei-

nem VV-Ansatz investiert werden.

Daneben  werden  Strategiefonds  von  den  VV-Fonds

abgegrenzt,  die „Hedgefonds“-Strategien bzw. maß-

geblich Derivate auf strategischer Ebene einsetzen und

grundsätzlich eine positive Wertentwicklung in allen

Marktphasen anstreben.
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ERKLÄRUNG METHODIK

Berechnung

In die erstmalige Berechnung der MMD-Indizes wur-

den alle VV-Fonds der MMD-Fondsdatenbank aufge-

nommen, die in Deutschland zum Vertrieb zugelassen

sind, zum 01.01.2011 ein Mindestalter von 3 Jahren

erreicht hatten sowie ein Volumen von über 5 Millio-

nen Euro aufweisen konnten. Pro Fonds wird nur eine

(R-)Tranche berücksichtigt. Auf Basis dieser Kriterien

wurde eine Rückrechnung vorgenommen, so dass die

MMD-Indizes  über  eine  Datenhistorie  seit  dem

01.01.2009 verfügen. Zum 01.01.2017 wurde die Be-

rechnung von clever-soft übernommen und die Kriteri-

en zur Aufnahme leicht modifiziert. In die Berechnung

werden  nun  alle  Fonds  einbezogen,  deren  Volumen

über 10 Millionen Euro liegt. Nicht mehr berücksich-

tigt werden Fonds, wenn das Volumen unter 9 Millio-

nen Euro fällt. Weiterhin wird pro Fonds nur eine Tran-

che (Retail)  mit den höchsten Kosten berücksichtigt

und die Vertriebszulassung für Deutschland muss vor-

liegen. Die monatlichen Performance-Kennzahlen und

jährlichen Renditen werden auf Basis der täglichen In-

dexstände berechnet. Vierteljährlich wird die Indexzu-

sammensetzung überprüft und die gleichmäßige Ge-

wichtung nach der Fondsanzahl angepasst. Die Formel

lautet wie folgt:

 

=
1
∗ ,

,
 

t            Berechnungszeitpunkt

lt           Indexwert zum Berechnungszeitpunkt

lt-1         Indexwert zum vorherigen Berechnungszeitpunkt

             wobei I0 = Basis (100) gilt.

n          Anzahl der Fonds im Index

pi,t        Kurs des i-ten Fonds zum Zeitpunkt t

p i,t-1    Kurs des i-ten Fonds zum Zeitpunkt t-1

Zusammensetzung
Anzahl
VV-Fonds im
MMD Index

MMD-Index
Defensiv
n

MMD-Index
Ausgewogen

n

MMD-Index
Offensiv
n

MMD-Index
Flexibel
n

MMD-Index
Renten
n

MMD-Index
Aktien
n

MMD-Index
Stiftung
n

MMD-Index All
Fund
n

31.12.2010 141 137 118 135 - - - 679

31.12.2011 137 136 116 136 - - - 673

31.12.2012 178 197 179 183 - - - 946

31.12.2013 194 212 166 189 - - - 994

31.12.2014 205 238 177 197 - - - 1072

31.12.2015 228 259 193 211 - - - 1175

31.12.2016 334 410 265 299 - - - 1750

30.06.2017 334 410 265 298 126 251 57 1750

31.12.2017 305 370 251 280 124 254 34 1621

30.06.2018 310 359 236 276 115 233 36 1542

31.12.2018 313 371 233 276 113 228 36 1542

30.06.2019 308 371 227 273 114 233 36 1531

31.12.2019 284 370 212 226 102 205 33 1376
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RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit größtmöglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH kei-
ne Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit der Angaben übernehmen. Unsere Informationen stammen 
aus Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch übernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person ge-
genüber die Haftung für einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt, dass eine solche Informa-
tion fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veröffentlichung nicht den Anbietern zugänglich 
gemacht. 

Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene 
Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bil-
det dieses Dokument oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage für eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen 
Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports. 

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veröffentlichung/Vervielfältigung dieses Reports, auch nur in Auszügen, 
ist ohne Genehmigung der Asset Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH 
darf keine der in diesem Dokument enthaltenen Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, 
gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet werden. Für die Verwendung der 
Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.


