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GLOBALE STRATEGIE  

 

Im April stellte sich eine leichte Erholungstendenz an den globalen Märkten ein, nachdem sich auf 

geopolitischer Ebene eine Entspannung abgezeichnet hatte. Dem gegenüber standen allerdings nicht 

ganz so starke Zahlen der Berichtssaison und wieder aufflammende Zinsängste vor dem Hintergrund 

einer starken US-Konjunktur. In diesem Zusammenhang wurden in der globalen Strategie keine 

größeren Änderungen durchgeführt und auch die Verteilung des Portfolios auf die einzelnen Stile blieb 

einigermaßen konstant. Die leichte Reduktion der Growth-Komponente war zwischenzeitigen 

Gewinnmitnahmen geschuldet. Der Investitionsgrad und das Aktien-Beta im Fonds blieb über den 

April ebenfalls stabil.  
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INVESTMENT-THEMEN 

 

Im Rahmen der Investment-Themen stockten wir unsere Russland-Position auf die ursprüngliche 

Gewichtung wieder auf, nachdem der Markt im Zuge zusätzlicher Sanktionen deutlich unter Druck 

gekommen war. Dies erwies sich als gute antizyklische Entscheidung, zumal russische Aktien sich bis 

zum Monatsende wieder deutlich von ihren Tiefstständen erholt hatten. Aufgrund der günstigen 

Bewertungen bauten wir eine neue Position in chinesischen A-Shares auf, welche auch nach den 

jüngsten Kursrückgängen wieder interessant geworden waren. Zuletzt verkauften wir unsere 

Restbestände in Finanzwerten, da die Branche trotz steigender Zinsen weiterhin unter schwachen 

Unternehmensergebnissen zu leiden hat.  

 

Der Fokus der Investment-Themen im ARIQON Wachstum liegt weiterhin auf den Emerging Markets. 

Durch das System, unterbewertete Länder und Branchen zu evaluieren, wurde aktuell in folgende 

Opportunitäten veranlagt: 

 

 

Aktien Europa Small Caps 8,16% 

Aktien Russland 5,32% 

Aktien China 4,99% 

Aktien Frontier Markets 4,94% 

Aktien Gold 2,71% 

Aktien China A-Shares 2,55% 

Aktien Türkei 2,47% 

 

 

ALTERNATIVE INVESTMENTS 

 

Die Veranlagungen in alternative Investments blieben im April stabil, allerdings wurde auf Subfonds-

Ebene ein Switch durchgeführt, da ein Fonds den Qualitätskriterien nicht mehr entsprochen hatte. Der 

Performance-Beitrag dieses Portfolio-Segments war über das Monat neutral. 

  

Der Anteil an marktneutralen Investments am Gesamtportfolio betrug Ende März 18,88%. Das Beta 

dieses Portfolioanteils zum Aktienmarkt (MSCI World) beträgt erwünscht niedrige 0,015. 
 

 

 

 

HINWEIS: 

Diese Mitteilung dient ausschließlich zu Informationszwecken und stellt keine Investmentanalyse oder Anlageempfehlung bzw. 

Aufforderung oder Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf des erwähnten Produkts dar. Sie gilt weiters nicht als ausreichende 

Grundlage für eine Anlageentscheidung. Die enthaltenen Informationen und Aussagen stellen eine Einschätzung der ARIQON 

Asset Management AG zum Zeitpunkt der Erstellung und Veröffentlichung dar und können sich jederzeit ändern. Die ARIQON 

Asset Management AG kann keine Gewähr für die Richtigkeit und Vollständigkeit der in dieser Mitteilung enthaltenen Daten und 

Informationen übernehmen und haftet somit nicht für Verluste, die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen können. Die 

historische Wertentwicklung einer Veranlagung ist keine Garantie für eine zukünftige Entwicklung. Der Wert der entsprechenden 

Anlage kann sowohl steigen als auch fallen. 


