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STRATEGIE AKTIEN

Im April stellte sich eine leichte Erholungstendenz an den globalen Markten ein, nachdem sich auf
geopolitischer Ebene eine Entspannung abgezeichnet hatte. Dem gegenlber standen allerdings nicht
ganz so starke Zahlen der Berichts-Saison und wieder aufflammende Zinsangste vor dem Hintergrund
einer starken US-Konjunktur. In diesem Zusammenhang wurden in der Aktien-Strategie keine
groReren Anderungen durchgefiihrt. Die leichte Reduktion der Growth-Komponente wurde durch eine
Umschichtung in einen Value-lastigen Fonds bewirkt, der in den letzten Wochen auch in einem
Growth-Umfeld sehr gute Ergebnisse zu liefern im Stande war. Dadurch wurde das Portfolio etwas
ausbalancierter, zumal die Growth-Komponente zuvor deutlich Gberwogen hatte.
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STRATEGIE ANLEIHEN

Investments in Anleihen gestalten sich generell seit Februar schwierig, da die wirtschaftliche Erholung,
allen voran in den USA, fur viele Anleger mit ausgepragten Zinsangsten verbunden ist, was sich in
entsprechenden Kapitalabflissen manifestiert.

In der Anlagepolitik des Fonds wurde daher den Trends entsprechend vor allem der Bereich der
Schwellenlanderanleihen weiter reduziert, die im abgelaufenen Monat eine deutliche Korrektur
erfuhren, da sie auch am starksten mit den steigenden Renditen von US Treasury Bonds korrelieren.
Dank der diesbeziglich schon defensiven Ausrichtung des Fonds hat sich aber der signifikante
Kursriickgang bei den Bonds der Emerging Markets im April kaum ausgewirkt.

Was Corporate High Yield Bonds anbelangt, so ist im April auf der Kursseite wenig passiert, weshalb
Unternehmensanleihen mit entsprechendem Bonitéts-Aspekt weiterhin im Portfolio vertreten bleiben,
zumal die wirtschaftlichen Daten der Unternehmen insgesamt als positiv einzuschéatzen sind. Aus
fundamentaler Sicht ist bis auf weiteres kein Abbau der Positionen geplant.

Die Kategorie der Bond-Produkte mit Absolute-Return-Charakter verhielt sich im angelaufenen Monat
leicht negativ mit divergierenden Ergebnissen, die auf die verschiedenen Stile und Anséatze zurtuick zu
fuhren sind.

Die Gewichtung im Fonds spiegelt klar die momentane Situation der Anleihenmarkte mit ihren

neutralen bzw. negativen Trends wider. Je starker jedoch die Kursriickgange besonders bei Bonds der
Emerging Markets ausfallen, umso attraktiver gestaltet sich das Potenzial bei einem Wiedereinstieg.
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VERTEILUNG ANLAGEKLASSEN

Verteilung Aktien/Anleihen/Alternatives
100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%
Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr
15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18

B Aktien M Anleihen/Cash Alternatives

MARKTABHANGIGKEIT (BETA)

Staatsanleihen
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Anleihenanteil zu

Aktienanteil zu Aktien .
Staatsanleihen

Beta der Portfolioanteile

Referenzindizes: Aktien: MSCI World Index / Anleihen: REX-Performance Index

HINWEIS:

Diese Mitteilung dient ausschlie3lich zu Informationszwecken und stellt keine Investmentanalyse oder Anlageempfehlung bzw.
Aufforderung oder Angebot zur Zeichnung oder zum Kauf des erwahnten Produkts dar. Sie gilt weiters nicht als ausreichende
Grundlage fir eine Anlageentscheidung. Die enthaltenen Informationen und Aussagen stellen eine Einschatzung der ARIQON
Asset Management AG zum Zeitpunkt der Erstellung und Veréffentlichung dar und kénnen sich jederzeit &ndern. Die ARIQON
Asset Management AG kann keine Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der in dieser Mitteilung enthaltenen Daten und
Informationen tbernehmen und haftet somit nicht fur Verluste, die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen kdnnen. Die
historische Wertentwicklung einer Veranlagung ist keine Garantie fur eine zukunftige Entwicklung. Der Wert der entsprechenden
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