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Diese Unterlage wurde von der ODDO BHF SE erstellt und darf ohne deren Zustimmung nicht an Dritte weitergegeben werden. Die nachfolgenden Angaben, Prognosen Uber Finanzmarkte oder
ahnliche Aussagen sind rechtlich unverbindliche Informationen, die wir auf Ihre Anfrage hin sorgfiltig erstellt haben. Die ODDO BHF SE tibernimmt weder eine rechtliche Verbindlichkeit, noch
garantiert sie die Aktualitit, Vollstandigkeit und Fehlerfreiheit des Inhalts. Auch ist sie nicht verpflichtet, den Inhalt zu aktualisieren, an Anderungen anzupassen oder zu vervollstindigen. Etwaige
MeinungsauBerungen geben die aktuelle Einschatzung des Investment Office der ODDO BHF SE wieder, die sich insbesondere von der Hausmeinung innerhalb der ODDO BHF Gruppe unterscheiden

kann.
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Zins- und Zeitenwende meistern

Die Divergenz ist zuruck. Zeit fur Multi Asset?

Comeback der Multi-Asset-Portfolios

MUlti -Asset-Au SbliCk 202 [l_ ’ Finanzberater aufgepasst: Multi-Asset vor
oo ®, o0 dem Comeback
Ruckkehr zur Normalitat

Nach den Extremen der Pandemie-Ara dirften sich Wachstum und Inflation im Jahr
2024 normalisieren. Was das fur Multi-Asset-Anleger bedeutet.

Anleger haben viel Geld in Mischfonds investiert. Wenn - wie bisher 2022 - Aktien- und Anlei

hekurse fallen, funktioniert die Risikostreuung nicht. Das kénnte sich jetzt dndern.

Multi Asset: ,,Ruckkehr zu alten Tugenden”

Vorzeichen fur ein - Comeback"™ der
gemischten Portfolios stehen gut

,Multi-Asset lohnt sich wieder”
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AKTIEN - MODERAT BEWERTET -
ANTIZYKLISCHES INVESTIEREN IM FALL EINER
REZESSION KONNTE IN 2024 WICHTIG WERDEN



N

It's far better to buy a wonderful
company at a fair price than a fair
company at a wonderful price.

A

WARREN BUFFETT
CEO, BERKSHIRE HATHAWAY




Deutliche Bewertungsunterschiede erkennbar

KURS-GEWINN-VERHALTNIS (2010-2024)

40,0

- Bandbreite — Mittelwert ¢ Aktuell
35,0

30,0

25,0
Aktuell: ® 226x

20,0 *
) 2 . _
Durchschnitt: 18.8x

’ 16,6x
15,0 —— e
& 13,2x
10,0

5,0

0,0
S&P 500 S&P 500 (gleichgewichtet) MSCI Euro MSCI AC Asia Pacific

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 06.05.2010 - 08.01.2024, Kurs-Gewinn-Verhéltnis basierend auf den jeweiligen Gewinnen der letzten 12 Monate, Equal Weighted = Gleichgewichtet
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Ausblick: Gewinnwachstum 2024

ERWARTETES GEWINNWACHSTUM 2024 - VERANDERUNG GEGENUBER DEM VORJAHR IN %
20%

11,6%

10%

4,7%

0%
Eurozone (Euro STOXX) USA (S&P 500)

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: FactSet, Darstellung des Gewinnwachstums basierend auf den Indizes Euro STOXX und S&P 500; Stand: 08.01.2024
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Fokus auf Qualitdtsaktien - Selektionsiibersicht

30%

20%

10%

0%

KAPITALEFFIZIENZ (EIGENKAPITALRENDITE 2024)

21,9%

ODDO BHF Trust Aktienselektion

15,9%

Globaler Aktienmarkt

1,5

0,0

VERSCHULDUNG (NETTOSCHULDEN / EBIDTA 2024)

11

ODDO BHF Trust Aktienselektion Globaler Aktienmarkt

v

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen

steigen oder fallen. Die Darstellung dient nur der lllustration einer Anlageentscheidung des ODDO BHF Trust und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen.

Quelle: FactSet, Angaben jeweils Median, Stand: 12.01.2024; Eigenkapitalrendite = Return on Equity (Schatzungen fur 2024); Nettoverschuldung zu Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen

(EBITDA) (Schatzungen fiir 2024); ,0DDO BHF Trust Aktienselektion“ = beinhaltet die Aktien im engeren Anlageuniversum des ODDO BHF Trust (aktuell: 55 Werte), ,Globaler Aktienmarkt:

bestehend aus 47,5%-Gewichtung STOXX Europe 600, 47,5%-Gewichtung S&P 500 und 5,0% MSCI Emerging Markets Index (Schwellenlander), gewéhlte Indizes bilden die Basis fiir die
Aktienselektion des ODDO BHF Trust



Wir investieren in langfristige Trends (Beispiele)

Digitalisierung,

[ | | .
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A Transformative Medizin
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Themenbeispiele

Medizintechnik .
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Fettleibigkeit .

amazon
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ThermoFisher
SCIENTIFIC

Schyeider

LVMH

novo nordisk

Diese Werte werden derzeit im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie in von der ODDO BHF Trust verwalteten Portfolien gehalten. Die Darstellung dient nur der
lllustration einer Anlageentscheidung und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Aktienkurse verandern sich stetig und unterliegen zahlreichen Risikofaktoren wie etwa
dem Konjunktur- und Marktrisiko. Die Logos sind Eigentum des jeweiligen Unternehmens.

Quelle: eigene Darstellung



Beispiel Synopsys

CFROIM
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SYNOPSYS'

CFROI (2024E) = 20,9%Y
MSCI ESG-Rating = AA%

AKTIENKURS (IN USD)3

50

0

2012 2015 2018 2021 2024

ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG 5-JAHRE:

19-20 20-21  21-22  22-23  23-24
584%  12,6% 1,1% 83,1%  57,0%

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen. Dieser Wert wird derzeit im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie in von der ODDO BHF Trust verwalteten Portfolien gehalten. Die Darstellung dient nur der
lllustration einer Anlageentscheidung und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. Aktienkurse verdndern sich stetig und unterliegen zahlreichen Risikofaktoren wie etwa
dem Konjunktur- und Marktrisiko. Das MSCI ESG-Rating stellt kein Bonitatsrating dar. Die Logos sind Eigentum des jeweiligen Unternehmens.

1) Quelle: Credit Suisse-HOLT, Cash Flow Return on Investment (CFROI) = betriebswirtschaftliches Ergebnis / Wertgenerierung verhélt sich proportional zur Differenz der Investitionsrendite und den
Kapitalkosten eines Unternehmens, Stand: 13.02.2024, Schatzungen ab 2024; 2) Quelle: FactSet, Stand: 13.02.2024, Schatzungen ab 2024; 3) Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2012 - 12.02.2024; 4)9

Quelle: MSCI, Stand: 13.02.2024.
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Langfristige Betrachtung: Rezessionen und Aktienmarkte

5000

S&P 500 Index - logarithmische Skala

500

50
1965

Hoch: 13.02.1980: 118 Punkte
Tief: 27.03.1980: 98 Punkte
Verdnderung:-17%

Hoch: 13.03.1974: 100 Punkte
Tief: 03.10.1974: 62 Punkte
Verdnderung: -38%

Hoch: 05.01.1970: 93 Punkte
Tief: 26.05.1970: 69 Punkte
Verdnderung: -26%

\’

1970 1975

S&P 500 AKTIENINDEX 1965 BIS 2023

Hoch: 31.12.2007: 1.468 Punkte
Tief: 09.03.2009:677 Punkte
Verdnderung: -54%

!

l

Hoch: 04.03.2020: 3.130 Punkte
Tief: 23.03.2020: 2.237 Punkte
Verdnderung: -29%

Hoch: 31.07.1990: 356 Punkte
Tief: 11.10.1990: 295 Punkte
Verdnderung:-17%

I

Hoch: 31.05.2001: 1.256 Punkte
Tief: 28.09.2001: 1.041 Punkte
Verdnderung:-17%

Hoch: 11.08.1981: 134 Punkte
Tief: 29.01.1982: 102 Punkte
Verdnderung: -23%

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

US-Rezession (NBER) e S&P 500

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von

Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Bloomberg, Zeitraum 01-01.1965-31.12.2023, Log-Skalierung, monatliche Daten. 1) Die Datierung von Rezession obliegt in den USA dem National Bureau of Economic Research (NBER)
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S&P 500: Aktuelle Schatzungen und mogliche Rezession
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S&P 500 (handelt bei 21,8x
Kurs-Gewinn-Verhiltnis)

Gewinn je Aktie

2 MOGLICHE SZENARIEN FUR DEN S&P 500 IN 2024
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Marktszenario:

21,8 x 244 USD

~ 5.300 Punkte

(218 USD Gewinn je Aktie in
2023 x 11,6% erwartetes
Gewinnwachstum = 244 USD)

**Rezessionsszenario:
21,8x173 USD

~3.800 Punkte

(Wahrend einer Rezession fallen
die Gewinne durchschnittlich um
rund 20%**)

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Bloomberg, Zeitraum: 01.01.2012 - 08.01.2024, Gewinn je Aktie (GjA), KGV = Kurs-Gewinn-Verhaltnis: Quelle FactSet, *basierend auf dem aktuellen geschatzten Gewinnwachstum fiir 2024 in
Hohe von 11,6% (ggu. Vj.), **moglicher Riickgang der Gewinne (Rezessionen) basierend auf durchschnittlichem Riickgang wahrend erfolgten Rezessionen seit 1955 (siehe voranstehende Folie)
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Langer Anlagehorizont bietet sich bet Aktienanlagen an

AKTIENRENDITEN PA. ANLAGEHORIZONT 1 JAHR (1969-2023) AKTIENRENDITEN PA. ANLAGEHORIZONT 10 JAHRE (1969-2023)
OHNE BERUCKSICHTIGUNG VON INFLATION OHNE BERUCKSICHTIGUNG VON INFLATION
16:/0 i _ Mittelwert 10,4% 42% ~44% der Zeitraume mit
15% ) ) | = . Renditen zwischen 5-10% p.a.
149  Schwachste Rendite: -47% i = Beste Rendite: 66% 39%
13% Feb. 2008 - Feb. 2009 i g Aug. 1985 - Aug. 1986 36%
12% = 33%
—~ 11% == S 30%
£ 10% i £ 27%
o 9% = = 24%
[O-17A ’ ) o,
_jé’ 7% Historisch ~ 23% :8‘" 21%
o 6% der einjahrigen = 18%
T 5 Anlagezeitraume T 15%
4% mit negativer 12% Historisch ~ 3%
39 Entwicklung === 9% der zehnjahrigen
o° 5o, Anlagezeitraume
2% L ? mit negativer
1% = _S=E=== 3% Entwicklung =
R e ———————— F— %, =
-70%-60%-50%-40%-30%-20%-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0—/70%—60%—50%—40%—30%—20%—10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
in % p.a. in % p.a.

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. In den gezeigten Renditen des MSCI Welt werden weder Kosten- und Timing-Aspekte noch Inflation beriicksichtigt.

Quelle: Bloomberg, MSCIl Welt Net Total Return Index in USD, Zeitraum: 31.12.1969 - 31.12.2023; MSCI Welt Index aufgesetzt 1986, Zeitraum davor durch MSCI berechnet; 1) Die p.a. Rendite
berechnet sich fir einen Anlagezeitraum von riickblickend einem Jahr (links) / zehn Jahren (rechts) zum jeweiligen Jahr und Monat. Renditen werden Intervallen zu 5% zugeteilt. 1) Durchschnittliches
Ergebnis pro Jahr. Die Streuung der jahrlichen Ergebnisse um den Durchschnittswert kann erheblich sein (siehe 12-Monats-Performance) und muss im Rahmen der Risikotoleranz des Anlegers liegen. 1,



Langfristiges Investieren

WERTZUWACHS S&P 500 PRO INVESTIERTEM USD (1988-2024)

@ Nominal: 10,9% p.a.

B rea: 7,9% p.a.
40,8 USD
15,3 USD
1USD
[ )
1988 2024

v

WERTZUWACHS DAX 40 PRO INVESTIERTEM EUR*) (1988-2024)

@ Nominal: 84%p.a.
B real 6,1% p.a.

1 Euro”

1988

18,1 Euro

8,4 Euro

2024

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die gezeigte Wertentwicklung beriicksichtigt weder Kosten noch Timing-Aspekte.

Quelle: Refinitiv Datastream; 01.01.1988 bzw. 29.02.2024; der reale Wertzuwachs wurde durch Deflationierung der nominalen Werte mit Hilfe des Verbraucherpreisindex ermittelt.
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ANLEIHEN - WIEDER EINE ZENTRALE
ANLAGEKLASSE
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Anletherenditen weiterhin auf attraktiven Niveaus
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6 [ |
5
4 .
G 3 Ho6chststand = 12 J.
< 2 23
1
0
-1
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
ITALIEN (BTP 10J.)
8 il
7
é _ Hochststand = 10 J.
s 2 <
a4
X 3 3,9
2
1
0

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

FRANKREICH (OAT 10J.)

6 il
5
4 Hochststand = 11 J.
< 3 2,8
X 2
1
0
-1
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021
USA (T-NOTE 10J.)
7 =
6 ..
s Hochststand = 16 J.
a4 4,1
3 3
2
1
0

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von

Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Refinitiv Datastream; 01.01.2000 - 18.01.2024
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Anletherenditen: Riickkehr zur Normalitdat

ANLEIHERENDITEN IM UBERBLICK ¥

9
8,08
8 m31.12.2021 ® 18.01.2024
7 6,66
6
g > 4,10
S ’ 375 3,90
2,73
3 2,28
2 1,50 114
1 0,62
0,12
0
-1
10j. USA 10j. Deutschland  10j. Frankreich 10j. Italien Euro Corporates Euro Corporates US-$ Corporates US-$ Corporates

Investment Grade High Yield Investment Grade High Yield

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Refinitiv Datastream, ICE BofA Euro & US Corporate Indizes; Stand: 31.12.2021 bzw. 18.01.2024; 1) Rendite bis Falligkeit (yield to maturity) bzw. Unternehmensanleihen: Rendite bei Kiindigung
des Schuldners zum frilhestmoglichen Zeitpunkt (yield to worst), in jeweiliger Wahrung

16



Gesunkene Inflationsraten sorgen fiir positive Realrenditen

4’ 50/0 3 — Reale Rendite 2-jahriger EUR-Staatsanleihen in %

. 2 10.01.2024:
EZB-Zinsen 0,75%
seit Juli 2022 1

0 0
0,57%
-1
8,97 2
9 0
3
Inflationsrate
seit Juli 2022 -4
-5
2,90/0 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Factset; 01.01.2009 - 10.01.2024; Realer Zins 2-jahriger Staatsanleihen = 2 y Gov. Yield - 2y Inflation Swap

v
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Wir haben sukzessive die Duration erhoht

DURATION DER RENTENPORTFOLIOSY PER 15.01.2024 VERSUS DURATION DER RENTENPORTFOLIOS PER 31.12.2022 IN JAHREN
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Renditedepot Renditeorientiertes /Rentendepot Aktien-/Rentendepot Aktienorientiertes
Depot Depot
B Duration per 15.01.2024 Duration per 31.12.2022

Quelle: PMS; 1) von ODDO BHF Trust verwaltete Portfolien; 2) durchschnittliche Duration der Rentenportfolios unter Berticksichtigung der strategischen Allokation per 15.01.2024

Total Return Depot
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Ewn kurzer Blick auf ODDO BHEF Polaris

Aktienquote Morningstar™ MSCI ESG Rating* SFDR Klassifizierung? Gesamtrisikoindikator®

* %k %k k2

ODDO BHF Polaris Moderate 0% - 40% 006>

* %k ke k2

ODDO BHF Polaris Dynamic? 70% - 100% OO6B6°

7 2
ODDO BHF Polaris Flexible Q 25% - 100% * Ok Kk 6

CISICICIOR

2
ODDO BHF Polaris Balanced? 35% - 60% jafafalale ° s T - 30 000

10DDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced und ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic sind Teilfonds des Umbrella (FCP) ODDO BHF Exklusiv. Daten per 31.12.2023 | Quelle: ODDO BHF AM GmbH, Morningstar Direct | 2Morningstar Kategorie: ODDO BHF Polaris Moderate (EUR
Cautious Allocation), ODDO BHF Exklusiv: Polaris Balanced (EUR Moderate Allocation - Global), ODDO BHF Exklusiv: Polaris Dynamic (EUR Aggressive Allocation), ODDO BHF Polaris Flexible (EUR Flexible Allocation Global) | 3 Nachhaltigkeitsrating vom 30.11.2023. Sustainalytics
liefert Analysen auf Unternehmensebene, die in die Berechnung des Morningstar Sustainability Score einflieBen. | * MSCI ESG Rating per 31.12.2023 | Ratingskala: AAA bis AA= Leader (Ein Unternehmen, das in seiner Branche fiihrend im Umgang mit den wichtigsten ESG-Risiken und -
Chancen ist), A bis BB= Average (Ein Unternehmen mit einer gemischten Erfolgsbilanz beim Umgang mit den wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen im Vergleich zu Wettbewerbern), B bis CCC= Laggard (Ein Unternehmen mit einer mangelnden Erfolgsbilanz beim Management
wesentlicher ESG-Risiken) | > Die EU-Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ist ein Regelwerk der EU, das darauf abzielt, das Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, besser vergleichbar und fir
Endinvestoren besser verstandlich zu machen. Artikel 6: Das Fondsmanagementteam ber(cksichtigt bei der Anlageentscheidung keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Artikel 8: Das Fondsmanagementteam
adressiert Nachhaltigkeitsrisiken, indem es ESG-Kriterien (Umwelt und/oder Soziales und/oder Governance) in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Artikel 9: Das Fondsmanagementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel, das wesentlich zu den Herausforderungen des
6kologischen Ubergangs beitrigt, und adressiert Nachhaltigkeitsrisiken durch Ratings, die vom externen ESG-Datenanbieter der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden | ¢ Der Gesamtrisikoindikator (SRI) ist ein Richtwert fiir das Risikoniveau dieses Produktes im Vergleich zu
anderen Produkten. Er zeigt an, wie wahrscheinlich es ist, dass das Produkt aufgrund von Marktbewegungen oder weil wir nicht in der Lage sind, Sie auszuzahlen, Geld verliert. Die Skala reicht von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (h6chstes Risiko). Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass
die Anlage risikolos ist. Dieser Indikator ist nicht konstant und wird aktualisiert, wenn sich das Risikoprofil des Fonds im Laufe der Zeit dndert. Historische Daten, wie sie zur Berechnung des Risikoindikators verwendet werden, sind moglicherweise kein verlasslicher Hinweis auf das
kinftige Risikoprofil des Fonds. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Anlageziele in Bezug auf das Risiko tatsachlich erreicht werden. Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt bis zum Ende der empfohlenen Haltedauer halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig
einldsen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter Umstanden weniger als Ihr eingesetztes Kapital zurtick.
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ODDO BHF Polaris Moderate & Polaris Flexible im Fokus
WERTENTWICKLUNG IMVERGLEICH ZUR BENCHMARK

ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR: Wertentwicklung (12 Monate rollierend in %)

ODDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR: Wertentwicklung (12 Monate rollierend in %)

12/13- 12/13- 12/14- 12/15- 12/16- 12/17- 12/18- 12/19- 12/20- 12/21- 12/22- 12/13- 12/13- 12/14- 12/15- 12/16- 12/17- 12/18- 12/19- 12/20- 12/21- 12/22-
12/14* 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/14* 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23
Fonds 0.6 5.6 4.4 0.6 2.5 -2.3 8.6 3.5 6.4 -94 7.3 Fonds 35 85 6.1 31 71 94 197 77 14.6 212 95
Benchmark 6.2 2.6 1.2 1.9 -1.9 7.0 0.4 3.7 -7.2 8.4 Benchmark 28 3.7 00 3.8 49 115 25 13.9 A7 128
**Wertentwicklung von Dezember 2013 bis Dezember 2014 abziglich des Ausgabeaufschlags **Wertentwicklung von Dezember 2013 bis Dezember 2014 abzliglich des Ausgabeaufschlags
WERTENTWICKLUNG DER LETZTEN 10 KALENDERJAHRE (%) WERTENTWICKLUNG DER LETZTEN 10 KALENDERJAHRE (%)
0 86 584 25 19,7
5662 ’ 64 : 20
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[
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-5 -23°19 0
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-94
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Renditen und ist im Zeitablauf nicht konstant.

Die Wertentwicklung wird in % und nach Abzug der Gebiihren dargestellt. | Laufende Kosten - ODDO BHF Polaris Moderate: 1.38% & laufende Kosten - ODDO BHF Polaris Flexible: 1.95% | Grundlage fiir die Berechnung der ausgewiesenen
Performance ist der Net Asset Value (ohne Berticksichtigung der anfanglichen Verkaufskosten); Ausschiittungen wurden reinvestiert; Neben den Kosten auf Fondsebene wurden auch individuelle Kosten auf Kundenebene berlicksichtigt. Einmaliger
Ausgabeaufschlag von maximal 5% auf den Ausgabepreis (= 50 Euro bei einem exemplarischen Investitionsvolumen von 1.000,- Euro). Dariber hinaus kdnnen Verwahrungskosten anfallen, die die Performance beeintrachtigen. Weitere Informationen
finden Sie im Prospekt des Fonds | Zum 31.12.2023 wurde die Benchmark des ODDO BHF Polaris Moderate von ,20% Stoxx Europe (NR), 60% JPM EMU IG 1-10 Jahre, 20% JPM Euro Cash 1M“ auf ,15 % MSCI Europe ; 8 % MSCI USA ; 2 % MSCI
Emerging Markets ; 10 % JPM Euro Cash 1M; 65 % Bloomb. Euro Aggregate 1-10Y “ umgestellt. Die Benchmark des ODDO BHF Polaris Flexible wurde von ,50% Stoxx Europe 50 NR + 10% MSCI USA NET in EUR + 20% JPM Cash Index Euro Currency
1M +20% JPMEMUIG 1-10Y “auf ,35 % MSCI Europe ; 20 % MSCI USA ; 5 % MSCI Emerging Markets ; 20 % JPM Euro Cash 1M ; 20 % Bloomb. Euro Aggr. 1-10Y “umgestellt. | Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Daten per 31.12.2023
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ODDO BHF Polaris Balanced & Polaris Dynamic im Fokus
WERTENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUR BENCHMARK

ODDO BHF Polaris Balanced DRW-EUR: Wertentwicklung (12 Monate rollierend in %) ODDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR: Wertentwicklung (12 Monate rollierend in %)
12/13- 12/13- 12/14- 12/15- 12/16- 12/17- 12/18- 12/19- 12/20- 12/21- 12/22- 12/13- 12/13- 12/14- 12/15- 12/16- 12/17- 12/18- 12/19- 12/20- 12/21- 12/22-
12/14** 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/14** 12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23
Fonds 7.1 12.1 6.4 2.2 7.3 -5.9 17.8 0.5 131 -11.9 10.2 Fonds 10.6 15.6 14.5 -04 10.1 -11.7 251 13.7 251  -16.7 11.3
Benchmark 8.6 5.1 2.3 4.3 -4.1 15.1 -0.1 12.7 -6.7 12.0 Benchmark 7.7 7.4 1.4 7.8 -84 25.2 -3.7 24.2 -3.0 16.5
**Wertentwicklung von Dezember 2013 bis Dezember 2014 abztiglich des Ausgabeaufschlags **Wertentwicklung von Dezember 2013 bis Dezember 2014 abzliglich des Ausgabeaufschlags
WERTENTWICKLUNG DER LETZTEN 10 KALENDERJAHRE (%) WERTENTWICKLUNG DER LETZTEN 10 KALENDERJAHRE (%)
30 25,1 25,2 25,1
20 17,815 1 24,2
s 13,1
9599 12,186 12,7 10 212,0 20 17,1158 156 145 137 " 316‘5
10 © 64 5 73,4 ; 77 4 10,1 :
9223 , 10 ’ ’ 7,8
I i W I
0 | | J— ;
H 0.1 0 - =
-4,1 04 37 -30
10 —— ODDO BHF Polaris Balanced =7 67 10— ODDO BHF Polaris Dynamic 54 > ’
—— Benchmark -11,9 — Benchmark 11,7
-20 -20 -16,7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Renditen und ist im Zeitablauf nicht konstant.

Die Wertentwicklung wird in % und nach Abzug der Gebiihren dargestellt. | Laufende Kosten - ODDO BHF Polaris Balanced: 1.66% & laufende Kosten - ODDO BHF Polaris Dynamic: 1.98% | Grundlage flir die Berechnung der ausgewiesenen
Performance ist der Net Asset Value (ohne Berticksichtigung der anfanglichen Verkaufskosten); Ausschiittungen wurden reinvestiert; Neben den Kosten auf Fondsebene wurden auch individuelle Kosten auf Kundenebene berlicksichtigt. Einmaliger
Ausgabeaufschlag von maximal 5% auf den Ausgabepreis (= 50 Euro bei einem exemplarischen Investitionsvolumen von 1.000,- Euro). Dariber hinaus kdnnen Verwahrungskosten anfallen, die die Performance beeintrachtigen. Weitere Informationen
finden Sie im Prospekt des Fonds | Zum 31.12.2023 wurde die Benchmark des ODDO BHF Polaris Balanced von ,40% Stoxx Europe (NR),40% JPM EMU IG 1-10 Jahre, 10% JPM Euro Cash 1M, 10% MSCI USA (EUR)“ auf ,25 % MSCI Europe ; 20 %
MSCIUSA ; 5% MSCI Emerging Markets ; 5% JPM Euro Cash 1M ; 45 % Bloomb. Euro Aggregate 1-10Y “ umgestellt. Die Benchmark des ODDO BHF Polaris Dynamic wurde von ,,80% Stoxx Europe 50 NR + 10% MSCI USA NET in EUR + 10% JPM
EURO Cash“ auf,,50 % MSCI Europe ; 30 % MSCI USA ; 10 % MSCI Emerging Markets ; 10 % JPM Euro Cash 1M“umgestellt. | Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, Daten per 31.12.2023
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ODDO BHF Polaris Flexible & Moderate — Peer-Group-Vergleich

ODDO BHF POLARIS MODERATE 5-JAHRESUBERSICHT(IN %) ODDO BHF POLARIS FLEXIBLE 5-JAHRESUBERSICHT (IN %)
125 160
120 =——0ODDO BHF Polaris Moderate DRW EUR 150 ===0DDO BHF Polaris Flexible DRW EUR

e Peer Group === Peer Group

115 140
110 130
105 120
100 110
95 100
90 90

31.12.2018 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2018 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2023

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Morningstar, Zeitraum (links): 31.12.2018 - 31.12.2023, Zeitraum (rechts): 31.12.2018 - 31.12.2023; Peer Group Polaris Moderate: EAA Fund EUR Cautious Allocation; Peer Group Polaris
Flexible: EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
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ODDO BHF Polaris Balanced & Dynamic — Peer-Group-Vergleich

ODDO BHF POLARIS DYNAMIC 5-JAHRESUBERSICHT (IN %)

e QODDO BHF
Exklusiv:PolarisDynamicDRW-EUR

== Peer Group

31.12.2018 31.12.2020 31.12.2022 31.12.2023

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von
Waihrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quelle: Morningstar, Zeitraum (links): 31.12.2018 - 31.12.2023, Zeitraum (rechts): 31.12.2018 - 31.12.2023; Peer Group Polaris Balanced: EAA Fund EUR Moderate Allocation; Peer Group Polaris
Dynamic: EAA Fund EUR Aggresive Allocation
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WESENTLICHE RISIKOHINWEISE \1

Wesentliche Ristkohinweise

Die nachfolgenden Hinweise beschreiben Risiken, die grundsatzlich bei Anlagen in Wertpapieren und weiteren Kapitalanlagen eintreten kénnen. Die Auflistung der Risikohinweise ist nicht abschlieBend und
soll lediglich die wesentlichen mit einer moglichen Anlage verbundenen Risiken darstellen. Zudem lasst die gewéahlte Reihenfolge keinen Riickschluss Giber die Wichtigkeit der einzelnen Risiken zu, wobei die
Risiken sowohl einzeln als auch gemeinsam auftreten und sich gegenseitig beeinflussen kénnen.

Allgemeine Risikohinweise

Kursinderungsrisiko/ Volatilitat

Kurse von Wertpapieren weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Kurz-, mittel- und langfristige Aufwarts- und Abwéartsbewegungen 16sen einander ab, ohne dass ein fester Zusammenhang fiir die
Dauer der einzelnen Phasen herleitbar ist. Das MaR dieser Schwankungen wird als Volatilitidt bezeichnet. Je hoher die Volatilitat eines Wertpapiers ist, desto starker schlagt der Kurs nach oben und unten
aus. Die Vermogenanlage mit einer hohen Volatilitat ist demnach riskanter, da sie ein héheres Verlustpotential mit sich bringt. Entsprechend unterliegen Investmentfonds dem Risiko schwankender
Anteilspreise, da sich Kursriickgidnge bei den im Fonds enthaltenen Wertpapieren im Anteilspreis wiederspiegeln.

Konjunkturrisiko
Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entsteht, dass der Anleger bzw. der Vermoégensverwalter die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bei seiner
Anlageentscheidung berticksichtigt und dadurch zum falschen Zeitpunkt eine Anlage tatigt oder Finanzinstrumente in einer unglinstigen Konjunkturphase hilt.

Marktrisiko
Das allgemeine Marktrisiko beschreibt Risiken aus der Verdanderung von Marktwerten, welche in keinem direkten Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Situation des einzelnen Wertpapiers steht. Diese
sind z.B. die Inflationsrate, der Leitzins und andere volkswirtschaftliche Faktoren.

Inflationsrisiko
Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, eines Vermogensschadens infolge einer Geldentwertung. Dem Risiko unterliegt sowohl der Realwert des vorhandenen Vermégens, als auch der reale Ertrag, der
mit dem Vermdogen erwirtschaftet werden soll.

Waihrungsrisiko
Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Wechselkurs, der fiir die jeweilige Anlage relevanten Wahrungen zum Nachteil des Anlegers andert. Ein Wechselkursrisiko besteht fiir Anleger, wenn die
Waihrung der Anlage nicht der Heimatwahrung (EUR) entspricht.

Emittentenrisiko
Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass der Emittent - also der Schuldner des Wertpapiers - nicht in der Lage ist, seine Verpflichtungen aus dem Wertpapier zu erfiillen. Aus der Sicht des Anlegers stellt das
Emittentenrisiko mithin das Risiko dar, dass der Anleger einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleidet bzw. keine Ertragszahlung (z.B. in Form von Zinsen, Dividenden oder anderen
Ausschuttungen aus dem Wertpapier) erhalt, da der Schuldner des Wertpapiers sich in einer voriibergehenden oder dauerhaften Zahlungsunfahigkeit befindet.
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Wesentliche Ristkohinweise

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass der Anleger bzw. der Vermogensverwalter die Vermégenswerte nicht zu marktgerechten Preisen verkaufen kann. Ein Markt wird als illiquide bezeichnet,
sofern nur wenige und stark unterschiedliche Auftrage im Markt vorliegen. Dies ist der Fall, wenn ein (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) durchschnittlich groRRer Verkaufsauftrag zu erheblichen
Kursschwankungen fiihrt und der Verkauf nur zu einem deutlich niedrigeren Kursniveau abgewickelt werden kann.

Steuerrisiko
Ertrage aus Kapitalanlagen sind in der Regel einkommenssteuerpflichtig und kdnnen steuerlichen Risiken unterworfen sein. Aufgrund dessen sollte sich der Anleger vor der Investition Gber die steuerliche
Behandlung der beabsichtigten Anlage informieren, um sich zu vergewissern, ob die Anlage dem individuellen Aspekt der persénlichen Erwartung gerecht wird.

Besondere Risiken bei Aktien

Unternehmerisches Risiko (Insolvenzrisiko)
Aktionare sind Eigenkapitalgeber und damit Mitinhaber des jeweiligen Unternehmens. Das unternehmerische Risiko beschreibt die Gefahr, dass sich das jeweilige Investment anders entwickelt als
urspringlich erwartet. Auch kann im Extremfall das jeweils eingesetzte Kapital verloren gehen, was bei Insolvenz des Unternehmens bis hin zum Totalverlust fithren kann.

Besondere Risiken bei Renten

Bonitatsrisiko
Anleger in Renten sind der Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditat des Schuldners ausgesetzt, d.h. einer méglichen, voriibergehenden oder endgtiltigen Unfahigkeit zur termingerechten Erfillung
seiner Zins- und/ oder Riickzahlungsverpflichtungen. Auch hier ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Kaufer von festverzinslichen Wertpapieren sind dem Zinsrisiko in Form eines Kursverlusts
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko ist umso starker, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt, je langer die Restlaufzeit der jeweiligen Anleihe und je niedriger die Nominalverzinsung
ist.
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Wesentliche Ristkohinweise

Investment Grade

Wertpapiere mit guter bis sehr guter Bonitat werden dem Investment Grade zugeordnet. Sie verfligen tiber Ratings im Bereich von mind. ,BBB-“ S&P/ Fitch bzw. ,Baa3“ Moody's und werden grundsétzlich
als sichere und stabile Investments angesehen. Mit Hilfe des Ratings wird die Wahrscheinlichkeit bewertet, dass ein Schuldner die mit den von ihm emittierten Wertpapieren verbundenen Zins- und
Riickzahlungen rechtzeitig und in vollem Umfang erfiillen wird. Ublicherweise zihlen Staatsanleihen groRer Industriestaaten und Anleihen wirtschaftlich gesunder Unternehmen zu Investment-Grade-
Anleihen.

Non-Investment-Grade (High-Yield oder Junk Bonds)

Festverzinsliche Wertpapiere schlechterer Kreditqualitat und entsprechend geringer Riickzahlungswahrscheinlichkeit, auch High-Yield oder Junk Bonds genannt, werden dem Non-Investment Grade
zugeordnet. Sie haben Ratings im Bereich BB+ bis D bei S&P (oder Ba1l bis C bei Moody’s bzw. ,non rated*). Emittenten solcher Anleihen haben typischerweise Liquiditats- und Zahlungsprobleme und die
Gefahr eines Totalverlusts in Zeiten des wirtschaftlichen Niedergangs des Emittenten besteht in besonderem MafRe.

Besondere Risiken bei Alternativen Investments

Als Alternative Investments gelten insbesondere: Immobilien, Rohstoffe, Private Equity und Hedgefonds. Alternative Investments kénnen besonders spekulativ und illiquide sein, einen geringen gesetzlichen
Regulierungsrahmen haben und eine mangelnde Transparenz aufweisen. Sie werden gegebenenfalls nur unter Einhaltung von bestimmten Fristen und in einem gewissen Zeitraum nach der Zeichnung nur
mit Abschlagen vom Emittenten wieder zurtickgenommen. Bei bestimmten Handelsstrategien kann die Fehleinschitzung der Marktentwicklung unter Umstanden zu hohen Verlusten bis hin zu einem
Totalverlust fiihren.
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Wesentliche Ristkohinweise

Besondere Risiken bei Fonds

Fondsmanagement

Bei dem Erwerb von Investmentanteilen treffen Anleger eine Anlageentscheidung durch die Auswahl eines bestimmten Investmentfonds. Die Einflussname des Anlegers beschrankt sich auf die vom Fonds
einzuhaltenden Anlagegrundsatze. Eine Einflussnahme auf die Zusammensetzung des Fondsvermaogens ist dartiber hinaus nicht moglich. Die konkreten Anlageentscheidungen werden vom Management der
Kapitalverwaltungsgesellschaft getroffen.

Fondskosten

Die Anlage in Investmentfonds ist mit Kosten verbunden, welche die Wertentwicklung beeintrachtigen und das Fondsvermégen schmalern. Moglicherweise wiirden die Gesamtkosten in der Hohe nicht
anfallen, wenn der Anleger die zugrundeliegenden Wertpapiere direkt erwirbt. Daher sollten Anleger immer die Gesamtkosten welche sich aus den Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- und sonstigen Kosten,
erfolgsabhdngigen Kosten sowie Transaktionskosten zusammensetzen, beriicksichtigen.

Besondere Risiken bei der Vermégensverwaltung

Im Rahmen der Vermoégensverwaltung kann keine bestimmte Wertentwicklung eines verwalteten Portfolios garantiert werden. Neben Schwankungen des Marktes ist die Wertentwicklung eines Portfolios
auch von den Leistungen des Vermoégensverwalters abhangig. Falls die Leistungen des Vermdgensverwalters unzureichend sind und/ oder die ausgewahlten Finanzinstrumente eine schlechte
Wertentwicklung aufweisen, wird der Wert eines mit diesen Finanzinstrumente zusammengesetzten Portfolios nachteilig beeinflusst. Der Wert des Portfolios kann daher sowohl fallen als auch steigen. Die
im Rahmen der Vermogensverwaltung investierten Gelder unterliegen daher keiner Garantie und sind dem Risiko eines Wertverlustes bis hin zum Totalverlust ausgesetzt.
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Glossar

ABS
Blockchain

Bonitat

Buchwert

Budgetsaldo
Bundesanleihen

Cash Flow (operativ/frei)
Corporate Bond
Covered Bond
Disruptive Technologie
Dividendenrendite
Duration

EBIT
Eigenkapitalrendite
EWU

EZB

=~

Asset-backed security; forderungsbesicherte, von einer Zweckgeselllschaft begebene Anleihe
Dezentrale Datenbank, die auf einer Vielzahl von Rechnern gespiegelt vorliegt. Eintrage werden in Blécken zusammengefasst und gespeichert.

Malstab flir Zahlungsfahigkeit und -willigkeit eines Schuldners

Wert aller Vermogenswerte eines Unternehmens abziglich der Verbindlichkeiten

Haushaltssaldo; Differenz der Ausgaben und Einnahmen eines 6ffentlichen Haushalts mit Ausnahme der Nettokreditaufnahme
deutsche Staatsanleihen

Uberschuss der Einzahlungen tiber die Auszahlungen eines Unternehmens ohne (operativer CF, OCF) bzw. einschlieBlich
Investitionsausgaben (freier CF, FCF)

Unternehmensanleihe

Gedeckte Schuldverschreibung; Deckungsmasse verbleibt in der Bilanz des Emittenten (z.B. Pfandbrief)

Technologie mit dem Potenzial, bedeutende Teile der Wirtschaftsstruktur zu verandern.

Dividende je Aktie zu aktuellem Aktienkurs

Zeitspanne an, die eine Anleihe braucht, um eine durch eien Marktzinsanderung verursachte Kursschwankung wieder auszugleichen; Maf3 fir
das Zinsanderungsrisiko

Unternehmensgewinn vor Beriicksichtigung von Zinsen und Steuern; auch: Betriebsergebnis oder operatives Ergebnis

Kennzahl, die die Rentabilitat des Eigenkapitals misst und angibt, wie effizient ein Unternehmen sein Eigenkapital gemessen am Gewinn
einsetzt. Die Eigenkapitalrendite berechnet sich aus dem Verhiltnis des Gewinns zum Eigenkapital.

Europaische Wahrungsunion

Europaische Zentralbank
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Glossar

FCF-Rendite

Fed

Forward earnings
Gewinnrendite

HighYield

HVPI

ICE BofA

Indexiert
Inflationserwartungen (5j.5j.)
Investmentgrade Anleihen
KGV

KBV

Kreditrisiko
Marktkapitalisierung

Performance

Rendite
Shiller-KGV

Tapering

Total Return

=~

Bewertungskennzahl (Berechnung: Free-Cash-Flow / aktuelle Marktkapitalisierung); MaR fir die ausschiittungsfahigen Mittel pro Aktie im
Verhaltnis zum Kurs
Federal Reserve System / US-amerikanische Zentralbank

Gewinnschatzungen
Kehrwert des KGV, Gewinn je Aktie zu aktuellem Aktienkurs

Anleihen, die ein Bonitatsrating im spekulativen Bereich haben

Harmonisierter Verbraucherpreisindex, nach EU-Standard (Eurostat)

Indexanbieter: Intercontinental Exchange Inc. Bank of America

Um die Vergleichbarkeit von Zeitreihen zu erreichen werden diese auf einen einheitlichen Anfangswert normiert/umbasiert
erwartete durchschnittliche Inflationsrate in 5 Jahren fiir den anschlieBenden 5 Jahres-Zeitraum

Anleihen mit guter bis sehr guter Bonitat

Kurs-Gewinn-Verhaltnis: aktueller Aktienkurs zu Gewinn je Aktie

Kurs-Buch-Verhaltnis: aktueller Aktienkurs zu Buchwert

Adressenausfallrisiko

Aktienkurs multipliziert mit Zahl ausstehender Aktien

Kursentwicklung einer Aktie wahrend eines bestimmten Zeitraums. Sie ist der Quotient aus dem jetzigen Kurs und dem Kurs zu Beginn der
Messung
Verhiltnis des jahrlichen Ertrags bezogen auf den Kapitaleinsatz unter Beriicksichtigung der (Rest-) Laufzeit des Wertpapiers

Aktueller Aktienkurs im Verhaltnis zu den durchschnittlichen inflationsbereinigten Unternehmensgewinnen der letzten zehn Jahre

Riickfuhrung der unkonventionellen geldpolitischen LockerungsmaBnahmen (Quantitative Easing), v.a. die Reduzierung der Anleihekiufe.

Gesamtrendite eines Anlageinstruments unter Berticksichtigung von Kursentwicklung und Auschtittungen (insb. Dividende, Coupon)
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WICHTIGE INFORMATIONEN \1

Wichtige Informationen

Dieses vertrauliche Dokument ist nur fir Sie bestimmt. Es darf weder insgesamt, noch in Teilen reproduziert, weitergegeben oder veréffentlicht werden. Insbesondere ist dieses Dokument nicht fiir Kunden
oder andere Personen mit Sitz, Wohnsitz, gew6hnlichem Aufenthaltsort oder Greencard in bzw. fiir die USA, Kanada oder anderen Drittstaaten bestimmt und darf nicht an diese Personen weitergegeben
bzw. in diese Lander eingeflihrt oder dort verbreitet werden.

Diese Publikation ist eine Kundeninformation der ODDO BHF SE (nachfolgend ,ODDO BHF*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes. Das Dokument wurde durch die ODDO BHF erstellt, um Kunden bei
der Entscheidungsfindung zu unterstiitzen und dient ausschlieBlich Informationszwecken. Es handelt sich hierbei um Werbung und nicht um eine Finanzanalyse. Das Dokument wurde nicht unter Einhaltung
der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und die in diesem Dokument enthaltenen Informationen unterliegen nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die
Verbreitung von Finanzanalysen.

Weder dieses Dokument noch irgendeine in Verbindung hiermit gemachte Aussage stellt ein Angebot, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Erwerb oder zur VerduBerung von Finanzinstrumenten
dar. Insbesondere beriicksichtigt dieses Dokument nicht Ihre persénlichen Umstande und Verhaltnisse und ist somit fiir sich allein genommen weder dazu geeignet noch dazu bestimmt, eine individuelle
anleger- und anlagegerechte Beratung zu ersetzen.

Soweit in dem Dokument Meinungen Dritter wiedergegeben werden, sind diese Positionen nicht notwendigerweise in Einklang mit den Positionen der ODDO BHF bzw. mit der ODDO BHF verbundenen
Unternehmen und kénnen diesen ggf. sogar widersprechen.

Diese Prasentation enthalt Informationen, die wir flr verlasslich halten, fir deren Verlasslichkeit wir jedoch keine Gewahr Gbernehmen kdénnen. Insbesondere insofern wir Ihnen Informationen von Dritten
(nachfolgend: ,externe Dokumente“) weiterleiten, beachten Sie bitte, dass Ihnen die umfassende Priifung des jeweiligen Inhalts obliegt. Die ODDO BHF tibernimmt weder eine rechtliche Verbindlichkeit,
noch garantiert sie die Aktualitat, Vollstandigkeit und Fehlerfreiheit des jeweiligen Inhalts (insbesondere in Bezug auf externe Dokumente). Zuséatzlich ist die ODDO BHF nicht verpflichtet, den jeweiligen
Inhalt zu aktualisieren, an Anderungen anzupassen oder zu vervollstindigen.

Die ODDO BHF oder mit der ODDO BHF verbundene Unternehmen kénnen mit Emittenten von in diesem Dokument genannten Finanzinstrumenten in einer Geschiftsverbindung stehen (z.B. als Erbringer
oder Bezieher von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, etwa im Bereich des Investmentbankings). Die ODDO BHF oder mit der ODDO BHF verbundene Unternehmen,
kénnen im Rahmen solcher Geschaftsverbindungen Kenntnis von Informationen erlangen, die in diesem Dokument nicht beriicksichtigt sind. Darliber hinaus kénnen die ODDO BHF oder mit der ODDO
BHF verbundene Unternehmen Geschifte in oder mit Bezug auf die in diesem Dokument angesprochenen Finanzinstrumente getétigt haben (insbesondere solche im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
far andere Kunden). Flir ndhere Informationen zu moglichen Interessenkonflikten wenden Sie sich bitte an lhren zustandigen Ansprechpartner.

ODDO BHF SE
Gallusanlage 8
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Wichtige Informationen

Alle innerhalb des Dokuments genannten und ggf. durch Dritte geschiitzten Marken- und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils giiltigen Kennzeichenrechts und den
Rechten der jeweiligen eingetragenen Eigentlimer. Allein aufgrund der bloBen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen nicht durch Rechte Dritter geschitzt sind.

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Einige Aussagen dieses Dokuments sind in die Zukunft gerichtet. Derartige Prognosen
sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklung. Diese Aussagen basieren auf aktuellen Einschatzungen und unterliegen Risiken und Unwéagbarkeiten, welche die aktuellen Resultate
grundlegend verandern koénnen. Bei bestimmten Finanzinstrumenten kann es zu einem Totalverlust kommen und der Verlust kann das eingesetzte Kapital sogar ibersteigen. Wechselkursbewegungen
kénnen den Wert eines Investments erhéhen oder senken und manche Finanzinstrumente kénnen eingeschrankt liquide oder illiquide sein.

Die ODDO BHF untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Strae 108, 53117 Bonn und Marie-Curie-StraBe 24-28, 60439 Frankfurt am Main
sowie der Européischen Zentralbank, SonnemannstraRe 20, 60314 Frankfurt am Main.

ODDO BHF erbringt weder rechtliche noch steuerrechtliche Beratungsleistungen. Soweit solche Gesichtspunkte beriihrt werden, handelt es sich ausschlieBlich um allgemeine Meinungsau3erungen

oder Anregungen, die eine Einschitzung der ODDO BHF zum Zeitpunkt der Publikation wiedergeben. Wir empfehlen Ihnen, rechtliche und steuerliche Berater hinzuzuziehen, inshesondere zum Zweck
der Uberpriifung der Geeignetheit bestimmter Produkte.
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Wichtige Informationen

Sollte ODDO BHF Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsverglitungen von Zielfonds oder anderen Vermoégenswerten als Riickverglitung erhalten, so tragt sie dafiir Sorge, dass diese dem
Investor bzw. dem Fonds zugefiihrt werden. Erbringt ODDO BHF Asset Management GmbH Leistungen fiir ein Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so erhalt ODDO BHF Asset Management
GmbH hierfiir eine Vergiitung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das Investment Management fiir oder der Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Ublicherweise berechnet
sich die Verglitung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergiitung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds bezogen auf das durch ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene
Fondsvolumen. Hieraus kann das Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Héhe der Verwaltungsvergiitung kann dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds entnommen werden.
Auf Anfrage werden wir lhnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen. Diese Mitteilung richtet sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die betreffenden Fonds zum Vertrieb zugelassen sind oder in
denen eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds sind insbesondere nicht gemaR dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und
dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-Biirgern oder in den USA anséassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Publikation dient als Marketinginstrument. Die gesetzlichen
Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen sind nicht eingehalten. Ein Verbot des Handelns der besprochenen Finanzprodukte vor der Veroffentlichung dieser Darstellung besteht
nicht.

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Morningstar enthaltenen Informationen, Daten und ausgedriickten Meinungen ("Informationen"): (1) sind das Eigentum von Morningstar
und/oder seiner Inhaltelieferanten und stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung, bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) dirfen ohne eine ausdrickliche Lizenz weder kopiert
noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat nicht zugesichert. Morningstar behilt sich vor, fiir den Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten Geblihren
zu erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fiir Schiaden oder Verluste verantwortlich, die aus der Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen
herrihren. STOXX Limited (“STOXX") ist die Quelle der in diesem Dokument genannten STOXX-Indizes und der darin enthaltenen Daten. STOXX war bei der Herstellung und Aufbereitung von in diesem
Bericht enthaltenen Informationen in keiner Weise beteiligt und schlieBt fiir solche Informationen jede Gewahr und jede Haftung aus, einschlieBlich fiir ihre Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Tauglichkeit zu beliebigen Zwecken. Jede Verbreitung oder Weitergabe solcher Informationen, die STOXX betreffen, ist untersagt.

Auch wenn ODDO BHF Asset Management und deren Informationsdienstleister, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf MSCI ESG Research LLC und deren Tochtergesellschaften (nachfolgend ,ESG
Parteien“) Informationen (nachfolgend ,Informationen®) von als vertrauenswiirdig erachteten Quellen beziehen, Gibernimmt keine der ESG Parteien eine Garantie oder Gewahrleistung hinsichtlich der
Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der hier verwendeten Daten oder eine stillschweigende oder ausdriickliche Gewahrleistung fiir die Marktgangigkeit oder Eignung der Daten fiir einen
bestimmten Zweck. Die Informationen dirfen ausschlieBlich fiir Ihre internen Zwecke verwendet werden und weder weitergegeben, auf sonstige Art wiedergegeben werden, noch als Basis oder
Komponente von jedweden Finanzinstrumenten und- produkten sowie Indizes dienen. Weiterhin darf keine der Informationen zur Entscheidung tiber den Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder den
Zeitpunkt von Erwerb oder VerduBBerung eines Wertpapiers verwendet werden. Keine der ESG Parteien haftet flir Fehler oder Unterlassungen in Verbindung mit den verwendeten Daten, oder fiir jedwede
direkte, indirekte, Folge- oder sonstige Schaden (inklusive entgangener Gewinne) oder Vertragsstrafen, selbst wenn auf die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.@2020 MCSI ESG Research LLC.
Verwendet mit Genehmigung.
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