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„Die Mischung macht‘s –
Investieren im neuen Zinsumfeld“

Referent:
Andreas Fitzner, Portfoliomanager

Asset Manager Meeting für Stiftungen | Köln, 12. März 2024

Nur für professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien, die gemäß MiFID Richtlinie (2014/65/EU) auf eigene Rechnung anlegen
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Eyb & Wallwitz
Ein unabhängiger und transparenter Vermögensverwalter mit nachgewiesener Expertise

Quelle: Eyb & Wallwitz

Gegründet 2004

Unabhängige Eigentümerstruktur

Sitz in München und Frankfurt am Main

24 Mitarbeiter

Assets under Management: ~2,8 Mrd. EUR

Investmentspezialisten mit institutionellem und multidisziplinärem Hintergrund

Expertise im Portfoliomanagement für täglich liquide Aktien und Anleihen

Zahlreiche Auszeichnungen bestätigen die hohe Qualität unseres Hauses

Unterzeichner der UN-PRI in 2012

Unser Unternehmen
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Wie wir investieren

 Wir sind aktive Manager
 Wir haben einen langfristigen Anlagehorizont
 Wir investieren global und kaufen nur liquide 

Wertpapiere
 Wir investieren in Geschäftsmodelle von hoher 

Qualität, die schwer zu replizieren sind
 Wir nehmen Chancen wahr, wo wir sie sehen

Wie wir nicht investieren

 Wir kaufen nichts, was wir nicht verstehen
 Wir achten auf den Verschuldungsgrad
 Wir machen kein Market-Timing
 Wir verzichten weitgehend auf Derivate
 Wir sichern Währungen nicht ab
 Wir verlassen uns nicht auf die „Greater Fool Theory“
 Wir handeln nicht dogmatisch

Investmentphilosophie
Unsere Investmentprinzipien basieren auf einer klaren Haltung

Quelle: Eyb & Wallwitz
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Inflationäre 
Krise

Inflationäres 
Wachstum

Deflationäres 
Wachstum

Deflationäre 
Krise

Intelligent Investieren: Risiko- und Mischportfoliosteuerung im Zyklus
USA und Europa zeigen ein differenziertes Bild

Quelle: Eyb & Wallwitz, März 2024
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Negative Korrelation Aktien / Anleihen 
Diversifikation über 
 Senkung der Aktienquote
 Gute Bonitäten und lange Duration

Positive Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation über 
 Höhere Aktienquote
 Sektoren mit hohem Gewinnwachstum
 Hohe Duration und IG-Unternehmensanleihen

Positive Korrelation Aktien / Anleihen
Diversifikation über 
 Senkung der Aktienquote
 Gute Bonitäten und geringe Duration

Negative Korrelation Aktien / Anleihen 
Diversifikation über 
 Höhere Aktienquote
 Sektoren und Credit
 Geringe Duration

Europa

USA
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Rendite und Risikoprämie - wo stehen wir aktuell?

Quelle: Eyb & Wallwitz, Bloomberg, März 2024
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Zinsen: Deutlich über dem Durchschnitt der letzten Dekade Risikoprämien: Starke Erholung seit Ende 2022 – Niveau nur noch 
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Quelle: Eyb & Wallwitz, März 2024
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 High Yield Anleihen (vor 
allem „Fallen Angels“ und 
„Rising Stars“)

 Unternehmen in 
Sondersituationen

 Nachranganleihen, 
Fremdwährungsanleihen, 
Anleihen mit langer 
Restlaufzeit

 Geringere Verschuldung in 
Relation zur Ertragskraft 

 hohe Bonität

 Wenig zyklisches Geschäft 
 hohe Stabilität

 Geringere Korrelation zu 
Aktien und zu High Yield 
Anleihen

 Diversifikation

Ertragsquellen Stabilitätsquellen

Zwei Säulen der Anleihenstrategie Antizyklische Allokation in vier Quadranten -
„Be fearful when others are greedy“

Titelselektion - Anleihen
Kairos-Ansatz: Antizyklische Anleihenallokation in Ertrags- und Stabilitätsquellen 
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Investment-Cluster Anleihen
Aktive Steuerung ja nach Marktphase
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CARRY

SPREAD / ZINS KOMPRESSION

SPECIAL SITUATONS

SICHERHEIT

Langlaufende 
Unternehmens

-anleihen​

Langlaufende 
Staatsanleihen​

Cash

Staats-
anleihen​

Kurze 
Investment

Grade 
Anleihen​

Unternehmens-
anleihen mit 
Rating ≥A1​

„Fallen Angels“
&

„Rising Stars“

Asset Play, Buyout,
TurnaroundFremd-

währung

Kurze 
High Yield
Anleihen​

Quelle: Eyb & Wallwitz, März 2024
Hinweis: Diese Grafik dient zur Veranschaulichung. Die Beispiele müssen nicht im aktuellen Portfolio allokiert sein und die Positionierung und Gewichtung kann innerhalb der diskretionären Mandate und Phaidros Funds variieren.
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Offensive und defensive Wachstumstrends weiter dominant

Trends wie Tech und Pharma dominieren die Wertschöpfung …
USA, Bruttowertschöpfung, real, Indizes, 2005 = 100

… und liegen auch 2023 weit vorne 
USA, Bruttowertschöpfung, real, Veränderung 2023 zum Vorjahr in Prozent

11

Quelle: Refinitiv, Eyb & Wallwitz, März 2024

Quelle: LSEG Datastream
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Quelle: Eyb & Wallwitz

12

Der „Junge Schumpeter“ Der „Alte Schumpeter“

Innovation Disruption Marktdominanz Stabile Erträge 

„Monopolisten“„Herausforderer“

+ +
Wachstum Gewinn Wachstum Gewinn> <

Titelselektion - Aktien
Aktienauswahl nach dem Schumpeter-Ansatz​
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Offensive und defensive Wachstumstrends 
Profiteure im Bereich der Monopolisten und Herausforderer
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Quelle: Eyb & Wallwitz, März 2024
Hinweis: Diese Grafik dient zur Veranschaulichung. Die Beispiele müssen nicht im aktuellen Portfolio allokiert sein und die Positionierung und Gewichtung kann innerhalb der diskretionären Mandate und Phaidros Funds variieren.

DEMOGRAFISCHER WANDEL DIGITALISIERUNG

DEKARBONISIERUNG INFRASTRUKTUR

E-COMMERCE,
E-FINANCE KONNEKTIVITÄT,

NEW WORK

METAVERSE,
KI

CYBER-
SICHERHEIT

HALBLEITER,
AUTOMATISIERUNG

GESUNDHEIT LEBENSQUALITÄT

MOBILITÄTERNÄHRUNG

ERNEUERBARE
ENERGIEN
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Phaidros Funds Balanced
Ausgewogener Mischfonds

Anlageuniversum

MSCI World All Country, Schwerpunkt Europa & USA
Barclays Global Aggregate (mit Schwerpunkt auf Anleihen in EUR und USD) 
und Titel aus dem Non-Investmentgrade-Bereich bzw. ohne Rating 
schwerpunktmäßig in EUR

Aktienanteil
Aktienquote zwischen 25% und 75% (neutrale Quote 60%)
(Mischfonds im Sinne der steuerlichen Teilfreistellung für Anleger in Höhe 
von 15%)

Beimischungen Emerging Markets, Convertibles, Rohstoffe/Edelmetale (ETF/ETC), 
REITs/hybride Instrumente, CO2-Zertifikate

Optionen/Futures Ausschließlich für Absicherungszwecke 

Währungen Breit diversifiziert, Währungshedge fakultativ (selten)

Quelle: Eyb & Wallwitz

Aktienanteil: 25%-75%

Globale 
Anleihen 
(neutral)

40%

Globale 
Aktien 

(neutral)
60%

Phaidros Funds
Balanced

15
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Phaidros Funds - Balanced F

EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

50% MSCI World NR EUR + 50% Bloomberg EuroAgg
Total Return Index Value Unhedged EUR

Performance per 29. Februar 2024
Phaidros Funds Balanced F vs. Morningstar Peergroup vs. Performance Referenzindex

Quelle: Morningstar Direct, Eyb & Wallwitz, 29.02.2024 
* Auflage Phaidros Funds Balanced F: 09.12.2013; Morningstar Peergroup: EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
Wertentwicklung in EUR errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (nach Gebühren und in Luxemburg anfallenden Steuern) in der Währung der jeweiligen Anteilklasse, bei Wiederanlage der Erträge und reinvestierter Dividenden ohne Berücksichtigung des 
Ausgabeaufschlages oder der Rücknahmegebühr. Ausgabe- und Rücknahmegebühren könnten die Wertentwicklung beeinträchtigen. Grundsätzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung sind. Es kann keine 
Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Phaidros Funds Balanced wird Benchmark-unabhängig gemanagt.
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Phaidros Funds 
Balanced F

Per (%) Vola (%)

10 Jahre p.a. 7,2 9,8

5 Jahre p.a. 7,5 10,8

3 Jahre p.a. 3,6 10,0

1 Jahr 17,2 6,8

Lfd. Jahr 4,3

Seit Auflage**: 
7,2% p.a.



I N T E L L I G E N T   I N V E S T I E R E NI N T E L L I G E N T   I N V E S T I E R E N

Asset Allokation per 29. Februar 2024
Phaidros Funds Balanced

Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, 29.02.2024

Assetklassen

Währungen Top 5 Rating Anleihen

Top 5 Sektoren AktienTop 5 Aktien

Top 5 Anleihen
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57,0%

33,3%

7,9%

1,8%

Equities

Bonds

Cash

XETRA-Gold

2,7%

2,6%

2,5%

2,5%

2,5%

SALESFORCE INC

ASML HOLDING NV

LVMH

NOVARTIS AG-REG

AMAZON.COM INC

12,3%

11,3%

9,3%

6,1%

6,1%

Consumer Discretionary

Health Care

Information Technology

Consumer Staples

Financials

51,4%

41,5%

5,2%

2,0%

USD

EUR

CHF

DKK

2,0%

1,4%

1,4%

1,4%

1,3%

US TREASURY (22/32)

UBS GROUP AG

US TREASURY (23/26)

US TREASURY (22/29)

US TREASURY (23/24)

9,4%

9,0%

6,7%

3,5%

2,5%

BB

AA

A

BBB

B
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Phaidros Funds Conservative
Defensiver Mischfonds

Anlageuniversum

MSCI World All Country, Schwerpunkt Europa & USA
Barclays Global Aggregate (mit Schwerpunkt auf Anleihen in EUR und USD) 
und Titel aus dem Non-Investmentgrade-Bereich bzw. ohne Rating 
schwerpunktmäßig in EUR

Aktienanteil Aktienquote zwischen 0% und 30% (neutrale Quote 20%)

Beimischungen Emerging Markets, Convertibles, Rohstoffe/Edelmetale (ETF/ETC), 
REITs/hybride Instrumente, CO2-Zertifikate

Optionen/Futures Ausschließlich für Absicherungszwecke 

Währungen Breit diversifiziert, Währungshedge fakultativ (selten)

Quelle: Eyb & Wallwitz

Globale 
Anleihen 
(neutral)

80%

Globale 
Aktien

(neutral)
20%

Aktienanteil: 0%-30%

Phaidros Funds
Conservative

19
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Phaidros Funds - Conservative D

EAA Fund EUR Cautious Allocation

25% MSCI World NR EUR + 75% Bloomberg EuroAgg
Total Return Index Value Unhedged EUR

Performance per 29. Februar 2024
Phaidros Funds Conservative D vs. Morningstar Peergroup vs. Performance Referenzindex

Quelle: Morningstar Direct, Eyb & Wallwitz, 29.02.2024
*Auflage Phaidros Funds Conservative D: 07.08.2013; Morningstar Peergroup: EAA Fund EUR Cautious Allocation
Wertentwicklung in EUR errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (nach Gebühren und in Luxemburg anfallenden Steuern) in der Währung der jeweiligen Anteilklasse, bei Wiederanlage der Erträge und reinvestierter Dividenden ohne Berücksichtigung 
des Ausgabeaufschlages oder der Rücknahmegebühr. Ausgabe- und Rücknahmegebühren könnten die Wertentwicklung beeinträchtigen. Grundsätzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung sind. Es kann keine 
Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. 
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Phaidros Funds 
Conservative D

Per (%) Vola (%)

10 Jahre p.a. 4,1 8,2

5 Jahre p.a. 4,2 9,6

3 Jahre p.a. 2,1 8,3

1 Jahr 13,3 5,0

Lfd. Jahr 2,4

Seit Auflage*: 
4,3% p.a.
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Asset Allokation per 29. Februar 2024
Phaidros Funds Conservative

Quelle: Bloomberg, Eyb & Wallwitz, 29.02.2024

Assetklassen Währungen Top 5 Rating Anleihen

Top 5 Sektoren Aktien Top 5 Aktien Top 5 Anleihen

21

60,0%

28,5%

8,7%

2,8%

Bonds

Equities

Cash

XETRA-Gold

66,3%

28,1%

2,0%

1,9%

1,8%

EUR

USD

CHF

CZK

PLN

19,5%

13,7%

9,1%

9,0%

7,3%

BBB

A

BB

AA

AAA

7,0%

5,3%

5,0%

2,8%

2,0%

Information Technology

Health Care

Consumer Discretionary

Financials

Communication Services

2,2%

2,0%

2,0%

1,8%

1,6%

ELI LILLY & CO

AMAZON.COM INC

ALPHABET INC-CL A

MICROSOFT CORP

LVMH

1,8%

1,7%

1,5%

1,4%

1,3%

CZECH REPUBLIC (14/25)

EIB (16/26)

GERMAN BUND (23/24)

US TREASURY (22/29)

REPUBLIC OF AUSTRIA (21/36)
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* Bezogen auf das Geschäftsjahr 2022/2023 mit Stand 31.03.2023. Ggf. fallen noch erfolgsbezogene Vergütungen (Performance Fees) an. Eine Übersicht aller Gebühren kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
** Geeignet für fondsgebundene Lebensversicherungen, Anteilsklasse ohne Performance Fee

Der Kapitalwert und der Anlageertrag eines Investments in diesen Fonds werden ebenso Schwankungen unterliegen wie die Notierung der einzelnen Wertpapiere, in die die Fonds bzw. die jeweiligen Teilfonds investieren, so dass erworbene Anteile bei der 
Rückgabe sowohl mehr, als auch weniger wert sein können als zum Zeitpunkt der Anschaffung. Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Grundsätzlich gilt, dass vergangenheitsbezogene Daten kein Indikator für 
die zukünftige Wertentwicklung sind. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Diese Marketinginformation ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospekts. Sie ist für die allgemeine Verbreitung bestimmt und dient 
ausschließlich Informationszwecken. Auch ist sie weder als Angebot zum Erwerb noch als Anlageberatung auszulegen und bezieht sich nicht auf die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen von Personen, denen diese 
Marketinginformation ausgehändigt wird. Obwohl große Sorgfalt darauf verwendet wurde, sicherzustellen, dass diese Marketinginformationen korrekt sind, kann weder eine Verantwortung für Fehler oder Auslassungen irgendwelcher Art übernommen werden 
noch für alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Die Grundlage für den Kauf bilden ausschließlich der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) sowie die Berichte. Eine aktuelle Version der 
vorgenannten Dokumente ist kostenlos in deutscher Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, sowie auf der Homepage (www.ipconcept.com), bei der österreichischen Zahl- und 
Informationsstelle ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, und der deutschen Vertriebsstelle Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH, Maximilianstrasse 21, D-80539 München, erhältlich. Für Anleger in der 
Schweiz: Vertreterin ist die IPConcept (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zürich und die Zahlstelle ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zürich. Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der 
Jahres- und Halbjahresbericht können kostenlos bei der Vertreterin in der Schweiz bezogen werden.

Anteilsklassen Phaidros Funds
Ausschüttende und thesaurierende Varianten

Phaidros Funds Balanced Conservative Schumpeter Aktien Fallen Angels
ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende ISIN-Nr. Laufende

(Anteilsklasse) Kosten* (Anteilsklasse) Kosten* (Anteilsklasse) Kosten* (Anteilsklasse) Kosten*

Thesaurierend Retail LU0295585748 (A) 1,68% LU0504448563 (A) 1,40% LU1877914132 (A) 1,76% LU0872913917 (A) 1,77%

Thesaurierend Clean Share LU0443843452 (C) 1,03% LU0504448647 (B) 0,99% LU1877914215 (B) 1,11% LU0872914139 (B) 1,21%

Ausschüttend Retail LU0759896797 (D) 1,68% LU0948466098 (C) 1,40% LU1877914306 (C) 1,76% LU0872914485 (C) 1,76%

Ausschüttend Clean Share LU0948460133 (E) 1,03% LU0948471684 (D) 1,00% LU1877914488 (D) 1,11% LU0948477962 (D) 1,21%

Thesaurierend Institutional LU0996527213 (F) 0,79% - LU1877914561 (E) 0,86% LU1640794902 (E) 1,06%

Ausschüttend Institutional LU2301144981 (I) 0,90% - -

Thesaurierend Retail, 
Versicherungskonform** LU1984478625 (G) 1,44% - - -

Thesaurierend Retail, 
Versicherungskonform** LU1984479276 (H) 1,84% - - -

Mindestanlagesumme Keine, außer für Anteilsklassen Keine EUR 100,- / für Anteilsklasse (E): Keine, außer für Anteilsklasse (E): 
(F) und (I): EUR 5 Mio. EUR 5,0 Mio. EUR 2,5 Mio.

Fondsauflegung 20.04.2007 09.06.2010 21.12.2018 01.02.2013

Verwaltungsgesellschaft / 
Fondsmanager / Verwahrstelle IPConcept (Luxemburg) S.A. / Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH / DZ PRIVATBANK S.A.
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Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH

Kettenhofweg 25
60325 Frankfurt am Main

Tel. +49 (0)69 / 27 31 148 – 00
Fax +49 (0)69 / 27 31 148 – 09

sales@eybwallwitz.de

Nehmen Sie Kontakt zu uns auf
Wir freuen uns auf Sie

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Information zur Werbung für ein Produkt (Werbemitteilung) der Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH („Eyb & Wallwitz“) und es darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert
noch veröffentlicht werden. Eyb & Wallwitz ist ein unabhängiger Vermögensverwalter mit Sitz in 80539 München, Maximilianstr. 21. Die Firma ist im Handelsregister des Amtsgerichts München unter der Nummer HRB 156170
eingetragen und wird von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht beaufsichtigt. Die Werbemitteilung stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt keine rechtliche, steuerliche oder finanzielle
Beratung. Für individuelle Beratungsgespräche wenden Sie sich bitte an den Berater Ihres Vertrauens, der prüfen kann, ob dieses Produkt zu Ihrer individuellen Anlagestrategie passt. Sie sollten eine Anlageentscheidung in jedem Fall
auf Grundlage des Kaufvertrages treffen, dem die vollständigen Bedingungen zu entnehmen sind. Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie für die
Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten, die keinen Indikator für zukünftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und
Depotbankvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die gemäß den Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, d.h. ein
Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebühren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebühren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis würde unter der Berücksichtigung des
Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Angelegte Gelder unterliegen einem Verlustrisiko. Fremdwährungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. Für Anlagen in Schwellenländern besteht ein erhöhtes Risiko. Im Zuge
der Finanzmarktregulierung trat am 1. Januar 2016 in der Eurozone die Abwicklungsrichtlinie für Banken in Kraft. Bei Bankanleihen können bei bestimmten Anleihetypen im Falle einer Sanierung der Bank oder bei drohender
Zahlungsunfähigkeit die Anleihegläubiger an den Verlusten beteiligt werden. Ebenso könnte eine Umwandlung in Eigenkapital möglich sein. Unser Institut kann zeitweise in beschränktem Maße und unter Beachtung unserer internen
Risikobestimmungen auch in Bankanleihen dieses Typs investieren. Zeichnungen dürfen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes sowie des aktuellen Jahresberichts, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den
berechtigten Vertriebsstellen erhältlich sind, erfolgen. Alle in diesem Dokument geäußerten Einschätzungen sind die von Eyb & Wallwitz – sofern keine anderen Quellen genannt sind. Sollten Sie zur Funktion und Risiken dieser
Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an die vertreibende Stelle.
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