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Haftungsausschluss / Disclaimer PALADIN
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Die in dieser Prasentation gemachten Aussagen basieren auf dem aktuellen Marktumfeld, welches sich jederzeit verandern kann.

Inhalt und Gestaltung dieser Prasentation unterliegen dem Urheberrecht und sonstigen Schutzrechten. Die Vervielfiltigung und Weitergabe von Inhalten im Ganzen oder in Teilen sowie die
Verwendung von Marken und Logos ist nur mit vorheriger ausdricklicher schriftlicher Zustimmung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV gestattet.

Die Informationen, die in dieser Prasentation enthalten sind, sind mit grofiter Sorgfalt zusammengestellt worden, werden stindig geprift und aktualisiert. Trotzdem kann keine Haftung oder Garantie fir
die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstiandigkeit der hier zur Verfigung gestellten Informationen Ubernommen werden. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweise gekennzeichnet. Fir
deren Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit konnen wir, auch wenn wir diese Informationen fir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie Gbernehmen.

Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieser Prisentation stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses Fonds dar. Die bereitgestellten Informationen dienen
nur zum Verstindnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Bevor Sie von den Inhalten Gebrauch machen, sollten Sie eingehend prifen, ob die Informationen fir lhre
Zwecke geeignet und mit Ihren individuellen Zielen vereinbar sind. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und stimmen moglicherweise nicht mit gemachten
Angaben zu einem spateren Zeitpunkt Uberein.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrdge daraus sind nicht garantiert und kénnen
sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Dariber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollstindig zurickerhalten. Wechselkursanderungen kénnen ebenfalls dazu fihren, dass der Wert
zugrunde liegender Investments sowohl fillt als auch steigt. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Es kann keine Gewahr Gbernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden.

Potenziellen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fir die Beurteilung des Anlagerisikos und der Anlagestrategie heranzuziehen, um die Angemessenheit einer
Investition aufgrund ihrer persénlichen Verhiltnisse festzulegen. Um ein umfassendes Verstandnis der Anlagemdglichkeit und etwaiger damit verbundener Risiken zu gewahrleisten, verweisen wir auf
den Verkaufsprospekt des TGV Paladin ONE, welchen Sie auf unserer Website www.paladin-am.com finden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So dirfen
die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssigen US- Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Steuverliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfiugung im Hinblick auf Investmentanteile
beabsichtigen, wird empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Ober die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veraulerung der in dieser
Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Die steuerliche Behandlung hiangt von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kinftig Anderungen unterworfen
sein.

Eine Haftung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Sollte eine Bestimmung der gemachten Hinweise
aus irgendeinem Grund unwirksam, rechtswidrig oder undurchfihrbar sein, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen davon unberihrt. Diese Hinweise unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft hat mogliche Interessenkonflikte, die wesentlichen Anlegerinformationen, den Verkaufsprospekt sowie den letzten veroffentlichten Jahres- oder Halbjahresbericht auf der Homepage
www.paladin-am.com offengelegt. Auf unserer Homepage sind zudem unsere Regelungen zur DSGVO bzw. Informationen zur Speicherung und Verarbeitung von Kontaktdaten zu finden.
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* FrUhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.
» Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.

» Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermogensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden konnen.

* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:
Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau
steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten Veraullerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermogensverlust fUhren.

* Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:
Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und
der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro
bewerteten auslandischen Vermogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das
Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie konnen einen
Vermogensverlust erleiden, wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegentber der heimischen Wahrung
abgewertet wird.
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* Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:
Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern
sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

* Inflationsrisiko:

— Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich
eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

— Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht
das Risiko fehlender Transferfahigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

» Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.
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Performance kleiner Werte im Zeitverlauf

130,00
—relative Outperformance ISHARES STOXX Europe Small 200 ETF vs. ISHARES STOXX Europe 600 ETF +66,39%
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Zeitraum: 29.04.2005 - 28.02.2023 Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Langfristig besteht
ein klarer Trend:
kleinere
Unternehmen
weisen eine bessere
Performance aus als
grollere
Unternehmen -
auch bei
vorubergehenden
Schwankungen

Hinweis: Vergleich mit Indizes liefert ein
noch deutlicheres Bild
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Fokus auf kleine Unternehmen

e Uber 80% der borsennotierten Unternehmen in

Europa nicht in Indizes erfasst

— Grofle Auswahl an Unternehmen in spannenden

Nischen

— Gute Moglichkeiten fUr echte Diversifikation

e Kaum externes Research zu einzelnen Unternehmen

— Seit MIFID Il ist die Anzahl der Analysten weiter
gefallen

- Hohe Zahl ,,unentdeckter"” Unternehmen

- Direkter Zugang zu Entscheidern

» Erheblicher Mehrwert durch eigenes Research

PALADIN
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Anlageuniversum Aktien Europa

Kategorie |[Marktkapitalisierung |Anzahl % Unternehmen
(EUR Mrd.) Unternehmen
Large Caps > 10 2647 3,6%
Mid Caps 1-10 925 —\ q 12,7%
Ty}
Small Caps 0.5-1 4527 JEE 409
Micro Caps <0,5 5.630|4 77 4%
Total 7.271 100,0%

Quelle: eigene Berechnungen
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Was bedeutet Value bei Paladin?

,Value” entsteht, wenn Hohe und Planbarkeit der zuktinftigen

Cashflows in einem gtlinstigen Verhdltnis zum heutigen Preis stehen.

7 PAM | Update Paladin ONE



PALADIN

Intelligente Anlagestrategien

Der Investitionsprozess im Detail

Umsetzung eines

Fertigstellung der
Investmententscheidung (ca.
20-40 Seiten)

Erstellung und Vorlage
eines Kurzprofils
(ca. 2-5 Seiten)

Investments im
Paladin ONE

\ 4

ESG Analyse

* Internes / externes ESG-Rating
* Norm based Research
* Umsatzbasiertes Screening

Risiko-
bewertung

Investment-
entscheidung

Eigene
Prognose

Unternehmens-
bewertung

Analyse der

Historie

» ,Mustererkennung * Handische * Segmente « 9-Phasen-DCF-  Definition der « Dokumentation der
Mensch” Eingabe * Bilanz Modell Kern-Pramissen Investment-
Netzwerk historischer Zahlen GuV « EVA-Modell * Szenarioanalyse entscheidung
Datenbank * |dentifikation von Cashflow- « IDWS 1- * Wahrnehmungs- « Gewichtung
Dokumentation Werttreibern und Rechnung Berechnung analyse « Orderdefinition
Kurzprofil Risiken Integrierte Planung » Brokerauswahl
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Der Investitionsprozess im Paladin ONE PALADIN
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1 5 O 0 Unternehmen im Aktienuniversum
Europa mit Schwerpunkt D-A-CH
8 o Investmentideen pro Jahr

25 Investmententscheidungen pro Jahr

1 5 _ 2 0 Aktien davon schaffen es in das
max. Portfolio des Paladin ONE

9 PAM | Asset Manager Meeting Mannheim 2023 Paladin ONE



Rendite / Risiko

Paladin ONE im Vergleich
Rendite und Risiko zu verschiedenen ETFs
(Zeitraum 01.01.2015 - 28.02.2023)
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Quelle: Bloomberg
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Paladin ONE* - kumulierte & jahrliche Renditen in EUR PALADIN %
(netto in %, Anteilsklasse F) s g

2023
+8,04%

Morningstar Rating

a0 2021 2092
2020 +14,55% 19 19%
240 2019 +30,0Q%
+13,18%
220 2018
7 4%
voo 2017
+20.08%

= 2016
s " +13,04%
E 2015
E 160 +17,22% M A
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120 A Af’ y
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Jan. 15 Jan. 16 Jan. 17 Jan. 18 Jan. 19 Jan. 20 Jan. 21 Jan. 22 Jan. 23
——Paladin ONE: 116,48% === ISHARES CORE DAX ETF: 56,29%  =———ISHARES STOXX Europe Small 200 ETF: 48,71%  ———LYXOR SDAX ETF: 37,79% ISHARES MDAX ETF: 60,82%

*Start Berechnungszeitraum: 01.01.2015
nach internen Fondskosten; evtl. zusatzliche Kosten fir Verwahrung und Erwerb bei der depotfihrenden Stelle des Anlegers sind zu beachten

Stand: 28.02.2023

Quelle: Bloomberg, Morningstar, eigene Berechnungen
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Entwicklung der Volatilitat in % seit Januar 2015 PALADIN
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= Paladin ONE e=—|SHARES CORE DAX ETF: 19,34% ====|SHARES STOXX Europe Small 200 ETF: 21,14% ===LYXOR SDAX ETF: 23,21% ISHARES MDAX ETF: 23,99%

Stand: 28.02.2023

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Paladin ONE - BETA Faktoren

BETA - Berechnung auf taglicher Datenbasis

ISHARES MDAX

0,050
0,040
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0,000
0.010 ISHARES CORE ISHARES ISHARES
ISHSJI:I)E{SE(;FORE MSCI World STOXX Europe LYXOEI?FS DAX STOXX Europe
ETF Small 200 ETF 600 ETF
HBeta 1) 0,015 0,015 0,016 0,028 0,043
m Beta 3J 0,014 -0,002 0,032 0,034 0,007
" Beta 5J 0,015 0,000 0,033 0,033 0,012
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BETA - Berechnung auf waochentlicher Datenbasis

ISHARES CORE |STARES CORE 1 ISHARES LYXOR SDAX ISHARES  \sHiares MDAX
DAX ETE MSCI World STOXX Europe ETE STOXX Europe ETE
ETF Small 200 ETF 600 ETF
0,370 0,450 0,312 0,310 0,423 0,331
0,264 0,384 0,306 0,278 0,322 0,303
0,252 0,340 0,292 0,260 0,308 0,285

BETA - Berechnung auf monatlicher Datenbasis

ISHARES CORE
MSCI World
ETF

0,502
0,619
0,557

ISHARES
STOXX Europe
Small 200 ETF

0,417
0,479
0,475

LYXOR SDAX
ETF
0,435
0,462
0,438

ISHARES

STOXX Europe ISHAREE]?FMDAX . .
400 ETF *Erlauterungen auf der Folgeseite
0,537 0,387 Quelle: eigene Berechnungen, Bloomberg
0,535 0,475
0,528 0468 Stand: 28.02.2023
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Awards & Rankings

MAORNINGSTAR
1.0.0.8. 0

CITYWIRE

WINNER

BEST FUND GROUP 2022

DEUTSCHLAND

EQUITY — GERMANY

PALADIN ASSET MANAGEMENT

Fonds Rating
AAA

~
TELOS

2022

FUNb FUNf) FUN ]\3 FUND

AWARD AWARD AWARD AWARD
2023 | 2021 || 2019 2N7
€Uuro €Uuro €Uuro €Uuro
Quro | @uro Quro | QGuro
»BQ&%E BORSE BORSE BORSE

» ONLINE » ONLINE » ONLINE
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DEUTSCHER
FONDSPREIS

2021

»HERAUSRAGEND«
Paladin ONE F
Aktienfonds Deutschland

Im Test: 182 Fonds

FONDS
PowERED By IVA | @) Mountwinyicy

DEUTSCHER
FONDSPREIS

2020

»HERAUSRAGEND«
Paladin ONE F

Aktienfonds Deutschland

Im Test: 177 Fonds

FONDS

D BY IVA | @) Mounminiey
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Bleiben Sie informiert PALADIN
Download-Bereich

Aktuelle Fondsinformationen Anlegerinformationen Jahresberichte ESG
Fondsprasentation VKP inkl. ALB und Satzung Halbjahresbericht 2022 Artikel 8 SFDR Fragebogen
Factsheet Paladin ONE F PRIIP KIID F Jahresbericht 2021 ESG Policy
Factsheet Paladin ONE F (EN) PRIIP KIID R TELOS ESG Fund Check 2022
Factsheet Paladin ONE R Satzung ESG Report Februar 2023
Factsheet Paladin ONE R (EN) Anderungsanzeige ALB ESG Report Januar 2023
Unterverwahrer 2023 ESG Report Dezember 2022

Zielmarktdefinition

Mehr Wissen. Mehr Weitblick.

Anlagestrategien Wissensbibliothek Uber Paladin Kontakt Investorenbrief abonnieren
ESG - Artikel 8 SFDR

Aktuelles Die Paladin Gruppe Kontaktformular
Paladin ONE Investorenbrief Nachhaltigkeit Linkedin
Paladin ORIGINS Investmententscheidungen Das Team
Mediathek
Karriere
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https://paladin-am.com/paladin-one/#downloads
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Vielen Dank.

Mehr Wissen. Mehr Weitblick.
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