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Rechtliche Hinweise
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Allgemeiner Hinweis
Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) und Ampega übernehmen keine Verantwortung oder Haftung für einen Schaden, der sich 
aus einer Verwendung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich anderweitig im Zusammenhang 
damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gültige Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- 
bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter 
www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses Dokuments sind, sind nicht für jeden Anleger passend. 
Anleger müssen eine eigenständige Anlageentscheidung anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. 
treffen und sich gegebenenfalls diesbezüglich beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nähere 
steuerliche Informationen enthält der vollständige Verkaufsprospekt Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in 
solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf 
zulässig ist.

Chancen / Risiken
Die Anlage in den Fonds beinhaltet die Chance auf Kursgewinne die aufgrund von markt-, branchen- oder auch 
unternehmensindividuellen Ereignissen eintreten können. Zusätzliche Ertragschancen ergeben sich durch Dividendenzahlungen 
der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere oder durch eine für den Anleger günstige Währungsentwicklung. Dementgegen bestehen 
Risiken in Form von negativen Kursentwicklungen der Wertpapiere oder einer ungünstigen Währungsentwicklung, welche zu 
entsprechenden Verlusten führen können. Durch den Einsatz von Derivaten kann sich das Risikoprofil des Fonds ändern und es 
können sowohl zusätzliche Erträge als auch zusätzliche Verluste entstehen. Es besteht die Möglichkeit, dass der Anleger 
insbesondere bei kurzen Anlagezeiträumen sein investiertes Kapital nicht vollständig zurückerhält.
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Der Fondsadvisor
Über VIA
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Rankings / Auszeichnungen

VIA
Gründung 2009, Standort München

Unabhängiger Asset Manager, §15 WpIG

14 Jahre Track Record; 3 UCITS IV Fonds, AUM €420 Mio.

Wertorientierte & nachhaltige Anlagephilosophie

Fokus auf vermögensverwaltende Aktienfonds

Treuhänderisches Denken 



Der Fondsadvisor
Anlageziel & Rendite-Risiko-Profil (5 J.)
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Anlageziele der VIA Fonds

Attraktive absolute Renditen über einen Marktzyklus
 bei vergleichsweise niedriger Volatilität und niedrigem Risiko
 unter Berücksichtigung von gemäßigten oder strengen ESG-

Kriterien 

Typisches / angestrebtes Performancemuster

 Partizipation in Haussephasen
 Outperformance in Seitwärtsmärkten
 Deutliche Outperformance in fallenden Märkten
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**Daten von Citywire in der Gruppe Mischfonds - Flexibel EUR per 31.07.2023. Graphik vom 
31.07.2018 – 31.07.2023. Gestrichelte Linien signalisieren Median. Grafik um Ausreißer bereinigt.

Value Intelligence Fonds 
AMI

Auflage 5/2010
WKN: A0YAX8

Value Intelligence ESG 
Fonds AMI

Auflage 5/2017
WKN: A2DJT3
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Der Fondsadvisor
Rendite vs. Top-Mischfonds-Peers 5 Jahre
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VIA Fonds vs. Mischfonds-Peergroup
29.12.2018 – 29.12.2023

Quelle: Bloomberg, Dezember 2023
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Top Down Perspektive
Ein Jahrzehnt des Wandels
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„We worry top-down, but we 
invest bottom-up“

Seth Klarman, Baupost Group



Top Down Perspektive
Fiskalpolitische Verantwortungslosigkeit
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Public Debt is Projected to Skyrocket
Federal Debt Held by the Public as a Share of GDP
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“With a 122% debt to GDP as interest cost go up in the US, 
you get this vicious circle where higher interest rates 

cause higher funding costs cause higher debt issuance 
which cause further buyer liquidation which cause 

higher rates which put us in a fiscal untenable 
position.”

Paul Tudor Jones, Oktober 2023



Aktienselektion
Differenzierung 2024 – Qualität abseits des Mainstreams
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Quelle: Stand Oktober 2023; Daten: Bloomberg, Berechnungen VIA

Aktienselektion mit Distanz zu Indexschwergewichten
Portfolio Share of Global Top 200

in % of Total Portfolio, Oktober 2023 
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Anlagebeispiel
Secure Energy (SES CN, MK EUR 1,5 Mrd.)
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Quelle: VIA Januar 2024

 Lokaler Servicedienstleister: 
 Entsorgung von Ölresten, Bohrschlamm
 Sehr positiver Capex-Cycle 
 Stagflations-Resistent
 Attraktive Runway for Growth
 Aktienrückkäufe, hohe Dividende
 Insiderkäufe
 Attraktive Bewertung 
 Hohes ESG-Rating

=> Nachhaltigkeit, hohe Qualität & Wachstum 
zu Graham Preisen



Warum VIA Fonds?
Rendite & Risiko vs. Top Mischfonds-Peers 5 Jahre 
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Quelle: Drawdowns: 19.02.-23.03.2020; 05.01.-30.12.2022; Daten Bloomberg, Darstellung VIA, Stand: Januar 2024
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…zu attraktiven Renditen!
Ø Rendite p.a. über 5 Jahre; 
VIA vs. größte 4 Konkurrenten

28.12.2018 – 29.12.2023

Mit ausgeprägtem Risikomanagement…
Ø Downside Capture; 

VIA vs. größte 4 Konkurrenten
28.12.2018 – 29.12.2023
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Warum VIA Fonds?
Adaption statt Extrapolation
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Kontakt VIA
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Value Intelligence Advisors GmbH
Lucile-Grahn-Straße 48
D-81675 München
Tel.: +49.(0)89 8856 2363
E-Mail: info@via-value.de

Stefan Rehder
Gründer & Fondsadvisor

Thomas Wiedemann, CFA
Prokurist & Research

Maximilian Herde
Business Development & 
Research

www.via-value.de

https://www.linkedin.com/company/value-intelligence-advisors/
https://twitter.com/via_value
https://www.xing.com/companies/valueintelligenceadvisors
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