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Gegründet: 2000

Mitarbeiter: 7

Investmentstil: bewertungsorientiert - Schwerpunkt Small/Mid Caps

Investmenterfolg: 23 Jahre; langfristige Outperformance

Eigentümerstruktur: unabhängig und eigentümergeführt

23 Jahre FPM AG

Martin Wirth, Vorstand, Gründer der FPM AG 
Portfoliomanager, seit 2000 bei FPM
(Erfahrung in deutschen Aktien seit 1990)

Thomas F. Seppi, Vorstand, COO der FPM AG 
seit 2006 bei FPMD

a
s 

P
o

d
iu

m
D

a
s 

P
o

d
iu

m
D

a
s 

U
n

te
rn

e
h

m
e

n
D

a
s 

U
n

te
rn

e
h

m
e

n

Quelle: FPM AG, Stand: Januar 2024
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Bewertungsdifferenzen am Beispiel DAX vs. S&P 500

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

120%

130%

0
1
.0

4
.2

0
0
5

0
1
.0

8
.2

0
0
5

0
1
.1

2
.2

0
0
5

0
1
.0

4
.2

0
0
6

0
1
.0

8
.2

0
0
6

0
1
.1

2
.2

0
0
6

0
1
.0

4
.2

0
0
7

0
1
.0

8
.2

0
0
7

0
1
.1

2
.2

0
0
7

0
1
.0

4
.2

0
0
8

0
1
.0

8
.2

0
0
8

0
1
.1

2
.2

0
0
8

0
1
.0

4
.2

0
0
9

0
1
.0

8
.2

0
0
9

0
1
.1

2
.2

0
0
9

0
1
.0

4
.2

0
1
0

0
1
.0

8
.2

0
1
0

0
1
.1

2
.2

0
1
0

0
1
.0

4
.2

0
1
1

0
1
.0

8
.2

0
1
1

0
1
.1

2
.2

0
1
1

0
1
.0

4
.2

0
1
2

0
1
.0

8
.2

0
1
2

0
1
.1

2
.2

0
1
2

0
1
.0

4
.2

0
1
3

0
1
.0

8
.2

0
1
3

0
1
.1

2
.2

0
1
3

0
1
.0

4
.2

0
1
4

0
1
.0

8
.2

0
1
4

0
1
.1

2
.2

0
1
4

0
1
.0

4
.2

0
1
5

0
1
.0

8
.2

0
1
5

0
1
.1

2
.2

0
1
5

0
1
.0

4
.2

0
1
6

0
1
.0

8
.2

0
1
6

0
1
.1

2
.2

0
1
6

0
1
.0

4
.2

0
1
7

0
1
.0

8
.2

0
1
7

0
1
.1

2
.2

0
1
7

0
1
.0

4
.2

0
1
8

0
1
.0

8
.2

0
1
8

0
1
.1

2
.2

0
1
8

0
1
.0

4
.2

0
1
9

0
1
.0

8
.2

0
1
9

0
1
.1

2
.2

0
1
9

0
1
.0

4
.2

0
2
0

0
1
.0

8
.2

0
2
0

0
1
.1

2
.2

0
2
0

0
1
.0

4
.2

0
2
1

0
1
.0

8
.2

0
2
1

0
1
.1

2
.2

0
2
1

0
1
.0

4
.2

0
2
2

0
1
.0

8
.2

0
2
2

0
1
.1

2
.2

0
2
2

0
1
.0

4
.2

0
2
3

0
1
.0

8
.2

0
2
3

0
1
.1

2
.2

0
2
3

Vergleich Kurs/Gewinn-Verhältnis DAX vs. S&P 500

55% per 11.01.2024

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: Januar 2024
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Bewertungsdifferenzen am Beispiel Euro STOXX 50 vs. S&P 500

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung, Stand: Januar 2024
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Vergleich Kurs/Gewinn-Verhältnis Euro STOXX 50 vs. S&P 500

57% per 11.01.2024
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap
Positionierung zu Beginn des Jahres 2024

Quellen: eigene Berechnungen, Bloomberg 11.01.2024 

ISIN Company Weighting

DE000A161408 HelloFresh SE Inhaber-Aktien 7,28%

DE0007231334 Sixt SE Inhaber-Vorzugsaktien 7,20%

DE0007030009 Rheinmetall AG Inhaber-Aktien 6,49%

DE000KSAG888 K+S AG 6,06%

DE0005140008 Deutsche Bank AG 5,94%

DE0007314007 Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien 4,90%

DE000SAFH001 SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien 4,72%

DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien 4,27%

DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien 4,10%

DE000CBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien 3,95%

DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien 3,71%

DE000TLX1005 Talanx AG Namens-Aktien 3,65%

DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien 3,57%

DE0005089031 United Internet AG Namens-Aktien 3,25%

DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktien 3,16%

DE000TRAT0N7 TRATON SE Inhaber-Aktien 2,71%

DE000A11Q059 elumeo SE Inhaber-Aktien 2,52%

DE0005470405 LANXESS AG Inhaber-Aktien 2,48%

DE000BAY0017 Bayer AG Namens-Aktien 2,47%

DE0005565204 Dürr AG Inhaber-Aktien 2,42%

DE000WCH8881 Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien 2,26%

DE0006599905 Merck KGaA Inhaber-Aktien 1,63%

DE000SHA0159 Schaeffler AG Inhaber-Vorzugsaktien 1,44%

DE000WACK012 Wacker Neuson SE Namens-Aktien 1,29%

DE000A0STSQ8 M1 Kliniken AG Inhaber-Aktien 1,27%

DE000TUAG505 TUI AG Namens-Aktien 1,08%

DE000A3E00M1 IONOS Group SE Namens-Aktien 0,99%

DE0005203947 BRAIN Biotech AG Namens-Aktien 0,72%

DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien 0,68%

DE000A0N4N52 NFON AG Inhaber-Aktien 0,58%

DE000A161N30 GRENKE AG Namens-Aktien 0,50%

DE0006305006 DEUTZ AG Inhaber-Aktien 0,38%

Liquidity and Others: 2,32%

Total: 100,00%

kein KGV 3,43%

> 15 15,48%

15-11 6,94%

12-10 11,27%

10-8 21,56%

8-6 11,34%

< 6 29,99%

Total AuM: 100,00%

IBES next year



5

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine 
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Fonds. Die vollständigen Angaben zu den Fonds sind 
den Basisinformationsblättern und dem Verkaufsprospekt, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften 
Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht 
vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in 
elektronischer (www.fpm-ag.de/de/downloads) oder gedruckter Form kostenlos bei der FPM Frankfurt Performance 
Management AG (FPM AG), Freiherr-vom-Stein-Straße 11, 60323 Frankfurt am Main oder der Universal-Investment-
Luxembourg S.A., Rue de Flaxweiler 15, L-6776 Grevenmacher, Luxemburg erhältlich. Der Verkaufsprospekt enthält 
ausführliche Risikohinweise. 

Die in dieser Präsentation enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung von FPM Frankfurt 
Performance Management AG wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden können. Soweit in 
diesem Dokument enthaltene Daten von Dritten stammen, übernimmt die FPM AG für die Richtigkeit, Vollständigkeit 
und Angemessenheit dieser Daten keine Gewähr, auch wenn FPM AG nur solche Daten verwendet, die sie als 
zuverlässig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung der Fonds nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht 
berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Die gesetzlich 
vorgeschriebenen Darstellungen zu den Wertentwicklungen der Fonds in den gesetzlich vorgegebenen Zeiträumen 
inklusive aller Gebühren finden Sie in den einzelnen Fonds-Factsheets auf (www.fpm-ag.de). Aussagen zu 
Performance Szenarien entnehmen Sie bitte den Basisinformationsblättern (www.fpm-ag.de/de/downloads). 
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt. 

Die ausgegebenen Anteile dieser Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft 
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieser Fonds weder 
innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum 
Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die 
Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in 
anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein. 

Disclaimer
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Neben dem Disclaimer auf der vorherigen Seite dieser Präsentation gilt:

Die in dieser Präsentation getroffenen Aussagen zu Einzelaktien dienen der Diskussion sowie einer 
beispielhaften Darstellung der Vorgehensweise im Fondsmanagement und stellen insbesondere kein 
Angebot zum Kauf oder Verkauf der genannten Aktien dar. Die vorstehenden Angaben beziehen sich 
ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Eine Garantie für die fortgeltende Richtigkeit kann nicht 
gegeben werden. Eine Änderung unserer Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass diese notwendig 
publiziert werden wird. 

Alle hier getroffenen Angaben, Informationen und Aussagen basieren auf Quellen, die von der FPM 
Frankfurt Performance Management AG für zuverlässig erachtet wurden. Jedoch können wir keine 
Gewähr oder Verantwortung für die Richtigkeit und Vollständigkeit der hierin enthaltenen Informationen 
übernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Präsentation geäußerten Meinungen und 
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der FPM Frankfurt Performance Management AG dar.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Einzelaktien können sich vor, zum oder nach dem Zeitpunkt der 
Präsentation/Veröffentlichung in von der FPM Frankfurt Performance Management AG oder ihren 
Mitarbeitern betreuten Vermögen oder Eigenbeständen befinden. Alle Transaktionen zu den genannten 
Vermögen unterliegen zur Vermeidung/Reduzierung von Interessenkonflikten einer laufenden 
Compliance-Überwachung.

Spezieller Disclaimer zu den Einzeltiteln


