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Disclaimer
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Die Axxion S.A. fungiert als Fondsverwaltungsgesellschaft für den in diesem Dokument genannten Fonds, dessen Portfolio von DCP Client Partner AG verwaltet wird und für die Greiff

Research Institut GmbH als Marketing- und Vertriebspartnerin tätig ist. Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an Kunden der Kundengruppe „Professionelle Kunden“ gem. § 67 Abs. 2

WpHG und/oder „Geeignete Gegenparteien“ gem. § 67 Abs. 4 WpHG mit Lizenz nach §32 KWG oder §15 WpIG, oder an Finanzanlagen-/ Versicherungsvermittler nach §34f GewO/§34d

GewO oder Honorarberater gem. §34h GewO. Es ist nicht für die Verteilung an Privatkunden oder Endkunden bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und dient

ausschließlich Werbungs- und Informationszwecken. Die Angaben und Daten wurden nach bestem Wissen und Gewissen ausschließlich zu Informations- und Marketingzwecken

zusammengestellt. Für deren Richtigkeit und Vollständigkeit übernehmen die Greiff Research Institut GmbH, die Greiff capital management AG und die DCP Client Partner AG und deren

Mitarbeitende keine Gewähr und lehnen jegliche Haftung ab. 

Die in diesem Dokument dargestellten historischen Wertentwicklungen sind kein Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Zukünftige Wertentwicklungen sind nicht prognostizierbar. 

Aufgrund der Zusammensetzung der Portfolios und der Anlagepolitik besteht die Möglichkeit erhöhter Volatilität, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankende

Anteilspreise. Ebenso können sich Wechselkursschwankungen negativ auf die Wertentwicklung, den Wert oder die Rendite von Finanzinstrumenten auswirken. Alle Informationen und

Meinungen sowie die angegebenen Prognosen, Einschätzungen und Marktpreise sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Publikation aktuell und können sich jederzeit ohne

Vorankündigung ändern. 

Dieses Dokument stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tätigung sonstiger Transaktionen dar.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind nicht als persönliche Empfehlung zu verstehen und berücksichtigen weder die Anlageziele oder -strategien noch die finanzielle

Situation oder Bedürfnisse einer bestimmten Person. Alleinige Grundlage für Anlageentscheidungen sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt und -

soweit veröffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht), die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden

bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft Axxion S.A., (15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher) und Ihrem Berater/Vermittler in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe

bereitgehalten. Für die Schweiz sind die Dokumente in Bezug auf die Fonds kostenfrei beim schweizerischen Vertreter FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG (Feldeggstrasse 12, CH-

8008 Zürich) und der Zahlstelle InCore Bank AG (Wasserstraße 17, CH-8952 Schlieren) erhältlich. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.axxion.lu abrufbar. Die

Fondsverwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschließen, Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes getroffen hat, aufzuheben

oder den Vertrieb gänzlich zu widerrufen. Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen/.

DCP Client Partner AG, Greiff Research Institut GmbH und Greiff capital management AG übernehmen keine Haftung für Ansprüche oder Klagen Dritter, die sich aus der Nutzung oder

Verbreitung dieser Publikation ergeben. Die Verbreitung dieser Publikation darf nur im Rahmen der für sie geltenden Rechtsvorschriften erfolgen. Sie ist nicht für Personen im Ausland

bestimmt, denen der Zugang zu solchen Publikationen aufgrund der Rechtsordnung ihres Wohnsitzlandes nicht gestattet ist.

Stand: Mai 2025

https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen/
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Unsere Experten

• Seit 2011 bei DCP tätig und verantwortet als 
Head of Fixed Income und Senior Portfolio 
Manager den Fixed-Income-Bereich

• Entwickelte das proprietäre Bewertungsmodell 
und die einzigartige Datenbank für hybride 
Anleihen

Sascha Peier
Head of Fixed Income und Senior Portfolio Manager

• Seit 2024 bei DCP tätig und unterstützt als 
Senior Portfolio Manager das Fixed Income 
Team

• Konzipierte und verwaltete einen globalen SFDR 
Art. 9 Fonds konzipiert

• Arbeitete für ein Single-Family Office im Fixed 
Income Management mit Fokus auf Emerging 
Markets

Alexej Laptjew
Senior Portfolio Manager

• Seit 2019 bei DCP und spielte eine 
entscheidende Rolle bei der Automatisierung und 
Weiterentwicklung interner Prozesse und 
Research-Tools

• Arbeitete acht Jahre bei der Credit Suisse

Cyrill Ineichen
Business & Data Analyst

• Gabriel Uyumaz ist seit 2022 als Fixed Income 
Analyst bei DCP tätig.

• Verantwortet die Analyse der Branchen 
Versicherungen und Banken

• War zuvor als Credit Risk Manager bei einem 
Liechtensteiner Supply-Chain Fintech tätig

Gabriel Uyumaz
Fixed Income Analyst

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 3
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1Quelle und Copyright: Citywire. Sascha Peier wird von Citywire mit dem Rating AA für seine rollierende risikobereinigte 3-Jahres-Performance bewertet, Stand April 2025.
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DCP - Ihr Partner für Ihre Vermögensanlagen
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1DCP ist seit 2020 ein aktives Mitglied bei der weltweiten Initiative von UN Global Compact für verantwortungsvolle Unternehmensführung in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekämpfung 

Seit 21 Jahren erfolgreich in einem wettbewerbsintensiven Umfeld

Einkommensstrategie im 

Aktien- und Anleihenbereich

Aktive Anlagestrategien 

Individuelle Vermögensverwaltung

Spezial- und Publikumsfonds

Unsere Kunden

UHNW, Family Offices, HNWI, Stiftungen, 

Pensionskassen, Unternehmen, Banken

Gegründet in 2004

Büro in Zurich

FINMA reguliert

2 Mrd. AuM in CHF

20 Mitarbeitende

UN Global Compact 

Mitglied1
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Strukturelle Eigenschaften

Vor erstem Call-Datum

• 5 bis 10 Jahre

• Fixe Verzinsung vor dem ersten Call-

Datum, z.B. 3.5 %

• Anreize zum Call:

• Reputation

• Ökonomisch

• Anrechenbarkeit

Nach erstem Call-Datum

• Ewig oder sehr lange Laufzeit

• Coupon Step-Up nach Nicht-Rückzahlung (z.B. 

3MCHF + 350 bps ➔ 3MCHF + 380 bps)

• Verlust Eigenkapitalanrechnung von Ratingagentur 

und/oder Regulator

• Implizierter Zinsschutz durch variablen Coupon

Emission

Kündigung, d.h. Rückzahlung der Anleihe zu 

pari in ca. 95 % der Fälle

R
is

ik
o

Senior Secured Anleihen

Senior Unsecured Anleihen

Corporate Hybrids

Versicherungen: Tier 2

Banken: Tier 2

Versicherungen: RT1

Banken (AT1) und Wandelanleihen

Eigenkapital

Bilanzposition des Hybridkapitals

Weitere regelmässige 

Call-Daten

Maturität oder 

Perpetual

Zeitachse einer Hybridanleihe

Erstes 
Call-Datum

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 5
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Renditevergleich im Anlageuniversum
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Hybridanleihen - Sweet Spot im heutigen Anlageuniversum

Quelle: Bloomberg; DCP; S&P 500 USD und EuroStoxx 50 EUR Rendite p.a.= 1 Jahr Forward Earnings Yield 

Zinsrisiken

Duration

Rating Papier

Rendite

p.a.

Kredit- und AusfallrisikenSweet Spot

AAA BBB+ BBB BBB+ BB-
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Der Hybridmarkt ist ein Wachstumsmarkt …

Der Hybridmarkt verfügt über ein Marktvolumen von rund 970 Milliarden EUR

Bloomberg (DCP Market Screen); ausstehender Betrag der aktiven Bonds

7

Ausstehendes Volumen in Milliarden EUR im europäischen Markt für Hybriden Anleihen (IG und HY) Emittenten von Hybriden Anleihen

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.
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Anleihenmarkt Europa Investment Grade

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 8

Hybridanleihen mit führender risikoadjustierter Rendite im Bereich Investment Grade

Quelle: Bloomberg; Weekly Data; April 2025

Performance: Hybrid IG EUR vs. Bloomberg Barclays Pan-European Indizes EUR vs. High Yield EUR

Der europäische Investment Grade Hybridmarkt umfasst ein Volumen von 377 Milliarden EUR und damit 12 % des Bloomberg Barclays Pan-

European Corporate Investment Grade EUR Index.

Performance p.a. in % Vola Sharpe Ratio

Pan European
Yield to Worst 

(YTW) %
Spread (OAS) bps Duration AuM in bn

Number 
Issues

YTD 1Y 5Y 9Y 9Y 1Y 5Y 9Y

Govt IG EUR 3.1 33 7.5 10259 747 0.13 3.45 -2.82 -0.70 5.81 -0.10 -0.63 -0.23

Govt-Related IG EUR 2.9 57 6.5 3085 2415 0.37 4.10 -1.97 -0.54 4.28 0.05 -0.64 -0.27

Securitzed IG EUR 2.3 50 4.4 1331 1524 1.80 6.64 -0.29 0.08 3.25 0.83 -0.41 -0.16

Corp IG EUR 3.5 112 4.8 3238 4809 0.48 5.40 0.60 1.04 4.53 0.49 -0.10 0.09

davon Hybrid IG EUR 4.5 198 4.0 377 507 0.54 7.38 2.74 3.16 5.86 1.29 0.29 0.43

Barclays Pan European Agg IG 3.1 53 6.6 17914 9495 0.36 4.16 -1.88 -0.31 4.99 0.05 -0.56 -0.19

High Yield EUR 6.3 369 3.0 365 712 0.73 7.86 5.45 3.82 6.30 2.05 0.85 0.51
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DCP Hybrid Datenbank

Interaktives und einzigartiges Tool des DCP-Universums

Die Hybriddatenbank dient als Grundlage über den gesamten Investitionsprozess.

Auf wöchentlicher Basis werden 700 Anleihen mit je 200 Datenfeldern von rund 220 Unternehmen aktualisiert.

Beispiele von Inhalten aus Hybrid Datenbank

Bond Valuation
Bewertung der Anleihe relativ

zu Seniors und CDS des 

Emittenten

Bond Info
Basis-Informationen zur

Anleihe wie Laufzeit, 

Coupon, Yield, etc.

Supply
Historische Neuemissionen

auf dem europäisch Markt für 

Hybridanleihen

DCP Scores
Internes Scoring Modell nach

Kreditrisiken, Strukturrisiken

und Rentabilität

Issuer Info
Informationen zu den 

Emittenten wie z.B. ESG, 

Rating, Sektor und 

Kapitalstruktur

Next Calls
Anstehende Call Dates des 

Universums

Quelle: DCP; Bloomberg; 2025

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 9
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Ein Quartal politischer Unsicherheiten – zuerst Merz Fiskal-All-In…

10

Der stärkste Renditeanstieg 10-jähriger Bunds seit 30 Jahren

Veränderung Tagesrenditen 10jähriger Bunds Verschiebung der deutschen Staatsanleihenkurve

Quelle: Bloomberg per 16.05.2025

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.
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… und dann Trump‘s reziproke Zollankündigung

11

Konservative Titelauswahl und kurze Duration führen zu robuster Entwicklung in einem volatilen Marktumfeld

Quelle: Bloomberg per 14.05.2025

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.

«Bund-

Ausverkauf»

«Liberation 

Day»
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Vermögensallokation

Fokus auf Versicherer und hochwertige Unternehmen

Länder Sektoren Bond Ratings

Starker Fokus auf die DACH-Region und 
die Nachbarländer

Strukturelle Übergewichtung von gut 
kapitalisierten Versicherern

Hybride Emittenten mit strukturell hohen 
Ratings, durchschnittliches 

Rating Emittent A

Asset Allocation in Prozent des investierten Fondsvolumens 

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 12
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Track Record

14-jähriger Track Record mit führender risikoadjustierter Rendite im Anleihenbereich

Risikokennzahlen

Risikokennzahlen
Track Record – Netto1 / Referenzindizes

1 2 3 4 5 6 7

Niedriges Risiko Höheres Risiko

Kennzahlen (Monatsdaten)

Perioden

Risiko Indikator nach SRI**

Quelle: Bloomberg; eigene Berechnungen; 1Bis Ende 2018 Mandatsperformance, testiert von der unabhängigen Wirtschaftsprüfungsgesellschaft BDO AG, Zürich, auf Anfrage erhältlich. Im Anschluss, Fondsperformance Seed-

Klassen; *95% Konfidenzintervall; **DCP Hybrid Income IS CHF Acc

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 13
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Ansprechpartner

14Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.

Phone  +49 761 76 76 95 41
Mobil    +49 152 26 98 15 18
E-Mail   deniz@greiff-ag.de

Sultan Deniz
Relationship Manager

Phone  +49 761 76 76 95 42
Mobil   +49 152 34 66 24 96
E-Mail   akaiser@greiff-ag.de

Andreas Kaiser
Relationship Manager

Hauptstandort Freiburg
Munzinger Straße 5a

Phone  +49 761 76 76 95 0
Fax       +49 761 76 76 95 59
E-Mail   info@greiff-ag.de

Matthias Neymeyer
Head of Sales

Phone +49 761 767 695 22
Mobil   +49 176 634 749 94 
E-Mail   neymeyer@greiff-ag.de
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Research

Anhang: ESG-Prozess

Nach SFDR qualifiziert sich der Fonds als Artikel 8+ Fonds1 und als MiFID II – fähiges Finanzprodukt.

1Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor; 2DCP ist seit 2020 ein aktives Mitglied 

bei der weltweiten Initiative von UN Global Compact für verantwortungsvolle Unternehmensführung in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekämpfung;

 3Tätigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedürftiger Biodiversität auswirken; 4navAXX S.A; MSCI ESG Fund Rating

   MSCI ESG Rating: AA

    MSCI ESG Score: 8.05

    Peer-Percentile: 99th 

Ausschlusskriterien

Portfoliorichtlinien

UN Global Compact Compliant2

Ausgeschlossene Industrien: Pornografie, Glücksspiel, Tabak, Waffen

Biodiversität3: Kein Exposure zu Firmen, die Biodiversität gefährden

max. 5 % Alkohol oder Nuklear

Reduktion GHG-Emissionen

Min. 75% mit MSCI ESG von BB oder höher

2.700 Anleihen

2.300 Anleihen

400 Anleihen

DCP – Hybrid Income4

ESG-Ausschlusskriterien und Portfoliorichtlinien

1

2

3

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 15
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Anhang: Risiken von Hybridanleihen

Hybridanleihen mit rund 80 % der Rendite von High Yield und einem Bruchteil der Kreditrisiken

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 16

Jährliche Kreditausfallquote Global: High Yield vs. Investment Grade Durchschnittliche Recovery Rates 1983 - 2023

Quelle: Moody's Investors Service – Global Annual Default Study 2024 (covers financial institutions, nonfinancial companies and regulated utilities that have long-term debt ratings)

1983 bis 2024

Sr. Unsecured 38 %

Sr. Subordinated 31 %

Subordinated 32 %

Jr. Subordinated 22 %

High Yield (HY): 6.5 % Rendite*, 4.8 % Kreditverluste, 2.9 % historischer Durchschnitt

Investment Grade (IG): 4.6 % Rendite Hybrids*,  0.1 % Kreditverluste, 0.1 % historischer Durchschnitt 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Investment Grade Speculative Grade All
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Anhang: Risikoprämien europäische Anleihenmärkte 

Marktverwerfungen im März führten zu Spread-Ausweitungen bei breiten Indizes

Quelle: Bloomberg

Option-Adjusted Spreads in Bps: Europäische Anleihenindizes

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 17
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Anhang: Fondstranchen: DCP Hybrid Income

Täglich handelbarer LU-UCITS V, Teil 1, FCP Fonds mit einem Fondsvolumen von 195 Mio. CHF

Tranchen
I Acc hedged –

EUR
I Acc – CHF

I Dis hedged –

EUR
R Acc hedged – EUR R Acc CHF R Acc hedged – USD

ISIN LU2514099865 LU2327434507 LU2327434689 LU2828000807 LU2899566462 LU2899566546

WKN A3DTDX A2QSH3 A2QSH4 A40E5L A40NV6 A40NV7

Inception 31.08.2022 21.04.2021 21.04.2021 18.07.2024 22.10.2024 22.10.2024

Performance Fee 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Management Fee 0.60% 0.60% 0.60% 1.00% 1.00% 1.00%

Geschätzter TER 1.01% 0.96% 0.95% 1.35% 1.35% 1.35%

Use of Proceeds Accumulating Accumulating Distributing Accumulating Accumulating Accumulating

Front-end Load 0% 0% up to 3% up to 3% 0% 0%

Währung EUR hedged CHF EUR hedged EUR hedged CHF USD hedged

Min. Investment EUR 100 CHF 100 EUR 100 EUR 100 CHF 100 USD 100

Quelle: navAXX S.A.; DCP

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 18
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Anhang: Fondsdetails

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien. 19

Anteilklassen                                                    Retail (R) 

Stammdaten

ISIN / WKN LU2514099865 / A3DTDX

Auflagedatum 31.08.2022

Ertragsverwendung Thesaurierend

Ausgabeaufschlag 0,00%

Verwaltungsvergütung z. Zt. 1,00%

Verwahrstellenvergütung z. Zt. 0,00%

Leistungsabhängige Vergütung -

Mindestanlage 100,00 EUR

Cut-Off-Zeiten 16:30 Uhr

Vertriebszulassung Schweiz, Deutschland, Österreich, Luxemburg

Fondsname DCP – Hybrid Income

Fondskategorie Rentenfonds

Fondswährung EUR

Geschäftsjahresende 31.12.

Handelbarkeit täglich

Fondsvolumen CHF 195 Mio. (Stand: 11.04.25)

Fondsadvisor DCP Client Partner AG

Portfolio Manager DCP Client Partner AG

KVG Axxion S.A.

Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A.

Settlement T +2

Preisveröffentlichung täglich

Fondsdomizil Luxemburg
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Driving Consistent Performance 

20

Unser Exzellenz-Team von Fachleuten für

Group Strategy | IT & Operations | Trading, Business & Data Analysis | Human Resources | Marketing & Communications | Risk Management | Legal & Compliance

Portfolio Management & Relationship Management

Unser erfahrenes Team von Fachexperten in 

Hybridanleihen und Aktien Optionsstrategien

Unser engagiertes Team für die 

Entwicklung massgeschneiderter Anlagelösungen

Aktien & Optionen Hybrid-Anleihen Relationship Manager

Corporate Center

Business Analysis, IT & OperationsBusiness Management

Mauro

Miotti
Mai 2025

Ein starkes Team für massgeschneiderte Lösungen 

Nur für professionelle Anleger und geeignete Gegenparteien.
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