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Quality | Langfristig-orientiert
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Quelle: Wikipedia, Bank of Korea

Quality Unternehmen sind nicht kurzfristig 

orientiert, sie spekulieren nicht mit 

kurzfristigen Themen und Zyklen. Ihr 

Handeln wird selten von Egoismen einzelner 

geprägt. Sie sind weder verschwenderisch 

noch statusgetrieben und leben stets in 

gesunden Verhältnissen. Deshalb setzen sie 

auch nicht darauf, im Ernstfall vom Staat 

gerettet zu werden. Eines aber eint sie alle:

Sie wissen, dass sie als Unternehmen 
qualitativ immer an der Spitze sein 
müssen, um eine Chance auf 
langfristigen Erfolg zu haben.

Die ältesten noch aktiven Unternehmen weltweit
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Kongo Gumi (Japan/Construction) - japanischer Tempelbauer, ältestes 
Unternehmen weltweit, seit 2006 Teil von Takamatsu

1040
Bayerische Staatsbrauerei Weihenstephan (Deutschland/Consumer Non-
Cyclical) - weltweit älteste Brauerei 

1519 Orell Füssli Holding AG – (Schweiz/Industrie- und Handelsunternehmen)

1615 Sumitomo (Japan/Industrials) 

1655 Orkla (Norwegen/Mining)

1665 Saint Gobain (Frankreich/Materials)

1668 Merck (Deutschland/Chemical & Pharma)

1771 Faber Castell (Deutschland/Consumer Non-Cyclical)

1834 Sulzer AG (Schweiz/Industrial)

1836 Lindt & Sprüngli (Schweiz/Consumer Non-Cyclical)

1837 Hermès (Frankreich/Consumer Cyclicals)
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Quality | War in der Wirtschaftsliteratur weit verbreitet - wir haben die Brücke 
zur Finanz- und Investmentwelt geschlagen
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BWL Literatur Corporate Excellence Buch(2006)

„Highly recommended reading 
for investors and asset managers…“

by Michael E. Porter 

by James C. Collins by Thomas J. Peters,
Robert H. Waterman, Jr

by James C. Collins ,
Jerry I. Porras

“In search of Excellence” series

Quelle: Hérens Quality AM

http://www.amazon.com/gp/reader/0446385077/ref=sib_dp_pt/102-2719838-8437731
http://www.amazon.com/gp/reader/0887307396/ref=sib_dp_pt/102-2719838-8437731
http://www.amazon.com/gp/reader/0684841460/ref=sib_dp_pt/102-2719838-8437731
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MSCI World Standard/Value/Growth/Quality (1995 year end =100)

WORLD Standard (Large+Mid Cap) WORLD VALUE Standard (Large+Mid Cap)

WORLD GROWTH Standard (Large+Mid Cap) WORLD QUALITY Standard (Large+Mid Cap)

Quality | Der beste Investment-Stil in allen Marktphasen

Value Growth Quality Standard

Alpha -1.2% 1.1% 3.5%

Beta 0.97 1.03 0.90

Volatilität 15.3% 16.2% 14.2% 15.1%

Geometric Sharpe Ratio 0.01 0.06 0.10 0.04
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Darum gewinnt Quality

✓ Höchste Sharpe Ratio: Beste risikobereinigte 
Rendite unter allen Investment-Stilen.

✓ Positives Alpha: Konstant höhere Rendite 
wie der Markt.

✓ Geringste Volatilität: Bietet eine 
gleichmässigere Performance über die Zeit.

✓ Bewährte Widerstandsfähigkeit: 
Outperformance über mehrere Marktzyklen 
hinweg seit 1995

Qualität hat in allen Marktphasen höhere
Renditen bei geringerem Risiko und
geringerer Volatilität geliefert.

Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg
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Quality is not a Trend | It’s a Mindset
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Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg

Unerschütterliches Engagement für echtes Qualitätsinvestment seit 2003

Unabhängige, firmeneigene Forschung im Mittelpunkt

Keine Kompromisse: Strenge Auswahl, klare Disziplin

→ Eine Philosophie, die alle Marktzyklen meistert
→ Bewährte Erfolgsbilanz und nachweisliche Widerstandsfähigkeit

→ Inhouse-Modelle mit voller Transparenz und Verantwortung
→ Ermöglicht auf Überzeugungen basierte Entscheidungen, frei von 
äusseren Einflüssen

→ Fokus auf Unternehmen mit robusten Finanzen und langfristiger 
Wertschöpfung
→ Kontinuierliche Überprüfung und Neubewertung zur 
Aufrechterhaltung hoher Standards

Independent Swiss 
asset manager with 

deep Quality expertise.

Nachhaltiger Vermögensaufbau über Generationen

→ Konsequent auf Kapitalerhalt und stetige Verzinsung ausgerichtet

Source: Hérens Quality AM
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Quality Unternehmen sind klar in der Minderheit – vor allem in der Bilanzstruktur bestehen
grosse Unterschiede

Segmentierung des Schweizer Marktes
(SPI Index per 30.06.2025)

Attraktiv-bewertete 
Quality

17%

Teuer-bewertete 
Quality

3%

Non-Quality
80%

Attraktiv-bewertete Quality Teuer-bewertete Quality Non-Quality

▪ Der überwiegende Teil des Marktes ist Non-
Quality (Beispiel SPI Index).

▪ Der Hauptunterschied zu Quality liegt vor 
allem in der Verschuldung bzw. Bilanzstruktur. 

▪ Quality weist eine deutlich geringere 

Verschuldung bei höherer Profitabilität auf.

Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg

Qualität in einem Meer der Mittelmässigkeit erkennen

6
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Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg
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▪ Betriebswirtschaftlich und 
bewertungstechnisch 
nachhaltig

▪ Systematisch

▪ Weltweit die gleichen 
Kriterien

▪ Detailliert dokumentiert

▪ Nachhaltige 
Wertgenerierung für unsere 
Kunden

Namhafte nationale und 
internationale Kunden:

− Pensionskassen

− Stiftungen

− Versicherungen

− Family Offices

− Kirchen

Attraktive Bewertung

Growth

Value

Non-Quality Quality

QUESTION 
MARKS

DOGS

STARS

CASH 
COWS

STARS

CASH 
COWS

▪ Jede Firma durchläuft einen Geschäfts-Lebenszyklus 

▪ Firmen erzeugen einen Mehrwert, wenn sie sich im 
“Star” oder “Cash Cow” Stadium des Lebenszyklus 
befinden.

▪ Hérens Quality AM sucht Firmen, welche sich für einen 
längeren Zeitraum in dieser Phase befinden.

▪ Hérens Quality AM analysiert jede 
Firma anhand der gleichen Quality-
& Bewertungskriterien. Der Sektor 
spielt dabei keine Rolle.

▪ Hérens Quality AM investiert 
ausschliesslich in Quality Firmen, 
welche attraktiv bewertet sind.

Anlagephilosophie| Fokus auf attraktiv bewertete Qualität
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Ausserordentlich starkes 
Finanzgerüst

(starke Bilanz, konservative 
Finanzierung)

Effektive Kapitalallokation

Bewährtes Geschäftsmodell & 
attraktive Märkte

Kompetentes und stabiles 
Management 

(oft mit starkem Aktionariat (z.B. 
Familie))

Attraktive 
Bewertung

Quality 
Company

Langfristiger Erfolg
beginnt mit Quality.

Und dem richtigen Preis.

Wie definieren wir unsere «Quality at Attractive Valuation» Investment Strategie?

8

Quelle: Hérens Quality AM
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Quelle: Hérens Quality AM

Genügend 
Ressourcen um 
Unternehmen 
nachhaltig zu 

führen 

Können andere 
Unternehmen zu 

Nachhaltigkeit 
bewegen

Transparenz auf 
operationaler 

Seite

Minimierung von 
potenziellem 

Investment Risiko & 
höhere 

Aktionärsrendite

Verbesserte Marken 
Positionierung, 

grössere MA und 
Kundenloyalität

Herausragende
Bilanz

Dominante Markt 
Position

Höhere Business 
Effizienz

Nachhaltiges 
Business Model

Einhaltung von ESG 
Kriterien verbessert 

Qualität

Betriebswirtschaftslehre & Nachhaltigkeit | es geht Hand in Hand
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Nicht alle ESG-Kriterien sind gleich | bei HQAM ist es Teil der Philosophie

IMPACT INVESTING

ENGAGEMENT/ACTIVISM

BEST-IN-CLASS

THEMATIC

NEGATIVE SCREENING

NORMS-BASED

ESG INTEGRATION

ESG-Analyse ist unverzichtbarer 
Bestandteil der Unternehmensanalyse 

und Investitionsentscheidung

Unser Ansatz zielt darauf ab:

▪ Wesentliche Aspekte zu identifizieren und 
zu bewerten

▪ Investitionsrisiken zu minimieren

▪ Nachhaltigkeitsbezogene Chancen zu 
erkennen

▪ Nicht nachhaltige Geschäftsmodelle zu 
vermeiden

▪ Unternehmen mit grobem Fehlverhalten 
auszuschliessen

Source: Hérens Quality AM
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ESG Ratings| ergänzt durch sorgfältige Research

Verteilung der Refinitiv ESG-Scores im Vergleich zu den 
MSCI ESG-Ratings im MSCI World Index 

(Stand: 31.08.2025)

Hérens Quality Asset Management verknüpft 
externe ESG-Ratings mit fundierten internen 

Analysen von ESG-Daten, Dokumentationen und 
Kontroversen, um ein umfassendes Bild zu 

erhalten.
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ESG & Quality | ein fundamentaler Baustein

Median der ESG-KPIs für Qualität vs. Nicht-Qualität (kombiniert Schweiz, Europa, USA; Stand 25.09.2025)
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Source: Hérens Quality AM, MSCI, Reuters
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Source: Hérens Quality AM, MSCI, Reuters

Aufschlüsselung der Unternehmen des Qualitätsportfolios nach MSCI ESG-Ratings im Vergleich zur Benchmark (Stand: 31.08.2025)
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18 Punkte höherer Anteil 
an ESG-Leadern im 

Quality USA Portfolio
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Gleicher Anteil an ESG-Führern 
im Quality Europe Portfolio, aber 
deutlich höhere Gewichtung bei 

Unternehmen mit Top-Rating
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ESG & Quality | nachhaltiges und langlebiges Geschäftsmodell



QUALITY RESEARCH MINDSET ESG TOP 25 PORTFOLIO EXAMPLES 14

Mit starken Fundamentaldaten, geringer 
Verschuldung und attraktiver Bewertung für 
langfristige Widerstandsfähigkeit aufgestellt

Am stärksten diversifizierte Top-Global-
Aktienstrategie im HQAM-Universum – über 
Regionen und Sektoren hinweg

Global Quality Top 25 Fund | Ein Flaggschiff für die Zukunft

Alpha

Beta

Volatility

3.9%

0.97

15.1%

Since inception p.a.

15.0%

Benchmark

11.3%

Global Quality Top 25 Portfolio Performance in EUR
(30.09.2014– 31.08.2025)
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Source: Hérens Quality AM, Reuters
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#1 or #2
globally/in core

markets

Essential/critical
product/service

Share of recurring
revenues >30%

ROE>15% GPM >40% OPM >15% Debt/Equity <0.8 China < 10% of
sales

Beat EPS
estimates in 2023

MSCI Rating A
and above

Global Quality Top 25 Portfolio

Quality ist dank des wirtschaftlichen Burggrabens und der 
Beständigkeit des Geschäftsmodells gut positioniert

15

Sind unangefochtene Marktführer in ihrer 
Nische & bieten unverzichtbare Produkte 
oder Dienstleistungen an Erfreuen sich einer hohen und 

gleichbleibenden Rentabilität & können ihre 
Margen schützen Sind unabhängig von 

externen Krediten

Erfüllen zuverlässig die hohen 
Markterwartungen

Verfügen über eine starke ESG-
Bewertung

Anteil der Portfoliounternehmen, die bestimmte Merkmale erfüllen (Stand: 30.06.2025)

Unternehmen im Global 

Quality Top 25 Portfolio

Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg
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Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg

Die aktuellen fundamentalen Kennzahlen des Global Quality Top 25 
Portfolios | sind aus historischer Sicht am stärksten

Ausgewählte fundamentale Kennzahlen (zum 30.06. des jeweiligen Jahres)

Kontinuierliche Verbesserung der 
Eigenkapitalrendite und der operativen 

Margen in den letzten fünf Jahren

Die 25 führenden Unternehmen 
konzentrieren sich heute mehr denn je 

auf Innovation

Solvenzquoten bleiben auf einem sehr 
gesunden Niveau

Relative 
Bewertung 

im Vergleich 
zum MSCI 

World bleibt 
attraktiv

2021

2022

2023

2024

2025

ROE EBIT M Debt/Equity R&D/Sales
Altman Z 

Score

25.5%

27.2% 24.9%

22.0% 52.0%

51.4% 8.7%

7.6% 6.2

Relative 

valuation

6.4
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Quelle: Hérens Quality AM, Reuters, Bloomberg

| Quality company example

Investment Thesis

▪ Das Geschäftsmodell zeichnet sich durch einen
hohen Anteil wiederkehrender Umsätze (ca. 80 %)
und eine dominante Position bei wichtigen
Produkten aus (z. B. ca. 25 % Anteil an Indizes,
über 60 % an Ratings weltweit).

▪ Das Unternehmen kann auf eine starke
Erfolgsbilanz mit konstant hohen einstelligen
Wachstumsraten und kontinuierlicher
Margensteigerung zurückblicken.

▪ Nach der Übernahme von IHS Markit verfügt das
Unternehmen nun über das umfassendste
Produktportfolio der Branche. Der Besitz
erstklassiger Datensätze für das Training
finanzieller KI-Modelle macht das Unternehmen
zu einem Vorreiter bei der Workflow-
Automatisierung mittels KI.S&P Global ist auf
Kurs, KI über die Kensho-Plattform in alle seine
Aktivitäten zu integrieren.

▪ Der Vitality Index des Unternehmens – eine
Kennzahl, die den Umsatzeffekt von Innovationen
im gesamten Unternehmen zeigt – lag 2023 bei 11
% des Umsatzes und erzielte ein Wachstum von 18
% im Jahresvergleich (Ziel: mindestens 10 %).

Ein breit gefächerter Anbieter verschiedener Finanzinformationen (z. B. Kreditratings, Analysen, Workflow-
Lösungen)
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Herzlichen Dank & Wir freuen uns auf den Austausch mit Ihnen

Diego Föllmi, CEO / Partner

▪ d.foellmi@hqam.ch

▪ +41 43 222 31 41

▪ Unser Handeln gründet auf einem festen betriebswirtschaftlichen Fundament: über 15 Jahre 
Wissen und Erfahrung in der Anwendung systematischer Methoden zur Bestimmung von 
Qualität:

✓ 11 Analysten für «Quality at Attractive Valuation»

✓ Erfolgreicher Live Track Record seit 2004

▪ In Quality zu investieren bedeutet, betriebswirtschaftlich nachhaltig zu investieren: 

✓ Dies ist eine Grundvoraussetzung für alle weiteren Nachhaltigkeitskriterien

▪ Konsequenter Fokus auf Quality: 

✓ Z.B. hohe Active Shares i.d.R. von über 85%  

▪ Zugang zu Hérens Quality Research: 

✓ Hérens Quality AM betreibt ein Research Center in Riga / Lettland. Analysen können 
nach Kundenbedürfnis abgestimmt und erstellt werden

Colinne Bartel, AC Innovation GmbH

▪ colinne.bartel@acinnovation.com

▪ +49 170 7345 775

mailto:d.foellmi@hqam.ch
mailto:colinne.bartel@acinnovation.com


This document may contain confidential information that is not intended for third parties. If you are
not the intended recipient of this document, you must not publish or pass on its content in any way.
This document is for information purposes only and constitutes neither an offer nor a
recommendation to undertake any type of transaction or to buy or sell securities or financial products
in the broadest sense. Hérens Quality Asset Management AG offers no guarantee of the
completeness, correctness or security of this document. Hérens Quality Asset Management AG
accepts no liability claims that might arise from the use or non-use of the content of this document.

The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or re-
disseminated in any form and may not be used as a basis for or a component of any financial
instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute
investment advice or a recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment
decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be taken as an
indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI
information is provided on an “as is” basis and the user of this information assumes the entire risk of
any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or
related to compiling, computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”)
expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of originality,
accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular
purpose) with respect to this information. Without limiting any of the foregoing, in no event shall any
MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, consequential
(including, without limitation, lost profits) or any other damages (www.msci.com)

ABOUT HQAM RESEARCH HIGH CONVICTION QUALITY STRATEGIEN TOP 25 PORTFOLIO EXAMPLES

Disclaimer


