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• 1980er Beginn Management von 

festverzinslichen Wertpapieren 

bei Siemens

• 1992 Gründung der Siemens Kapital-

anlagegesellschaft mbH; 

Start mit Aktienmanagement

• 1999 Erste Publikumsfonds 

• 2019 Integration Private Equity Team

• 2020 UN PRI Signatory

• 2023         Alle aktiven Fonds investieren         

nachhaltig.

• Aktives und passives Management

• Aktien: Kernmärkte Europe & USA; 

Growth & Value

• Festverzinsliche Wertpapiere: Unternehmens- und 

Staatsanleihen Europa, USA & Emerging Markets

• Absolute-Return-Strategien

• Alternative Strukturen (Private Equity, Private 

Debt, Private Infrastructure) 

• ESG orientierter Management Ansatz

Zahlreiche
Auszeichnungen  

19
Milliarden € Assets 

under Management

32
Jahre seit der Gründung

Alle Daten per 30.04.2024
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Siemens Fonds Invest GmbH
Der Asset Manager des Siemens Konzerns



High Yield Anleihen aus der Investorenperspektive
Übersicht
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Definition
Unternehmensanleihen, die von Ratingagenturen mit 

einer Krediteinschätzung unterhalb BBB- bzw. 

Baa3 (unterhalb Investmentgrade) und damit als 

spekulativ eingestuft werden.

Aus Portfoliosicht positionieren sich Anlagen in 

Hochzinsanleihen zwischen Aktien und Staats- bzw. 

Investmentgrade-Anleihen und bieten verschiedene 

Vorteile.

Hohes Ertragspotential

Renditevorteil von durch-

schnittlich 140 bps ggü. 

Investmentgrade-Anleihen 

(Spread BB-BBB)

Diversifikation

Verminderte Korrelation ggü. 

anderen Asset-Klassen, 

insbesondere Staatsanleihen

Geringe Duration

Verminderte Zinssensitivität 

und Adaption an steigendes 

Zinsniveau durch schnelle 

Portfolioerneuerung

Aktienähnliches lang-

fristiges Renditepotential

… bei geringerer Volatilität

wegen hoher laufender

Ertragskomponente



Aktuelle Renditekurven 5-Jahres-Renditen 
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Ø Laufzeit Fonds

Das weiterhin attraktive Renditeniveau und der deutliche Renditeabstand zwischen BB- und BBB-Anleihen entwickeln sich zur Opportunität 

für den Einstieg in die Asset-Klasse.

Spread BB-BBB (bps) Mittelwert

Alle Daten per 30.04.2024

High Yield Anleihen aus der Investorenperspektive
Asset-Klasse mit attraktiven Renditen und günstiger relativer Bewertung
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Ausfälle im High-Yield-Segment sind stark von spezifischer Ratingklasse abhängig. Investitionsfokus auf BB (Fallen Angels und 

potenzielle Rising Stars) minimiert das Ausfallrisiko. Lange Reaktionszeit durch langsame Ratingmigration bei Corporates.

High Yield Anleihen aus der Investorenperspektive
Ausfallrisiko im BB-Bereich stark begrenzt
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Default Distribution By Rating To “D” (1981 – 2023) Median Rating Path of Corporate Defaulters
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Years prior

to default

Does not include rating changes to not rated (NR). Data through Dec. 31, 2021. 

Sources: S&P Global Ratings Research and S&P Global Market Intelligence’s CreditPro®. 

Copyright © 2022 by Standard & Poor's Financial Services LLC. All rights reserved. 

NR – Not rated. 

Sources: S&P Global Ratings Research and S&P Global Market Intelligence’s CreditPro®. 

Copyright © 2024 by Standard & Poor’s Financial Services LLC. All rights reserved. 

1981 – 2021 median Trailing-12-quarter median
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Siemens Sustainable High Yield
Key Facts
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Fondstyp Rentenfonds, Unternehmensanleihen aus dem High-Yield-Bereich

Fondswährung / -volumen EUR / 65,4 Mio. EUR

Investmentuniversum EUR-denominierte Unternehmensanleihen.

Rating-Fokus: BB / Minimum-Rating: B- / Investmentgrade-Anleihen erlaubt (max. 30%)

Regionaler Fokus Europa (81%)

Manager Siemens Fonds Invest GmbH

Anlageziel Risikoadäquate Outperformance gegenüber Investment-Grade-Unternehmensanleihen und der Benchmark

Anlagestrategie Der Fonds investiert in hochverzinsliche, auf EUR lautende Unternehmensanleihen. Im Rahmen eines aktiven 

Managementansatzes soll mit Hilfe eines Scoring-Ansatzes und weiterer Analysen durch regelmäßige 

Partizipation an attraktiv gepreisten Neuemissionen eine Outperformance generiert werden.

ESG Artikel 8-Fonds 

(Ausschlüsse u.a. nach UN Global Compact, Best-in-Class bzgl. ESG-Score, Reduktion CO2-Intensität)

Management Fee (p.a.) Anteilklasse A: 0,70%, Anteilklasse B: 0,40% (Mindestanlage: 0,5 Mio. EUR)

Ertragsverwendung Ausschüttend

Alle Daten per 30.04.2024



Siemens Sustainable High Yield 
Portfoliostruktur
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Rentenkennzahlen

Kupon 4,92%

Rendite 5,02%

Rating BB+

Mod. Duration 3,12%

Creditspread 2,54%

Top 10 Emittenten            Anteil in %

Telefónica Europe B.V.       3,3%

ELO S.A. 3,2%

Forvia SE                           2,5%

Ford Motor Co.                   2,4%

Volvo Car AB                      2,1%

Veolia S.A.                          2,1%

Renault S.A.                       1,9%

Vodafone PLC                    1,9%

SoftBank Group 1,9%

Mundys S.p.A.                   1,6%

• Teilweise Nachranganleihen von Investment-

Grade-Emittenten insbesondere bei Financials

• Fallen Angels (z.B. ELO, Renault)

Ratingstruktur

Portfoliozusammensetzung

Emittenten 141

Titel 181

Risikoländer 28

Anteil Europa ~81%

Branchen 18

Branchenstruktur

Financials (33%)

Consumer Goods (22%)

Telecommunications (15%)

Industrials (9%)

Cons. Services (6%)

Weitere Sektoren (5%)

Basic Materials (3%)

Utilities (8%)

Alle Daten per 30.04.2024
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Performance* (Stand 30.04.2024) 

1 Monat 0,00%

3 Monate 0,99%

YTD 1,56%

9 Monate 7,90%

12 Monate 10,96%

Fonds seit Auflage** 9,63%

Benchmark*** seit Auflage 7,67%

Outperformance 1,96%

Wertentwicklung seit Auflage

* Anteilklasse B

** Auflagedatum: 08.02.2023

*** Vergleichsindex: Bloomberg MSCI EUR Corporate High Yield 

Sustainable BB + SRI Bond Index
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Siemens Sustainable High Yield

Alle Daten per 30.04.2024

Siemens Sustainable High Yield 
Key Figures

Volatilität, 1Y                                        2,41%



Investmentprozess Siemens Sustainable High Yield
Kernpunkte
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Fokus 

Ratingklasse BB 

Scoring/Analyse

Neuemissionen

Outperformance

Risikobegrenzung
Fokussierung auf Anleihen aus dem Bereich 

BB, wobei selektiv auch Anleihen aus dem B-

Bereich oder IG-Anleihen beigemischt werden 

können. Auf Investments im C-Bereich wird 

verzichtet.

Die Risikoüberwachung und -steuerung erfolgt 

auf Basis von Creditspread-Sensitivitäten auf 

Einzeltitel- und Portfolioebene.

Strategie
Durch die regelmäßige Teilnahme an 

attraktiv gepreisten Neuemissionen soll 

eine Neuemissionsprämie erwirtschaftet 

und die Benchmark geschlagen werden. 

Selektion
Die Selektion der Neuemissionen basiert auf 

einem  Scoring-Ansatz und weiteren 

Analysen, mit dessen Hilfe ein fairer 

Creditspread ermittelt wird. Dieser dient als 

Kriterium für die Kaufentscheidung. 

Zielsetzung
Outperformance gegenüber Investment-

Grade-Unternehmensanleihen und der 

Benchmark bei überschaubarem Risiko.



Investmentprozess Siemens Sustainable High Yield
Investmentphilosophie
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Neuemissions-

prämie

Sekundärmarkt 

-spread

Neuemissions-

spread

Sekundärmarkt 

-spread

Neuemissions-

prämie

Neuemission-

spread

Häufig kommt es bei der Emission von Anleihen zu einem 

Underpricing, d.h. Anleihen werden mit einer höheren 

Rendite angeboten als bereits am Sekundärmarkt 

gehandelte gleichwertige Anleihen.

Mit Hilfe eines eigenen Scoring-Ansatzes und weiterer 

Analysen wird für jede betrachtete Emission ein fairer 

Neuemissionsspread geschätzt.

Liegt der geschätzte Neuemissionsspread über dem 

Sekundärmarktspread, kann eine positive Neuemissions-

prämie generiert werden und der Bond wird gezeichnet.

Liegt der geschätzte Neuemissionsspread unter dem 

Sekundärmarktspread, ist die Neuemissionsprämie negativ

und es erfolgt keine Zeichnung der Anleihe. Neuemission mit positiver 

Neuemissionsprämie 

Neuemission mit negativer 

Neuemissionsprämie 



Investmentprozess Siemens Sustainable High Yield
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Scoring-Ansatz

Berücksichtigung von insgesamt 3 Hauptfaktoren, 

die empirisch als Haupteinflußfaktoren für die 

Schätzung eines fairen Neuemissionsspreads

identifiziert wurden.

Vergabe der Scores auf Basis von eigener 

Einschätzung.

Ableitung eines Gesamtscores als Summe der 

Hauptfaktoren unter Berücksichtigung individuell 

festgelegter Gewichtungen der Faktoren.

• Sekundärmarktspread

• CDS-Spread

• Rating

• Emissionshäufigkeit

Unternehmensspezifisch

• Creditspread Marktindex

• Creditspread Volatilität

• Marktsentiment

• Durchschnittliche Neuemissionsprämie

Markt

• Green Bond

• Emissionsvolumen

• Emissionsangebot allgemein

Technik

Schätzung fairer 

Neuemissionsspread



Siemens Sustainable High Yield
Zusammenfassung

Strategie Fokussierung auf attraktiv gepreiste Neuemissionen aus dem High-Yield-Bereich. 

Risikomanagement Überwiegend Anleihen aus dem BB-Ratingspektrum. Keine Investments im C-Bereich. 

Risikoüberwachung und –steuerung auf Basis von Creditspread-Sensitivitäten. 

Attraktive Gebühren Aktives Management auf ETF-Kosten-Niveau (kein Ausgabeaufschlag / Rücknahmeabschlag)

Performance* 9,6% absolut und 2,0% aktiv seit Auflage am 8. Februar 2023

Expertise Langjährige Erfahrung der Siemens Fonds Invest GmbH im Bereich Vermögensanlage für 

namhafte Unternehmen sowie bei der Verwaltung der Siemens Pensionsgelder

ISIN Anteilklasse A: DE000A2N66R4 / Anteilklasse B: DE000A2N66S2

*Anteilklasse B
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Alle Daten per 30.04.2024



Kontakt
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Herausgeber: Siemens Fonds Invest GmbH

Andreas Stanglmaier

CF F PEN FI RM

Otto-Hahn-Ring 6

81739 München

Deutschland

Telefon: +49 89 7805 24438

E-Mail: andreas.stanglmaier@siemens.com

Internet www.siemens.de/fonds

mailto:andreas.stanglmaier@siemens.com
http://www.siemens.de/fonds


Disclaimer

Die Inhalte dieser Präsentation dienen nur der allgemeinen, nicht abschließenden Information und berücksichtigen daher nicht die rechtliche und/oder steuerliche 

Situation von einzelnen Personen. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des jeweils Steuerpflichtigen ab und kann künftig Änderungen 

unterworfen sein. Die enthaltenen Informationen können eine individuelle, professionelle Rechts- und/oder Steuerberatung nicht ersetzen.

Die Inhalte dieser Präsentation sind nur zur Information bestimmt und sind daher in keiner Weise als Anlageberatung, als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines 

Angebots, zum Abschluss eines Vertrages oder zum Erwerb oder Veräußerung von Fondsanteilen zu verstehen. Die hierin beschriebenen Fonds und Produkte sind 

möglicherweise nicht in allen Ländern zum Erwerb verfügbar. Sie dürfen weder in den USA noch US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen Personen oder für deren 

Rechnung zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Präsentation und deren Inhalte dürfen nicht an US-Staatsbürger oder in den USA ansässige Personen 

verteilt werden. Angaben zur Wertentwicklung eines Fonds basieren auf der Wertentwicklung in der Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung ist kein 

verlässlicher Indikator für Ergebnisse in der Zukunft. Vermögenswerte können sowohl steigen als auch fallen. Ausführliche Angaben zum jeweiligen Fonds sind dem 

aktuellen Verkaufsprospekt, den Jahres- und Halbjahresberichten sowie den wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen, die Sie kostenlos in deutscher Sprache 

bei der Siemens Fonds Invest GmbH, Otto-Hahn-Ring 6, 81379 München erhalten. Diese Dokumente stellen die alleinverbindliche Grundlage für den Kauf dar. 

Sämtliche Darstellungen und Erläuterungen in dieser Präsentation beruhen auf dem Informationsstand und der Einschätzung des Herausgebers zum Zeitpunkt der 

Erstellung dieser Präsentation und können sich nach diesem Zeitpunkt ohne vorherige Mitteilung ändern. Als Grundlage dienen Daten und Informationen aus 

verschiedenen Quellen, die für zuverlässig gehalten werden, für deren Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit jedoch nicht eingestanden wird. Für die Verwendung 

dieser Daten und Informationen wird keine Haftung übernommen. 

Diese Präsentation sowie deren Inhalte werden ausschließlich zur bestimmungsgemäßen Verwendung durch den Empfänger überlassen und dürfen nicht in einem 

anderen Zusammenhang verwendet und/oder an Dritte weitergegeben werden. Durch die Überlassung dieser Präsentation wird eine Haftung gegenüber dem Empfänger 

oder Dritten nicht begründet.
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