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DJE Kapital AG

DJE Kapital AG — Das Unternehmen

DJE,

« Die ist einer der fUhrenden unabhangigen Finanzdienstleister in Deutschland und im deutschsprachigen Raum.

« Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei Munchen sind wir in Frankfurt am Main, Kéln, Zdrich und Luxemburg vertreten.

 Seitder Grundung im Jahr
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Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite:
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Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen die moglicherweise nicht

durch das aktive Management des Vermogensverwalters ausgeglichen werden kénnen.
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DJE Kapital AG
Wertorientiert. Erfahren. Unabhangig

1994

Auflage des DWS

Concept DJE Globale
Fonds, des FMM-Fonds Aktien

e 1974

Grindung der Dr. Jens

1987

Auflage des ersten

Ehrhardt Vermdgens- vermogensverwaltenden

verwaltung

e 2017

Solidvest — erste

e 2012 2018

Digitalisierung des

Investmentprozesses einzeltitelbasierte UNPRI
(inkl. Indikatoren- Online-
Datenbank) Vermégensverwaltung

Deutschlands

DJE Kapital AG

DJE unterzeichnet

2010

Auflage des
DJE - Zins & Dividende
Fonds (I-Tranche)

e 2003

Auflage des DJE -
Dividende & Substanz
Fonds sowie Griindung
der eigenen KVG DJE
Investment S.A.

2025 -

Start des ersten aktiven
ETFs Xtrackers DJE US
Equity Research UCITS
ETF

e 2024

DJE Kapital AG wird
50 Jahre alt
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DJE Kapital AG D}E

Stiftungen & gemeinnitzige Einrichtungen im Fokus

Verwaltetes Vermogen nach institutionellen

Kundengruppen
*  GroBtes Kundensegment bei DJE

. > 1,7 Mrd. € Volumen verwaltete Vermogen fur . )
= Family Offices

Stiftungen und gemeinnutzige Einrichtungen _

e > 75 Spezial-Mandate* in diesem Kundensegment .
Stiftungen

6%

. Mit Kundenbedurfnissen wie Kapitalerhalt, langfristige

Wertsteigerung und Ausschuttungen sind wir bestens )
Versicherungen

vertraut

. Kundenindividuelle Bedurfnisse &

Kirchliche Organisationen
Nachhaltigkeitsaspekte werden selbstverstandlich

berucksichtigt
= Pensionskassen &
. Die speziellen Anforderungen an das Management & die Versorgungswerke 19%
29%
Betreuung von Spezial-Mandate™ stellen wir mit unseren
Andere 7%

umfassenden Ressourcen und Expertise bereit

Sparkassen (Depot A) i
Stand: 31.03.2026 Stand: 31.03.2026

*Im Spezialfonds Mantel, als auch im Rahmen der Individuellen Vermégensverwaltung

DJE Kapital AG



DJE Kapital AG
Strategieteam - Steuerung der Asset-Allokation

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt

Dr. Ulrich Kaffarnik Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann

Michael Pauli . D ‘ Hagen Ernst
Richard Schmidt

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
DJE Kapital AG
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DJE Kapital AG D}E
Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

&

werden Uber folgende Methoden berucksichtigt:

Ausschlusskriterien — Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE-Investmentuniversum ein

ESG-Integration - ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess - ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und —risiken
Principal Adverse Impact Indicators (PAls) — Berlcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele fur nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) - Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MaBBnahmen zum Klimaschutz*

Proxy Voting — in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, bertcksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium - zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

% Seit 2018 Unterzeichner der - Principles for
[ ] | PRI Responsible
L] ] Investment
] , der fuhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstitzt uns in
il
Zl) Nachhaltigkeitseinschatzungen fur Unternehmens- und Staatsemittenten
AL Das hauseigene arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation
Y2 | durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.04.2026.

DJE Kapital AG



DJE Kapital AG

nvestiert bleiben & Drawdowns verwalten

Drawdown Management am Bsp. DJE - Zins & Dividende
Disclaimer & Risikohinwels

DJE Kapital AG

o)



Investiert bleiben & Drawdowns verwalten D}E
»1ime in the market beats timing the market” — S&P 500 Wertentwicklung
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Quelle: Bloomberg, First Trust Advisors L.P., 31121969 - 31.03.2026.
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Investiert bleiben & Drawdowns verwalten D}E
Erholungsverlauf nach einem 90% Wertverlust

Erholungsverlauf nach einem 90 % Wertverlust

€125.000
€120.000
€ 115.000
€ 110.000

€105.000

€100.000

€ 95.000

€ 90.000

€ 85.000

Jahr

Ausgabehohe 3% Ausgabehohe 4%  =mmmAusgabehthe 5% e Stiftungskapital

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
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DJE - Zins & Dividende
Fondsmanager

Dr. Jan Ehrhardt | stv. Vorstandsvorsitzender

Fondsmanager der Fonds:

+ DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003
+ DJE - Zins & Dividende seit Auflage 2011

+ DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

+ DJE - Asien

Stefan Breintner | Leiter Research & Portfoliomanagement

Co-Portfoliomanager der Fonds:
* DJE - Zins & Dividende seit 2019
* DJE - Dividende & Substanz seit 2019

Fondsmanager der Fonds:

* DJE - Gold & Ressourcen seit 2008

* DJE Gold & Stabilitatsfonds seit 2010
+ DJE - Europa seit 2023

Quellen: * geschatzt; ** inkl. Derivate; eigene Berechnung, Bloomberg, DJE Kapital AG.

DJE Kapital AG

DJE,

Investmentkonzept | DJE — Zins & Dividende

* Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds, der
unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

+ Die Strategie folgt dem Absolut-Return-Gedanken und soll neben einer
nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage durch Anleihen sowie
im Zeitverlauf stabile Dividendeneinklinfte aus Aktien erzielen.

+ Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen gewahrleistet
einen Diversifikationseffekt und reduziert die Schwankung im Portfolio.

» Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

Kennzahlen | 30.04.2026

Gewichtete Dividendenrendite Aktien 3,0%*
Freie Cash Flow Rendite 5,2%
Gewichtete Verzinsung der Anleihen 4, 5%
Rating der Anleihen A-
Duration Rentenportfolio 4,6 Jahre **
Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 4,5

12



Investmentprozess D}E))

Wir kombinieren Top-Down- und Bottom-Up-Research

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren

) )
DEE
DS ®

PORTFOLIO-KONSTRUKTION

o
ANALYSTEN- | UNTERNEHMEN .
EINSCHATZUNG GESPRACHE w
} | V s :
SICHERHEIT &
LIQUIDITAT

>

Unternehmeﬁsanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel
BOTTOM-UP — Wertpapierauswabhl

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
DJE Kapital AG 13



DJE - Zins & Dividende
Chancen und Risiken

Chancen

 Das Portfolio wird laufend an die sich verandernden
Markte angepasst.

«  Mogliche Aktienkursgewinne werden durch erwartete
Zinsertrage internationaler Anleihen und
Dividendenausschuttungen erganzt.

* Der ausgewogene Mischfonds zielt auf eine moglichst
positive, schwankungsarme Wertentwicklung in jeder
Marktphase.

« Kontinuierliche Ertrage aus Zinsen und Dividenden
konnen bei Kurseinbrichen als Puffer dienen.

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
DJE Kapital AG

DJE,

Risiken

Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht ein
Wahrungsrisiko fur Euro-Anleger.

Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie
erhalten unter Umstanden nicht den investierten Betrag
zuruck.

Die Ertrage aus Zinsen und Dividenden sind nicht
garantiert.

Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken
sowie aul3erdem Landerrisiken und den Bonitats- und
Liquiditatsrisiken ihrer Emittenten.

Aktienkurse konnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt stark schwanken.

14



DJE - Zins & Dividende (XP) DJE,
Drawdown seit Auflage (Dez. 2010) vs. Peer Group

jo VW o W o N\/ AT av’a

-10,0
-12,0
-14,0
-16,0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) — EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar Direct; Stand: 30.04.2026. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliefen.

DJE Kapital AG 15



DJE - Zins & Dividende (XP) D}E

Drawdown Management

In guten Monaten dabei sein, in negativen Monaten Kapital schutzen Wertentwicklung Fonds vs. Peer Group (seit Auflage)
260,0
240,0
120 106,81 2200
100,00 100,00 '
100
200,0
80 67,77 180,0
60 160,0
40 140,0
20 120,0
R
0 100,0 N
Partizipation in positiven Monaten Partizipation in negativen Monaten 80,0
2011 2016 2021 2026

DJE - Zins & Dividende XP (EUR) W Morningstar Kategorie

DJE - Zins & Dividende XP (EUR) 254,4 =EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 165,9

Quelle: Morningstar Direct, Bloomberg, DJE Kapital AG, per 30.04.2026. Up Capture und Down Capture basierend auf DJE - Zins & Dividende XP vs. Morningstar Category EUR Global Moderate Allocation seit Auflage des Fonds. Die friihere Wertentwicklung
lasst nicht auf zuktnftige Renditen schlief3en.

DJE Kapital AG 16



Case Study

Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (1/6)

US-Einkaufsmanagerindex fallt stark
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55

ISM Manufacturing PMI USA

50

Quelle: Bloomberg, AGSI, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.

DJE Kapital AG

DJE,

Deutschland versucht Blackouts zu verhindern

Gasreserve in %, Deuscthland
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Case Study D}E
Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (2/6)

Unternehmensmargen unter Druck Rezessionswahrscheinlichkeit steigt, wahrend die Sparquote deutlich abnimmt
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Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.
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Case Study D}E
Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (3/6)

Verbraucherpreise und Leitzinsen im transatlantischen Vergleich

12

10

in %

0
012021 042021 07.2021 10.2021 012022 04.2022 072022 10.2022 012023 042023 07.2023 10.2023 012024 04.2024 07.2024 10.2024 012025 04.2025 07.2025

US Gesamtinflation Euroraum Gesamtinflation =S Leitzins e CUroraum Leitzins

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.

DJE Kapital AG 19



Case Study

Perfect Storm fur Aktien und Anleihen (4/6)

Ein historisch schlechtes Jahr fiir 60/40

45
40
35
30
25 e}
20
15 2008»
10
=

1937_Q,
0 1931 O
1941%1987p

5 o
1969 L %

-10

-15

-20

(0]

Jahres-Performance US-Anleihen

2022

-50 -30 -10 0 10 20 30 40 50 60

Jahresperformance US-Aktien
Quelle: Financial Times, Robert J Shiller, TS Lombard; Stand: 2022

DJE Kapital AG

DJE,

Drawdown Management im DJE - Zins & Dividende

Drawdown - 2022-2024
Time Period: 01.01.2022 to 31.12.2024
0

-2

-4

-10
-12

-14

-16

2022 2023 2024

DJE - Zins & Dividende XP (EUR) =EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar. Stand: Mai 2026. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen
schlieBen.
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DJE,

Case Study

Perfect Storm fur Aktien und Anleihen (5/6)

Aktives Wahrungsmanagement

Flexible Aktienquotensteuerung
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
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Perfect Storm fur Aktien und Anleihen (6/6)

Case Study

Aktive Sektorallokation

Aktives Durationsmanagement
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
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DJE - Zins & Dividende (XP)
Wertentwicklung

250% 4 Wertentwicklﬁng seit Auflage (p.a.): 6.40%
S i
£
o
£ 200% - ;
3
92 |
% 150%
§
E
100% -
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Datum
13.04% 13.04% ‘ 1
L 12% - 11.13% 11.47%
2 1 10.29%
c
£ 10% -
= 0
c
3 8% -
-
2 4
% o 4.39%
] |
T 4% 2.69%
2 20 - 1.41%
0% | I
Netto Perf.* 12.05.16 - 12.05.17 - 12.05.18 - 12.05.19 - 12.05.20 - 12.05.21 - 12.05.22 - 12.05.23 - 12.05.24 - 12.05.25 -
12.05.17 12.05.18 12.05.19 12.05.20 12.05.21 12.05.22 12.05.23 12.05.24 12.05.25 12.05.26

Zeitraum

Quelle: DJE Kapital AG
* Netto Perf. (Ausgabeaufschlag 0%): 12.05.2016 - 12.05.2017

Stand: 12.05.2026
Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellte Grafik zur Wertentwicklung beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die Entwicklung in der Vergangenheit. Die frilhere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukinftige Renditen schliefen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle
auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung (Netto Performance) zusétzlich den Ausgabeaufschlag.

DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende XP D}E
Risiko und Ertrag (10 Jahre / Morningstar — Vergleichsgruppe)
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DJE - Zins & Dividende XP (EUR) EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar Direct; Zeitspanne: 30.04.2016 bis 30.04.2026
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Fazit

Unwagbarkeiten gibt es

genug

e Al Capex
e Olkrise
e Private Credit

DJE Kapital AG

Investiert bleiben, aber
mit Drawdown

Management

e angfristig kbnnen
Anleger Risikopramien
verdienen

Disziplinierter
Investmentprozess zahlt

sich langfristig aus

e Top-Down Asset
Allokation

¢ Drawdown-
Management

e [itelselektion
\§ J
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Kontakt

lhre Ansprechpartner

DJE Kapital AG

Oleg Schantorenko, CFA, CAIA

Client Portfolio Manager & Deputy Head of
Institutional Clients

T +49 8979 04 53 - 668
oleg.schantorenko@dje.de

Natalie Richter, CFA
Director Institutional Clients
& Strategic Partners

T +49 8979 04 53 - 669
natalie.richter@dje.de

DJE))
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DJE,

Disclaimer

Rechtliche Hinweise /Disclaimer

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich lhrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in diesem
Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Diese kdnnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung,
andern. Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Markte, Indikatoren, allgemeine
Marktdaten, Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kdnnen sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente
unterliegen u.a. Kurs- und Wahrungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren kénnen. Es kann grundsatzlich zum Verlust des
eingesetzten Kapitals kommen.

Alle getroffenen Angaben sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden.
Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung ibernommen werden.

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt-Governance-Vorschriften von
Konzepteuren nach §80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller des Produktes.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung
von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.
Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter:

Stand: Mai 2026

DJE Kapital AG


http://www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar

DJE,

Risikohinweise

* Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
* Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kiinftigen Anlageerfolg.
* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

» Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit liber die kiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem
Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauBerbarkeit des Wertpapiers oder zu
einem Vermoégensverlust fiihren.

*  Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

* Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt.
Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen Vermoégenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer
Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Boérse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermogensverlust erleiden,
wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegenliber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

* Aktienmarktrisiko durch méglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen

* Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die méglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermogensverwalters oder des Anlageberaters
ausgeglichen werden kénnen

¢ Inflationsrisiko

¢ Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive
Realverzinsung ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausféllt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und
-bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder liberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen,
dass Ausschiittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Stand: 01.01.2023
DJE Kapital AG
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Risikohinweise

e Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten

* Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswabhlkriterien. Die Bonitét eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart
verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefédhrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust lhres
Anlagebetrages flihren.

¢ Kostenrisiko

* Die Kosten bei Fonds beziehen sich auf die Gebiihren und Kosten, die mit der Verwaltung und dem Handel des Fonds verbunden sind. Diese kdnnen die Rendite des Fonds
erheblich beeinflussen und sollten bei der Anlageentscheidung beriicksichtigt werden. Weitere Kostenunterschiede, die auf den erhéhten Verwaltungsaufwand und das aktive
Handeln durch den Fondsmanager zuriickzufiihren sind, kénnen bei aktiv verwalteten ETFs im Vergleich zu passiven indexnachbildenden ETFs entstehen.

* Transparenzrisiko

* Das Transparenzrisiko bei aktiv verwalteten Fonds liegt darin, dass die Entscheidungen des Fondsmanagers oft weniger durchsichtig sind, was es fiir Anleger schwer macht, die
Investitionen genau zu verstehen. Passiv verwaltete ETFs, die einen Index nachbilden, bieten hingegen eine klare und nachvollziehbare Zusammensetzung, wodurch eine héhere
Transparenz gewahrleistet ist.

* Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen
und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfillt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und
-bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder liberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen,
dass Ausschiittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Stand: 01.01.2023
DJE Kapital AG
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