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DJE Kapital AG –  Das Unternehmen
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• Die DJE Kapital AG ist einer der führenden unabhängigen Finanzdienstleister in Deutschland und im deutschsprachigen Raum.

• Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei München sind wir in Frankfurt am Main, Köln, Zürich und Luxemburg vertreten.

• Seit der Gründung im Jahr 1974  verwaltet das Unternehmen Vermögen für private und institutionelle Anleger.

• Mit einem Team von rund 200 Mitarbeitenden betreuen wir aktuell ein verwaltetes Vermögen von über 17,5 Mrd. Euro (Stand: 30. 

April 2026).

Nähere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite: https://www.dje.de/de/ueber -dje/auszeichnung -ratings/ .
Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwa nku ngen, die möglicherweise nicht 
durch das aktive Management des Vermögensverwalters ausgeglichen werden können.
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Wertorientiert. Erfahren. Unabhängig
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Stiftungen & gemeinnützige Einrichtungen im Fokus 
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DJE Kapital AG

• Größtes Kundensegment bei DJE

• > 1,7 Mrd. € Volumen verwaltete Vermögen für 

Stiftungen und gemeinnützige Einrichtungen

• > 75 Spezial -Mandate* in diesem Kundensegment

• Mit Kundenbedürfnissen  wie Kapitalerhalt, langfristige 

Wertsteigerung und Ausschüttungen sind wir bestens 

vertraut

• Kundenindividuelle Bedürfnisse & 

Nachhaltigkeitsaspekte werden selbstverständlich 

berücksichtigt

• Die speziellen Anforderungen an das Management & die 

Betreuung von Spezial -Mandate* stellen wir mit unseren 

umfassenden Ressourcen und Expertise  bereit

* Im Spezialfonds Mantel, als auch im Rahmen der Individuellen Vermögensverwaltung  

Stand: 31.03.2026
Stand: 31.03.2026
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Strategieteam –  Steuerung der Asset - Allokation
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026. 



DJE Kapital AG

Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

Nachhaltigkeitskriterien im Investmentprozess werden über folgende Methoden berücksichtigt:

• Ausschlusskriterien  –  Wert -, norm - und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE -Investmentuniversum ein

• ESG -Integration  –  ESG -Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

• Engagement Prozess –  ca. 500 Unternehmensgespräche jährlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und –risiken

• Principal  Adverse Impact Indicators  (PAIs)  –  Berücksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

• Ziele für nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs)  –  Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu

einzelnen SDGs wie z.B. „Maßnahmen zum Klimaschutz“ 

• Proxy Voting –  in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, berücksichtigen wir abgestimmte ESG -Richtlinien

• ESG -Gremium  –  zur Überwachung und Weiterentwicklung des ESG -Investmentprozesses

S eit 2018 Unterzeichner der 

United Nations  Principles  for  Responsible  Investment (UN PRI)

MSCI ESG Research , der führende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings  unterstützt uns in 

Nachhaltigkeitseinschätzungen für Unternehmens - und Staatsemittenten

Das hauseigene PRO BONO -ESG -TEAM arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation 

durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad , Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.04.2026.
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Investiert bleiben & Drawdowns  verwalten

„Time in the  market  beats  timing  the  market “ –  S&P 500 Wertentwicklung
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Quelle: Bloomberg, First Trust Advisors L.P., 31.12.1969 – 31.03.2026.

Drei Vorteile



Investiert bleiben & Drawdowns  verwalten

Erholungsverlauf nach einem 90% Wertverlust
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
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DJE –  Zins & Dividende

Fondsmanager

Dr. Jan Ehrhardt | stv . Vorstandsvorsitzender Investmentkonzept | DJE –  Zins & Dividende

Stefan Breintner  | Leiter Research & Portfoliomanagement Kennzahlen | 30.04.2026

Quellen: * geschätzt; ** inkl. Derivate; eigene Berechnung, Bloomberg, DJE Kapital AG.

Fondsmanager der Fonds:

• DJE –  Dividende & Substanz seit Auflage 2003

• DJE –  Zins & Dividende seit Auflage 2011

• DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

• DJE –  Asien

Co -Portfoliomanager der Fonds:

• DJE –  Zins & Dividende seit 2019

• DJE –  Dividende & Substanz seit 2019

Fondsmanager der Fonds:

• DJE –  Gold & Ressourcen seit 2008

• DJE Gold & Stabilitätsfonds seit 2010

• DJE –  Europa  seit 2023

• Der DJE –  Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds, der 
unabhängig von Benchmark -Vorgaben weltweit investiert.

• Die Strategie folgt dem Absolut -Return -Gedanken  und soll neben einer 
nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinserträge durch Anleihen sowie 
im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkünfte aus Aktien erzielen.

• Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen gewährleistet 
einen Diversifikationseffekt und reduziert die Schwankung im Portfolio.

• Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

Gewichtete Dividendenrendite Aktien 3,0%*

Freie Cash Flow Rendite 5,2%

Gewichtete Verzinsung der Anleihen 4, 5%

Rating der Anleihen A-

Duration Rentenportfolio 4,6 Jahre **

Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 4,5

DJE Kapital AG 12



Investmentprozess 

Wir kombinieren Top - Down -  und Bottom - Up - Research

DJE Kapital AG 13

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.

BOTTOM -UP –  Wertpapierauswahl

Unternehmensanalyse

PORTFOLIO - KONSTRUKTION

TOP -DOWN –  Asset -Allokation

Assetklassen, Länder, Sektoren

Auswahl der Einzeltitel

Strategie -Team FMM -Indikatoren

Bottom -Up Scoring



DJE –  Zins & Dividende

Chancen und Risiken

DJE Kapital AG 14

Chancen Risiken

• Das Portfolio wird laufend an die sich verändernden 
Märkte angepasst.

• Mögliche Aktienkursgewinne werden durch erwartete 
Zinserträge internationaler Anleihen und 
Dividendenausschüttungen ergänzt.

• Der ausgewogene Mischfonds zielt auf eine möglichst 
positive, schwankungsarme Wertentwicklung in jeder 
Marktphase.

• Kontinuierliche Erträge aus Zinsen und Dividenden 
können bei Kurseinbrüchen als Puffer dienen.

 

• Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht ein 
Währungsrisiko für Euro -Anleger.

• Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie 
erhalten unter Umständen nicht den investierten Betrag 
zurück.

• Die Erträge aus Zinsen und Dividenden sind nicht 
garantiert.

• Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken 
sowie außerdem Länderrisiken und den Bonitäts - und 
Liquiditätsrisiken ihrer Emittenten.

• Aktienkurse können markt -, währungs - und 
einzelwertbedingt stark schwanken.

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026. 



DJE Kapital AG

Drawdown  seit Auflage (Dez. 2010) vs. Peer Group
DJE –  Zins & Dividende (XP)

15

Quelle: Morningstar Direct ; Stand: 30.04.2026. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.



DJE –  Zins & Dividende (XP)

Drawdown  Management

DJE Kapital AG 16

In guten Monaten dabei sein, in negativen Monaten Kapital schützen

Quelle: Morningstar Direct , Bloomberg, DJE Kapital AG, per 30.04.2026. Up Capture und Down Capture basierend auf DJE –  Zins & Dividende XP vs. Morningstar  Category  EUR Global Moderate Allocation  seit Auflage des Fonds. Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.
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Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (1/6)

US - Einkaufsmanagerindex fällt stark Deutschland versucht Blackouts zu verhindern

45

50

55

60

65

IS
M

 M
an

u
fa

ct
u

ri
n

g 
P

M
I U

SA

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

G
as

re
se

rv
e 

in
 %

, D
eu

sc
th

la
n

d

Quelle: Bloomberg, AGSI, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.
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Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (2/6)

Unternehmensmargen unter Druck Rezessionswahrscheinlichkeit steigt, während die Sparquote deutlich abnimmt
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Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.

0

5

10

15

20

25

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

01.2021 04.2021 07.2021 10.2021 01.2022 04.2022 07.2022 10.2022

in
 %

in
 %

Rezessionswahrscheinlichkeit in den nächsten 12 Monaten (linke Achse)

Sparquote (rechte Achse)

DJE Kapital AG 18



Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (3/6)

DJE Kapital AG 19

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: Mai 2026.
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Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (4/6)

Ein historisch schlechtes Jahr für 60/40 Drawdown  Management im DJE –  Zins & Dividende

20

Quelle: Morningstar. Stand: Mai 2026. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen 
schließen.

DJE Kapital AG 



Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (5/6)

Flexible Aktienquotensteuerung Aktives Währungsmanagement
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.

21



Case Study 

Perfect  Storm für Aktien und Anleihen (6/6)

Aktives Durationsmanagement  Aktive Sektorallokation 
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Quelle: DJE Kapital AG. Stand: Mai 2026.
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DJE Kapital AG

Wertentwicklung
DJE –  Zins & Dividende (XP)
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DJE –  Zins & Dividende XP

Risiko und Ertrag (10 Jahre / Morningstar –  Vergleichsgruppe)  

24

Quelle: Morningstar Direct ; Zeitspanne: 30.04.2016 bis 30.04.2026
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DJE Kapital AG

Unwägbarkeiten gibt es 

genug

•AI Capex

•Ölkrise

•Private Credit

Investiert bleiben, aber 

mit Drawdown  

Management

•Langfristig können 

Anleger Risikoprämien 

verdienen

Disziplinierter 

Investmentprozess zahlt 

sich langfristig aus

•Top -Down Asset 

Allokation

•Drawdown -

Management

•Titelselektion

Fazit

25



DJE Kapital AG

Ihre Ansprechpartner

26

Kontakt

Natalie Richter, CFA

Director Institutional Clients  

& Strategic Partners

T +49 89 79 04 53 - 669

natalie.richter@dje.de

Oleg Schantorenko, CFA, CAIA

Client Portfolio Manager & Deputy Head of 
Institutional Clients

T +49 89 79 04 53 - 668

oleg.schantorenko @dje.de

mailto:natalie.richter@dje.de
mailto:thorsten.schrieber@dje.de
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DJE Kapital AG

Disclaimer

Rechtliche Hinweise /Disclaimer

Alle hier veröffentlichten Angaben dienen ausschließlich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Emp feh lung dar. Die in diesem 
Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschätzung der DJE Kapital AG wieder. Diese können sich jederzeit, ohne vo rhe rige Ankündigung, 
ändern. Eine zukünftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Börsen -  und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Märkte, Ind ikatoren, allgemeine 
Marktdaten, Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese können sich auch verschlechtern. Wertpapiere u nd sonstige Instrumente 
unterliegen u.a. Kurs -  und Währungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren können. Es kann grundsätzlich zum Verl ust des 
eingesetzten Kapitals kommen.

Alle getroffenen Angaben sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung  ge macht worden. 
Für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr und keine Haftung übernommen werden.

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt - Governance - Vorschriften von 
Konzepteuren nach §80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller des Produktes.

Inhalt und Struktur dieser Präsentation ist urheberrechtlich geschützt. Die Vervielfältigung von Informationen oder Daten, in sbe sondere die Verwendung 
von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.
Begriffserläuterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar

Stand: Mai 2026

Marketing -Anzeige 

http://www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar


DJE Kapital AG

Stand: 01.01.2023

Risikohinweise

• Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

• Bisher bewährter Analyseansatz garantiert keinen künftigen Anlageerfolg. 

• Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

• Das Zinsänderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit über die künftigen Veränderungen des Marktzinsniveaus. Als Käufer ei nes  festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem 
Zinsänderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschränkt en Veräußerbarkeit des Wertpapiers oder zu 
einem Vermögensverlust führen.

• Währungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

• Sie sind einem Währungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Währung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der  zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. 
Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswährung) verlieren die in Euro bewerteten ausländischen Vermögenspositio nen  an Wert. Zum Kursrisiko ausländischer 
Wertpapiere kommt damit das Währungsrisiko hinzu -  auch wenn die Papiere an einer deutschen Börse in Euro gehandelt werden. Sie können einen Vermögensverlust erleiden, 
wenn die ausländische Währung, in der die Anlage getätigt wurde, gegenüber der heimischen Währung abgewertet wird.

• Aktienmarktrisiko durch möglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen

• Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die möglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermögensve rwa lters oder des Anlageberaters 
ausgeglichen werden können

• Inflationsrisiko

• Je nach Höhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sic h eine negative oder eine positive 
Realverzinsung ergeben.

• Es besteht das Risiko, dass ein ausländischer Schuldner ausfällt, obwohl er zahlungsfähig ist. Denn trotz der Zahlungsfähigke it besteht das Risiko fehlender Transferfähigkeit und 
- bereitschaft seines Sitzlandes die Zins -  und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder überhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpap ieren in Fremdwährungen kann es dazu kommen, 
dass Ausschüttungen in Währungen gewährt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschränkungen nicht mehr konvertierbar s ind .

Marketing -Anzeige 



DJE Kapital AG

Stand: 01.01.2023

Risikohinweise

• Länder - , Bonitäts -  und Liquiditätsrisiken der Emittenten

• Bei Anleihen zählt die Bonität des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonität eines Emittenten kann sich wäh ren d der Laufzeit der Anleihe derart 
verschlechtern, dass die Zins -  und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefährdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann  zu einem vollständigen Verlust Ihres 
Anlagebetrages führen. 

• Kostenrisiko

• Die Kosten bei Fonds beziehen sich auf die Gebühren und Kosten, die mit der Verwaltung und dem Handel des Fonds verbunden sin d. Diese können die Rendite des Fonds 
erheblich beeinflussen und sollten bei der Anlageentscheidung berücksichtigt werden. Weitere Kostenunterschiede, die auf den erh öhten Verwaltungsaufwand und das aktive 
Handeln durch den Fondsmanager zurückzuführen sind, können bei aktiv verwalteten ETFs im Vergleich zu passiven indexnachbilde nde n ETFs entstehen.

• Transparenzrisiko

• Das Transparenzrisiko bei aktiv verwalteten Fonds liegt darin, dass die Entscheidungen des Fondsmanagers oft weniger durchsic hti g sind, was es für Anleger schwer macht, die 
Investitionen genau zu verstehen. Passiv verwaltete ETFs, die einen Index nachbilden, bieten hingegen eine klare und nachvoll zie hbare Zusammensetzung, wodurch eine höhere 
Transparenz gewährleistet ist.

• Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Je nach Höhe der Inflationsrate und  dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen 
und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

• Es besteht das Risiko, dass ein ausländischer Schuldner ausfällt, obwohl er zahlungsfähig ist. Denn trotz der Zahlungsfähigke it besteht das Risiko fehlender Transferfähigkeit und 
- bereitschaft seines Sitzlandes die Zins -  und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder überhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpap ieren in Fremdwährungen kann es dazu kommen, 
dass Ausschüttungen in Währungen gewährt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschränkungen nicht mehr konvertierbar s ind .
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