DJE)

Marketing-Anzeige

In volatilen Zeiten: Wie Stiftungen mit Multi-
Asset-Ansatzen Stabilitat schaffen

Oleg Schantorenko, CFA, CAIA
Client Portfolio Manager & Deputy Head of Institutional Clients

DJE Kapital AG




DJE Kapital AG

Geopolitische Unsicherheiten: USA

nvestiert bleiben & Drawdowns verwalten

Drawdown Management am Bsp. DJE - Zins & Dividende
Disclaimer & Risikohinweis

DJE Kapital AG

D)



DJE Kapital AG DJE
DJE Kapital AG — Das Unternehmen

*  Wir sind seit Uber eine inhabergefihrte, bankenunabhangige Vermogensverwaltung.
* Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei Mdnchen sind wir in Frankfurt am Main, Koln, Zurich und Luxemburg vertreten.

Mit ca. verwalten wir Uber (Stand: 30.06.2025).
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Finanzen Verlag Finanzen Verlag

Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Webseite:
Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen die moglicherweise nicht

durch das aktive Management des Vermogensverwalters ausgeglichen werden kénnen.
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DJE Kapital AG
Wertorientiert. Erfahren. Unabhangig

2010

Auflage des
DJE - Zins & Dividende
Fonds (I-Tranche)

¢ 1987 1994

Auflage des DWS

Concept DJE Globale
Fonds, des FMM-Fonds Aktien

« 2003

Auflage des DJE -
Dividende & Substanz
Fonds sowie Grindung
der eigenen KVG DJE
Investment S.A.

e 1974

Grlndung der Dr. Jens

Auflage des ersten

Ehrhardt Vermoégens- vermogensverwaltenden

verwaltung

« 2024

DJE Kapital AG wird

2025

Start des ersten aktiven

e 2012 e 2017

Digitalisierung des

e 2018

DJE unterzeichnet

%

Solidvest - erste

Investmentprozesses
(inkl. Indikatoren-
Datenbank)

DJE Kapital AG

einzeltitelbasierte
Online-
Vermoégensverwaltung
Deutschlands

UNPRI 50 Jahre alt

ETFs Xtrackers DJE US :
Equity Research UCITS [




DJE Kapital AG DJE

Stiftungen & gemeinniitzige Einrichtungen im Fokus

Verwaltetes VermoOgen nach institutionellen
«  GroBtes Kundensegment bei DJE Kundengruppen

«  >1,3 Mrd. € Volumen verwaltete Vermdgen fur
Family Offices 11%
Stiftungen und gemeinnitzige Einrichtungen 15%

e > 75 Spezial-Mandate* in diesem Kundensegment ) 7%
= Stiftungen

*  Mit Kundenbedirfnissen wie Kapitalerhalt, langfristige

Wertsteigerung und Ausschittungen sind wir bestens . Versicherungen

vertraut

O KundenlnleIdue”e Bedurfr“sse & Kirchliche Organisationen
Nachhaltigkeitsaspekte werden selbstverstandlich
bericksichtigt = Pensionskassen &

. . , Versorgungswerke
¢ Die speziellen Anforderungen an das Management & die

20%

Betreuung von Spezial-Mandate* stellen wir mit unseren Andere

7%

umfassenden Ressourcen und Expertise bereit
Sparkassen (Depot A)

Stand: 30.06.2025 Stand: 30.06.2025

* Im Spezialfonds Mantel, als auch im Rahmen der Individuellen Vermaégensverwaltung

DJE Kapital AG



DJE Kapital AG
Strategieteam — Steuerung der Asset-Allokation

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt

Dr. Ulrich Kaffarnik Stefan Breintner

Oleg Schantorenko Moritz Rehmann

Michael Pauli Hagen Ernst

/ Richard Schmidt

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025
DJE Kapital AG
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DJE Kapital AG DJE
Nachhaltigkeitskriterien bei der DJE Kapital AG

&

werden Uber folgende Methoden bertcksichtigt:

Ausschlusskriterien — Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE-Investmentuniversum ein

ESG-Integration - ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess - ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken
Principal Adverse Impact Indicators (PAIs) — Berlcksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele fir nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) - Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MaBnahmen zum Klimaschutz”

Proxy Voting — in Kooperation mit IVOX Glass Lewis, bertcksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium - zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

% Seit 2018 Unterzeichner der - PriRCiBls o
= | PRl Responsible
NN Investment
@ , der fGhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstutzt uns in
) Nachhaltigkeitseinschatzungen fur Unternehmens- und Staatsemittenten
Das hauseigene arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation
@ durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025
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Geopolitische Unsicherheiten: USA DJE))
Die unbeliebteste Rally schlechthin
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Geopolitische Unsicherheiten: USA

Art of the deal?

Quelle: x.com Stand: September 2025
DJE Kapital AG

Geiger Capital 2
@Geiger Capital

*47% TARIFFS ON MADAGASCAR
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Geopolitische Unsicherheiten: USA DJEi)

Was hat die US-Administration vor?

HUDSON
1‘ BAY

Reduktion der

, . negativen
A User’s Guide to Restructuring Handelsbilanz

the Global Trading System

& CAPITAL

eMehr Exporte
Hosscabes 2024 *Weniger Importe

Executive Summary

The desire to reform the global trading system and put American industry on fairer ground vis-a-vis the rest of the world
has been a consistent theme for President Trump for decades. We may be on the cusp of generational change in the
international trade and financial systems.

The root of tf ic i lies. i dollar overvaluation that prevents the balancing of international
trade, and this overvaluation is driven by inelastic demand for reserve assets. As global GDP grows, it becomes
increasingly burdensome for the United States to fi isi and the defense umbrella, as
‘the manufacturing and tradeabie sectors bear the brunt of the costs.

In this essay | attempt to catalogue some of the available tools for reshaping these systems, the tradeoffs that
accompany the use of those tools, and policy options for minimizing side effects. This is not policy advocacy, but an
..... npt the ; ial signi ch in trade or financial policy.

Taritfs provide revenue, and if offset by y present y
effects, i with th i in 2018-2019. While Y i g to trade flows, it
suggests that tariffs are ultimately financed by the tariffed nation, whose i decline,
‘and that the revenue raised improves burden sharing for reserve asset provision. Tariffs will liely be implemented in a

manner deeply nter twined v concerrs, wialy o poRsi s Schwacher US-Dollar Niedrige (langfristige)

lalso discuss optimal tariff rates in the context of the rest of the U.S. taxation system.

Currency policy aimed at correcting the undervaluation of other nations’ currencies brings an entirely different set of Zinsen
ial i i the United States has pursued multilateral approaches to currency
While many analysts believe there are no tools availabl address curency mi ion, that . .

s not true. | describ i ¥ jes, as wel eEnde des US-Exceptionalism eNiedrige Inflation

) i 2o i

eNiedrige Zinsen

Finally, | discuss a variety of financial market consequences of these policy tools, and possible sequencing. eNied riges Potenzialwachstum

ategis
Hucison Bay Capitsl He a3 Chairman of the Counci of Economic Advisers.
Previously, Dr. Miran served as senior advisor for economic policy at the LS. Department of the Treasury, where he assisted with fiscal
policy during the pandemi recession. Prior to Treasury, Or. Miran warked for a decade as an investment professional Or, Miran i also
fetiow at for Poiicy Research. o from anda
BLA. from Boston University

Please direct enquiries to = pital.com

Quelle: Hudson Bay Capital. Stand: Nov 2024
DJE Kapital AG



Geopolitische Unsicherheiten: USA

Ein historisches Experiment mit ungewissem Ausgang
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Quelle: Deutsche Bank Research, UN Industrial Development Organization, World
Bank Open Data / Daten von 2023 / in konstanten USD (2015)

DJE) |

Der Plan von
US-Prasident Trump zielt
darauf ab, negative
Handelsbilanz zu
reduzieren durch weniger
Importe, mehr US-
Exporte und somit mehr
heimische Produktion.

Dabei ist
bemerkenswert, dass die
Industriebeschaftigung
nur noch 8% der
Gesamtbeschaftigung
ausmacht und solche
Strukturreformen in
einer kurzen Zeit mit
starken Verwerfungen
am Arbeitsmarkt
verbunden sein konnten.

Gleichzeitig sind die
Produktions- und
Konsumanteile von China
und USA diametral
unterschiedlich, wahrend
die Eurozone im
Gleichgewicht ist.

12



Geopolitische Unsicherheiten: USA DJE
US-Aktienmarkt seit 1930: Marktkonzentration und Performance von S&P

500 im Vergleich
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Quelle: Goldman Sachs. Stand: 24.10.2024. Marktkonzentration ist definiert als Marktkapitalisierung der groBten Aktie relativ zur Aktie im 75%-Perzentil.
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Geopolitische Unsicherheiten: USA DJE))
-~

Aktienmarkt-Konzentration im globalen Vergleich
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Quelle: DJE Kapital AG, MSCI. Stand: 31.07.2025.
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Geopolitische Unsicherheiten: USA Bewertungen D}E))
-

Wie teuer ist zu teuer?

6 30
:;alel:::i"c;n Description Latest 30-year avg.*
P/E Forward P/E 22.2x 17.0x
° CAPE Shillers P/E~ 38.5x  28.3x %
Div. Yield Dividend yield 1.5% 2.0%
EY Spread EY minus Baa yield -0.6% 0.7%
4 20
P/B
———————————— ; I R Sl Y a A — — = P/B Median
3 15 ——P/S
- = = P/S Median

e P/E (rechte Achse)
10 = = —P/E Median (rechte Achse)

0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quelle: Bloomberg, FactSet, Moody's, Refinitv Datastream, Robert Shiller, S&P, J.P. Morgan Asset Management. Stand: 20.08.2025. *Dividendenrendite seit August 1995.
DJE Kapital AG 15
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Investiert bleiben & Drawdowns verwalten DJE
»1ime in the market beats timing the market” — S&P 500 Wertentwicklung
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First P(
Invasion of e F obil EU launches Obama elected President Biden signs Inflation
$2,560,000 bodia demonstiated e Iraq Invades Olahoma E e ) :
Camboda phone sold (16 Kuwait GtyBombing UM Euro Birth of Ukraine (Crimea) Crisis | e
Fall of Saigon Three Mile ksland 9/11 Terrorist the iPhone
$1,280,000 Moo Ends nuclear accident Attads Boston Marathon
i —— Faldand Cold War ends Al wins frst Humne | | ehman Brothers bomibs
Islands War Fall of the Chess match — files far bankruptcy
a o r §
$640,000 (oncorde’ first : T Taliban rises E?’:e:\')!ﬂd
Nixon visits commetdial flight Reagan fires air ?glé ~ to power Securit
communist t. n? contioB Madintosh Security
s raffic contfollers | computer
= $320,000 . F
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S triggers video Gorbache meet Treaty
~ Yom game araze
E $160,000 Kippur War us Tran
= Reagan elected Contra-Affals
<
o
=
$80,000
Saviet Unipn invades .
Afighanistan America goes to
T war in Middle East
540,000
Black Monday
Nelson Mandela
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e Shuttle e First US. budget
$20,000 2&“9“ explosion — surplus in 30 years
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Latin American
debt crisis
Dirty War
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Quelle: Bloomberg, First Trust Advisors L.P., 31121969 - 30.06.2025.
DJE Kapital AG 17



Investiert bleiben & Drawdowns verwalten DJE
Erholungsverlauf nach einem 90% Wertverlust

Erholungsverlauf nach einem 90 % Wertverlust

€125.000
€120.000
€ 115.000
€ 110.000
€105.000

€100.000

€ 95.000

€ 90.000

€ 85.000

Jahr

Ausgabehdhe 3% Ausgabehdhe 4% — AUsgabehOhe 5% e Stiftungskapital

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: September 2025
DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende
Fondsmanager

Dr. Jan Ehrhardt | stv. Vorstandsvorsitzender

Fondsmanager der Fonds:

* DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003
* DJE - Zins & Dividende seit Auflage 2011

+ DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

Stefan Breintner | Leiter Research & Portfoliomanagement

Co-Portfoliomanager der Fonds:
 DJE - Zins & Dividende seit 2019
+ DJE - Dividende & Substanz seit 2019

Fondsmanager der Fonds:

* DJE - Gold & Ressourcen seit 2008

+ DJE Gold & Stabilitatsfonds seit 2010
+ DJE - Europa seit 2023

Quellen: * geschatzt; ** inkl. Derivate; eigene Berechnung, Bloomberg.

DJE Kapital AG

DJE,

Investmentkonzept | DJE - Zins & Dividende
* Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds, der
unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

» Die Strategie folgt dem Absolut-Return-Gedanken und soll neben einer
nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage durch Anleihen sowie
im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkinfte aus Aktien erzielen.

» Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen gewahrleistet
einen Diversifikationseffekt und reduziert die Schwankung im Portfolio.

» Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

Kennzahlen | 29.08.2025

Gewichtete Dividendenrendite Aktien 3,0%*
Freie Cash Flow Rendite 6,2%
Gewichtete Verzinsung der Anleihen 41%
Rating der Anleihen BBB+
Duration Rentenportfolio 4.4 Jahre **
Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 4.4

20



Investmentprozess DJE))
-

Wir kombinieren Top-Down- und Bottom-Up-Research

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren

) )

PORTFOLIO-KONSTRUKTION

ANALYSTEN- | UNTERNEHMENS: |NAGHHALTIGKEITS-
EINSCHATZUNG GESPRACHE RITERIEN - - S
EINZELTITEL- ﬁ Q
il
SICHERHEIT & e

Unternehmensanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel
BOTTOM-UP - Wertpapierauswahl

)

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025
DJE Kapital AG 21



Investmentprozess DJE
Drei Dimensionen der Analyse: FMM-Methode

Herzstlck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und markttechnischen Faktoren (FMM).
Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurtck.

\_angfrfstig witte If riStig Kurzfristig

F M

oA
p“ndameﬂta\ %fkttechn\s"

* Konjunkturentwicklung * Zinsen und Zinsstruktur * Stimmungsindikatoren
* Verschuldungskennzahlen * Notenbankpolitik * Wahrungsverhaltnisse
* Aktienbewertung * Kreditvergabe * Flow of Fund-Daten

* Rohstoffkennzahlen * Geldmengenwachstum * Relative Starke

* Immobilienkennzahlen * Inflationsentwicklung * Volatilitat

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025
DJE Kapital AG



Investmentprozess

Titelauswahl: nach systematischem Bottom-up-Scoring-Prozess 2)
ﬁ ANALY__STEN— UNTERNE!ﬂMENS— NACHHALTIGKEITS-
EINSCHATZUNG GESPRACHE KRITERIEN

N ESG RATING HISTORY

-\ | /-
s oS

o | ,-...._

L

ca. 500 .
h Gesprache -
in 2024

Internationale
Termme

CEO oder CFO

Quelle: MSCI ESG Ratings Report

Beispielunternehmen: -_—---
[l BEWERTUNG b MOMENTUM Pl SICH ERHEIT &

Hﬂﬁ aﬂﬁ LIQUIDITAT

E
SO®
i)

* Score von +60 (sehr gut) bis -60 (sehr schlecht)
Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025

DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende D}E

Chancen und Risiken

Chancen Risiken

* Das Portfolio wird laufend an die sich verandernden * Bei nicht auf Euro lautenden Wertpapieren besteht ein
Markte angepasst. Wahrungsrisiko fur Euro-Anleger.

«  Mogliche Aktienkursgewinne werden durch erwartete » Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, und Sie
Zinsertrage internationaler Anleihen und erhalten unter Umstanden nicht den investierten Betrag
Dividendenausschuttungen erganzt. zuruck.

* Der ausgewogene Mischfonds zielt auf eine moglichst * Die Ertrage aus Zinsen und Dividenden sind nicht
positive, schwankungsarme Wertentwicklung in jeder garantiert.

Marktphase.
* Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen Preisrisiken

* Kontinuierliche Ertrage aus Zinsen und Dividenden sowie auBerdem Landerrisiken und den Bonitats- und
konnen bei Kurseinbrtchen als Puffer dienen. Ligquiditatsrisiken ihrer Emittenten.

» Aktienkurse konnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt stark schwanken.

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: 30.06.2025
DJE Kapital AG



DJE - Zins & Dividende D}E |
Drawdown seit Auflage (Dez. 2010) vs. Peer Group

" \/V/V— i AR NV T -
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-15
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

DIJE - Zins & Dividende XP (EUR) =— EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar Direct; Stand: 31.08.2025. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuktnftige Renditen schlieBen.

DJE Kapital AG
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DJE - Zins & Dividende
Drawdown Management

In guten Monaten dabei sein, in negativen Monaten Kapital schiitzen

120
106,70
100,00 100,00

100

80 68,31
60
40
20
0

Partizipation in positiven Monaten Partizipation in negativen Monaten

m DJE - Zins & Dividende XP (EUR) W Morningstar Kategorie

Wertentwicklung Fonds vs. Peer Group (seit Auflage)

260,0

240,0

220,0

200,0

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

2015 2020 2025

““DJE - Zins & Dividende XP (EUR) 237,9 =EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global 156,8
Quelle: Morningstar Direct; Stand: 31.08.2025.

Quelle: Morningstar Direct, Bloomberg, DJE Kapital AG, per 31.08.2025. Up Capture und Down Capture basierend auf DJE - Zins & Dividende XP vs. Morningstar Category EUR Global Moderate Allocation seit Auflage des Fonds. Simulierte Performance des S&P
500 basiert auf asymmetrischem Partizipationsprofil analog zu DJE - Zins & Dividende XP relativ zur Morningstar Category. Die frihere Wertentwicklung l&sst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.

DJE Kapital AG
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Case Study 2022 D}E
Perfect Storm fur Aktien und Anleihen (1/6)

US-Einkaufsmanagerindex fallt stark Deutschland versucht Blackouts zu verhindern
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Quelle: Bloomberg, AGSI, DJE Kapital AG. Daten: 26.09.2025.

DJE Kapital AG 27



Case Study 2022

DJE,

Perfect Storm fur Aktien und Anleihen (2/6)

Unternehmensmargen unter Druck
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Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: 26.09.2025.

DJE Kapital AG

012023 042023

S&P 500

07.2023

Rezessionswahrscheinlichkeit steigt, wahrend die Sparquote deutlich abnimmt
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Case Study 2022 D}E))
Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (3/6) .

Verbraucherpreise und Leitzinsen im transatlantischen Vergleich
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Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG. Daten: 26.09.2025.
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Case Study 2022

Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (4/6)

Ein historisch schlechtes Jahr fiir 60/40 Drawdown Management im DJE — Zins & Dividende
45 = Drawdown - 2022-2024
40 Time Period: 01.01.2022 to 31.12.2024
35 ° /'\,f.,':i
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Guata: Financis! Thmes, Robert ) Shiler, TS Lombacct Stand: 2022 DJE - Zins & Dividende XP (EUR) —EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

Quelle: Morningstar. Stand: September 2025. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuklnftige
Renditen schlief3en.
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DJE,

Case Study 2022

Perfect Storm fir Aktien und Anleihen (5/6)

Aktives Wahrungsmanagement

Flexible Aktienquotensteuerung
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Case Study 2022

)

Perfect Storm fiir Aktien und Anleihen (6/6)

Aktive Sektorallokation

Aktives Durationsmanagement

6%

€coc’h’oe

€¢0C'6090

€¢0c90°ch

€¢0Ce0 0L

¢ecocel'st

¢c0C60'le

¢¢c0¢'90'8¢

¢c0C’€0'8¢C

¢c0oC’10'e0

X
N

X
Lo

3%
2%
1%

J01esaIdiaug Wi Usly Nz ainsodx3

€coc’h’oe

€¢0C'60'90
€c0c90°Cch
€¢0Ce0 0L
¢coccl'Sh

¢c0C60'le
¢c0C90'8¢

¢c0C’€0'8¢C

3 2 - o
uolreing palyipoiN

Quelle: DJE Kapital AG. Stand: September 2025

32

DJE Kapital AG



DJE - Zins

& Dividende D}Ei)

Wertentwicklung
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Datum
14.92%
9.07% 9.07%
6.04%
4 0 364%
3.37% 2.78% ‘7-/‘7 2.41%
. : . i 3.66% ; T
Netto Perf.* 24.09.15 - 24.09.16 - 24.09.17 - 24.09.18 - 24.09.19 - 24.09.20 - 24.09.21 - 24.09.22 - 24.09.23 - 24.09.24 -
24.09.16 24.09.17 24.09.18 24.09.19 24.09.20 24.09.21 24.09.22 24.09.23 24.09.24 24.09.25
Zeitraum

Quelle: DJE Kapital AG
* Netto Perf. (Ausgabeaufschlag 0%): 24.09.2015 - 24.09.2016

Stand: 24.09.2025
Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellte Grafik zur Wertentwicklung beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der

BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die Entwicklung in der Vergangenheit. Die frilhere Wertentwicklung lasst nicht auf zuktinftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle
auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergtitung), die Nettowertentwicklung (Netto Performance) zuséatzlich den Ausgabeaufschlag.
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Fazit

Unwagbarkeiten gibt es
genug

eTrump 2.0.
e Konzentration
e Bewertungen

DJE Kapital AG

Investiert bleiben, aber
mit Drawdown

Management

e Langfristig konnen
Anleger Risikopramien
verdienen

Disziplinierter
Investmentprozess zahlt

sich langfristig aus

e Top-Down Asset
Allokation

¢ Drawdown-
Management

e Titelselektion
\ J
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Kontakt

Ihre Ansprechpartner

DJE Kapital AG

Oleg Schantorenko, CFA, CAIA
Deputy Head of Institutional Clients

T +49 89 79 04 53 - 668
oleg.schantorenko@dje.de

Natalie Richter, CFA
Director Institutional Clients
& Strategic Partners

T +49 89 79 04 53 - 669
natalie.richter@dje.de
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Geopolitische Unsicherheiten

nvestiert bleiben & Drawdowns verwalten

Drawdown Management am Bsp. DJE - Zins & Dividende
Disclaimer & Risikohinweis

DJE Kapital AG
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DJE,

Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs-KID, bevor Sie eine endgiiltige
Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfiihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher
Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher
Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser
Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen
hat, gemaB der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier ver6ffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige
Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fiir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen
Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG
wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit
Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine
Gewahr und keine Haftung Gibernommen werden.

Stand: 01.01.2023
DJE Kapital AG



DJE,

Risikohinweise

* Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
* Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kiinftigen Anlageerfolg.
* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

+ Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit lber die kiinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem
Zinséanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten VerauBerbarkeit des Wertpapiers oder zu
einem Vermdgensverlust flihren.

*  Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

* Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt.
Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten ausliandischen Vermoégenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer
Wertpapiere kommt damit das Wéhrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer deutschen Bérse in Euro gehandelt werden. Sie konnen einen Vermogensverlust erleiden,
wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegeniiber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

¢ Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen

* Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die méglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermdgensverwalters oder des Anlageberaters
ausgeglichen werden kénnen

¢ Inflationsrisiko

* Je nach Hdéhe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive
Realverzinsung ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsféahig ist. Denn trotz der Zahlungsféhigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und
-bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder liberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen,
dass Ausschiittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Stand: 01.01.2023
DJE Kapital AG



DJE,

Risikohinweise

* Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten

* Bei Anleihen zdhlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der Anleihe derart
verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust lhres
Anlagebetrages fiihren.

* Kostenrisiko

» Die Kosten bei Fonds beziehen sich auf die Geblihren und Kosten, die mit der Verwaltung und dem Handel des Fonds verbunden sind. Diese konnen die Rendite des Fonds
erheblich beeinflussen und sollten bei der Anlageentscheidung berlicksichtigt werden. Weitere Kostenunterschiede, die auf den erhohten Verwaltungsaufwand und das aktive
Handeln durch den Fondsmanager zurlickzufiihren sind, kdnnen bei aktiv verwalteten ETFs im Vergleich zu passiven indexnachbildenden ETFs entstehen.

e Transparenzrisiko

* Das Transparenzrisiko bei aktiv verwalteten Fonds liegt darin, dass die Entscheidungen des Fondsmanagers oft weniger durchsichtig sind, was es fiir Anleger schwer macht, die
Investitionen genau zu verstehen. Passiv verwaltete ETFs, die einen Index nachbilden, bieten hingegen eine klare und nachvollziehbare Zusammensetzung, wodurch eine héhere
Transparenz gewahrleistet ist.

* Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen
und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

* Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsféahig ist. Denn trotz der Zahlungsféhigkeit besteht das Risiko fehlender Transferfahigkeit und
-bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder iberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen,
dass Ausschiittungen in Wahrungen gewahrt werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Stand: 01.01.2023
DJE Kapital AG



