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DC Value Global Balanced
1. Das Portfolio-Management-Team

Management Team
Investmentphilosophie Jiirgen Dickemann Dr. loannis Ignatiadis Alexander Oetzmann
W = Mehr als 20 Jahre Investmenterfahrung = Aktiv im Bereich Value Investing seit 2014 = Mehr als 5 Jahre Investmenterfahrung
P = (riinder und Vorstand der Dickemann Capital = |nvestment Analyst bei der DC AG, = Investment Analyst bei der DC AG,
Kapitalmarkie Aktiengesellschaft (DC AG), Berlin seit 2008 Berlin seit 2018 Berlin sait 2021
Kmtakti = Vorstand der Deutsche Balaton = Professionelle Erfahrung in dpr Projektle'itung, = Analyst bei einer Fondsboutique mit
i Aktiengesellschaft, Heidelberg (1999-2007) Forschunglund Entwicklung in den Bereichen IT Schwerpunkt auf Small- und Midcaps im

= Analyst im Bereich Mergers & Acquisitions und E-Business DACH Raum (2016-2021)

(M&A) bei JP Morgan, London (1998-1999) = Bachelor, Masters und PhD in den Bereichen IT = Bachelor BWL und Master

und Management. Graduate Diploma in Finance, Unternehmensentwicklung Hannover

= Diplom-Kaufmann, Universitat Mannheim London Sehool of Economics

und Dipléme de I"'ESSEC, Cergy-Pontoise,
Frankreich
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2.

Quantitative Kriterien
fir die Aktienauswahl

Management Team

Investmentphilosophie

Daten & Zahlen
Kapitalmarkte
Kontakt

Disclaimer

DC Value Global Balanced
Investmentphilosophie Aktien
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ool Margen im Branchenvergleich

‘M Verschuldungsgrad

TN

Bewertung

DCFONDS

WERTORIENTIERTES PORTFOLIOMANAGEMENT




DC Value Global Balanced
2. Investmentphilosophie Aktien - Immaterielle Vermogenswerte

Qualitative Kriterien
fir die Aktienauswahl

H Zugang zum Endkunden % Innovationskraft

Management feam Markt-/Produktfihrerschaft <> Unternehmenskultur

Investmentphilosophie
Daten & Zahlen

eI I Markeeintrittsbarrieren 7% Management/

Kontakt Corporate Governance

Disclaimer

Preissetzungsmacht SR Kundenzufriedenheit
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DC Value Global Balanced
2. Investmentphilosophie Aktien — Kritische Merkmale

Kritische Merkmale
bei der Aktienauswahl

H Kein Zugang zum Endkunden 8§ Politische Einflussnahme

W Hohe Verschuldung % Too good to be true
ENEYEUEIRE
Investmentphilosophie oo o0 - - :
S 72 Turnaround-Situationen ¢ *  Wettbewerbsintensiver Markt mit

e « o« geringen Differenzierungsmaglichkeiten

Kapitalmarkte

Kontak
ontaid Begrenztes Wachstum ss|  Einproduktunternehmen

Disclaimer

—>
Ny Hoher Grad an zyklischer

ZON "
Wertentwicklung I  Hohe Investitionsanforderungen
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DC Value Global Balanced

2. Investmentphilosophie Anleihen und Edelmetalle / Alternativen
ﬁlr;(leeri:aet?\;eidelmeta“e’ Anleihen, Edelmetalle und Alternativen dienen in erster Linie zur Stabilitdt und Risikoreduzierung. Der Renditeaspekt spielt eine

untergeordnete Rolle.

Anleihen:
= Auswahl der Emittenten nach Qualitdt: das Rating liegt vorzugsweise bei mindestens A.

AR e Der iberwiegende Teil der Renteninvestments besteht aus Anleihen von Unternehmen, die wir auch von der Aktienseite her
Investmentphilosophie analysieren.

Der verbleibende Teil besteht aus Staats- oder supranationalen Anleihen von hoher Bonitét.

Hochzins- illiquide- oder Nachranganleihen meiden wir.

Auch bei den Laufzeiten gehen wir kein groReres Risiko ein. Ublicherweise liegen diese bei ein bis drei Jahren. Langere
Laufzeiten kommen fiir uns in Betracht, wenn wir eine sehr starke Meinung flir einen rickldufigen Langfristzins haben.

Edelmetalle / Alternativen:

= Als alternative Anlageform investieren wir hauptséchlich in Goldzertifikate. Diese sind eher gering mit den anderen
Anlagekategorien korreliert, sehr liquide und dienen zur Stabilitat und Risikoreduzierung.
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DC VValue Global Balanced
3. Die Strategie in turbulenten Marktphasen — deutlich mehr Stabilitat!

Fondsdaten™
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180
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*DC Value Global Balanced (IT)

Wertentwicklung DC Value Global Balanced (IT) ab 05.05.2010
**SRI: Summary Risk Indicator
Quellen: REFINITIV/Eigene Berechnungen;

Stand per 28.03.2024
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3.

Fondsdaten™

Daten & Zahlen

DC Value Global Balanced
Investmentziel erreicht!

Performance- und Risikokennzahlen*

Lfd. 1J 3J 5 71 10J Aufl.
Rendite 3,3% 12,0% 21,9% 60,3% 77,0% 123,6% 171,7%
Rendite p.a. 6,8% 9,9% 8,5% 8,4% 7,5%
Volatilitit 5,4% 5,8% 9,0% 11,7% 10,6% 9,6% 8,5%
Sharpe Ratio 1,8 1,4 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8
Maximaler Verlust -1,6% -2,7% -10,3% -19,6% -19,6% -19,6% -19,6%"
19.02.2020-16.03.2020, Aufholungsdatum: 20.07.2020

Entwicklung pro Kalenderjahr (1. Januar - 31. Dezember)”
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonds 54%  11,1% 5,5% 6,7% 2,9%  247%  129%  16,7% -9,6%  14,3%
Volatilitit 3,3% 8,6% 7,3% 4,9% 8,3% 75%  19,3% 7%  12,5% 6,7%
Max. Drawdown -2,9% -7,5% -5,7% -3,0% -8,6% -3,4%  -19,6% -3,8%  -10,3% -2,8%

“DC Value Global Balanced (IT)
Quellen: Anevis Solutions GmbH, eigene Berechnungen
Stand per 28.03.2024
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DC Vaolue Global Balanced
3. Maximum Drawdown

Fondsdaten™
Kalenderjahr DAX MSCI World DC Value Global Balanced
EUR Net
Absolut Faktor zu DAX Faktor zu MSCI
2011 -32,6% -20,6% -8,9% 0,27 0,43
2012 -16,6% -7,7% -1,5% 0,09 0,19
2013 -9,8% -9,3% -1,0% 0,11 0,11
2014 -14,5% -7,9% -2,9% 0,20 0,36
Management Team
B 2015 -23,8% -17,7% -7,5% 0,32 0,42
Investmentphilosophie 2016 -18,5% -15,3% -5,7% 0,31 0,37
Daten & Zahlen 2017 -7,3% -7,0% -3,0% 0,41 0,43
. . - 0 - 0, - 0,
Kapitalmirkte 2018 23,4% 16,6% 8,6% 0,36 0,51
2019 -9,6% -6,0% -3,4% 0,35 0,57
Kmtakti 2020 -38,8% -33,8% -19,6% 0,50 0,58
Disclaimer 2021 7,1% -4,6% -3,8% 0,54 0,83
2022 -26,4% -16,9% -10,3% 0,39 0,61
2023 -10,8% -7,5% -2,8% 0,25 0,37
Durchschnittswerte 2011 bis 2023 -18,4% -13,1% -6,1% 0,32 0,45

“DC Value Global Balanced (IT)
Quellen: Anevis Solutions GmbH, eigene Berechnungen
Stand per 28.03.2024
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DC Value Global Balanced
4 Umfeld far die Kapitalmarkte der kommenden Jahre

Paradigmenwechsel Bei dem Market Timing sind fiir uns mittel- bis langfristige Trends der Realwirtschaft entscheidend.
Kurzfristige Marktschwankungen sind fir uns nicht prognostizierbar.

Paradigma alt Paradigma neu
= (lobalisierung, ,Friedensdividende” = De-Globalisierung
= (Okologische Folgekosten nicht bepreist = De-Carbonisierung, Nachhaltigkeit
-— = Baby Boomer = Demographischer Wandel
faplaimarile NI = Inflationarer Druck
= Krisenmanagement mit Geldflutung = Grenzen fiir Schuldenaufnahme, quantitative Easing
= Die Flut hebt alle Boote = Wettbewerb um Kapital
= Wachstum = Wachstum nur selektiv, Megatrend Digitalisierung

= Staatsschulden begrenzen Zinsanstieg

DCFONDS
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Ihr Ansprechpartner

Kontakt

Seite 11

DC Vaolue Global Balanced
Jurgen Rittenauer

Mobil: +49 157 830 49 549
E-Mail:  j.rittenauer@capatico.com

CAPATICO GmbH

Portfolio Solutions & Communications
Fuhlsbiittler StraRe 389

22309 Hamburg

www.capatico.com
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Disclaimer
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DC Vaolue Global Balanced
Disclaimer

= Herausgeber und verantwortlich fur den Inhalt dieser
Unterlage ist die Dickemann Capital Aktiengesellschaft, Berlin.

= Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken.
Sie richtet sich ausschliefilich an professionelle Kunden und Finanzberater. Sie ist
nicht zur Weitergabe an Privatkunden bestimmt.

= Rechtlich maRgeblich ist ausschlieRlich der jeweils aktuelle Verkaufsprospekt.

= Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie
fiir kiinftige Ertrége.

= Bei Investitionen in Investmentfonds kann ein Totalverlust
nicht ausgeschlossen werden.

Die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus
zuverldssigen Quellen. Eine Garantie fur deren Richtigkeit wird nicht gegeben.

Die Giiltigkeit der Informationen und Meinungen ist auf den Zeitpunkt der
Erstellung dieser Unterlage beschrénkt und kann sich je nach Markentwicklung
und Zielsetzung dndern.

Diese Publikation darf ohne vorherige Einwilligung der Dickemann Capital
Aktiengesellschaft, Berlin, weder reproduziert noch weitergegeben werden.
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