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Income-Barometer von J.P. Morgan Asset Management: Teure Tatenlosigkeit

Angst und Unwissenheit der deutschen Sparer

fiihren zu Verharren in vermeintlich sicheren Anlagehéfen

Frankfurt, 8. August 2018 - Die Mehrheit der deutschen Sparer ist nicht zufrieden mit den Ertragen ihrer
Geldanlage. Doch warum dndern trotz zehn Jahren Niedrigzinsumfeld nur wenige ihr Anlageverhalten, um
ohne Sparfrust als Anleger von der Ertragskraft des Kapitalmarkts zu profitieren? Das aktuelle Income
Barometer von J.P. Morgan Asset Management zeigt auf, was hinter dieser Tatenlosigkeit steckt. Mit 43
Prozent ist das haufigste Argument der Deutschen, dass sie nicht genug Geld haben, um am Kapitalmarkt zu
investieren. Weitere 34 Prozent geben an, das Thema nicht zu verstehen und deshalb lieber die Finger von
Kapitalmarktinvestments zu lassen. Und 27 Prozent sagen, dass sie Angst vor Schwankungen und damit
verbundenen Verlusten haben (Mehrfachantworten méglich).

Dass diese Argumente allerdings kein Hinderungsgrund sein missen, endlich vom Sparer zum Anleger zu
werden, erldutert Christoph Bergweiler, Leiter Deutschland, Osterreich, Zentral- und Osteuropa sowie
Griechenland bei J.P. Morgan Asset Management: , Aktiv verwaltete, flexible Mischfonds, bieten bereits mit
kleinen Anlagebetrdgen eine breit gestreute, transparente Moglichkeit zur Geldanlage am Kapitalmarkt.
Durch die Anlage (iber verschiedene ertragsstarke Anlageklassen hinweg reduzieren sich Schwankungen und
Risiko. Das baut auch flir weniger bdrsenerfahrene Anleger eine bequeme Briicke zum Kapitalmarkt, denn
der Fondssparer bengtigt keine besonderen Vorkenntnisse.” Mit regelmadltigen kleinen Einzahlungen,
beispielsweise im Rahmen von Sparpldanen, sind somit ganz einfach erste Schritte bei der Wertpapieranlage
moglich.

GRUNDE, NICHT ZU INVESTIEREN

Furcht vor dem Unbekannten: Die Angst vor Markischwankungen und fehlendes
Kapitalmarktwissen halten die Deutschen weiterhin davon ab, zu investieren
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Quelle: Income-Barometer von J.P. Morgan Asset Management. Reprdsentative Befragung durch die GfK von 2.097 Frauen und Mdnnern
ab 18 Jahren in ganz Deutschland zu ihrem Spar- und Anlageverhalten. Frage: Warum besitzen Sie keine Wertpapiere wie Fonds, Aktien
oder Anleihen? (Mehrfachantworten méglich)
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Wenn das Sparen teuer zu stehen kommt

Derzeit liegen (ber 2,2 Billionen Euro in kaum verzinsten Spareinlagen. Bergweiler rechnet vor, dass wenn
nur ein Zehntel davon in héher rentierliche Aktien oder Mischfonds investiert wiirde, sich die Gesamtrendite
eines Portfolios deutlich steigern liee, ohne das Risiko malsgeblich zu erhdhen. Denn (ber die letzten 10
Jahre fielen die durchschnittlichen annualisierten realen Ertrage flir Barmittel mit 1,2 Prozent im Vergleich
zu Anleihen mit 6,3 Prozent, einem breit gestreuten Portfolio mit 6,6 Prozent oder Aktien mit 7,7 Prozent
deutlich magerer aus.! ,Auch fiir die kommenden 10 Jahre ist ein héherer Ertrag fir Kapitalmarktanlagen im
Vergleich zu Barmitteln zu erwarten, wenn auch die durchschnittlichen Ertragserwartungen niedriger
anzusetzen sind”, erldutert Bergweiler.

Ein weiterer Grund, dem Kapitalmarkt fernzubleiben, ist laut Income-Barometer die Sorge, nicht mehr flexibel
tber das Kapital verfligen zu kénnen - dies gaben 18 Prozent der befragten Deutschen an. Hierzu fihrt
Christoph Bergweiler aus, dass sich die Anteile an Investmentfonds borsentdglich kaufen und verkaufen
lassen. Zudem ist ein Investmentfonds ein so genanntes Sondervermogen, das rechtlich unabhdngig von der
verwaltenden Fondsgesellschaft ist. ,Das bedeutet, dass die Vermogenswerte, die der Investmentfonds im
Namen der Anleger kauft, nicht dem Fonds oder der Fondsgesellschaft gehéren, sondern den Anlegern und
damit einem besonderen Schutz unterliegen®, sagt Bergweiler.

Lebenserwartung héher als viele glauben

Weitere 13 Prozent der Deutschen sagen, sie seien zu alt fiir Wertpapiere, da der Anlagehorizont nicht mehr
lang genug ist. Doch Bergweiler betont, dass die Lebenswerwartung der Menschen heute viel héher ist als die
meisten glauben. Die Wahrscheinlichkeit, dass von einem heute 65 Jahre alten Paar einer der Partner das
Alter von 80 erreicht, liegt bei 92 Prozent und die Wahrscheinlichkeit, 90 Jahre alt zu werden, liegt {ir einen
der Partner immerhin bei 50 Prozent. ,Es gilt, flir diese ldngere Lebenserwartung vorzusorgen und auch im
Ruhestand ist es weiterhin sinnvoll, das Ersparte am Kapitalmarkt fir sich arbeiten zu lassen®, so Bergweiler.

Nicht zuletzt geben 12 Prozent fehlende Beratung und 11 Prozent zu hohe Kosten an, die sie von der
Geldanlage abhalten. Gerade diese Argument findet Christoph Bergweiler jedoch angesichts der enormen
Betrdge, die deutsche Sparer sich aufgrund ihres Verharrens in kaum verzinsten Sparprodukten entgehen
lassen, wenig (berzeugend: ,Zugegebenermalsen sind Investmentfonds und eine gute Anlageberatung mit
Kosten verbunden. Durch die Kapitalzuwachs- und Ertragschancen des Kapitalmarkts kdnnen die Anleger ihr
Erspartes jedoch umso starker vermehren, wobei sich insbesondere (iber mittel- bis langfristige Zeitrdume
die Schwankungen ausgleichen. Im anhaltenden Niedrigzinsumfeld und bei aktuell wieder anziehender
Inflation mussen Sparer dagegen mit realem Kapitalverlust rechnen. So wird die vermeintliche Sicherheit
teuer und endet in einer schleichenden Enteignung.”

1 Quelle: Guide to the Markets — Europa, Stand 30.06.2018. Die annualisierten Ertrdage decken den Zeitraum von 2008 bis 2017
ab. Anleihen (Investment Grade): Bloomberg Barclays Global Aggregate —Corporates, Aktien aus Industrieldndern: MSCI World,
hypothetisches Portfolio (nur zur Veranschaulichung; keine Empfehlung): 30% Aktien aus Industrieldndern; 10%
Schwellenldnder Aktien; 15% Investment Grade Anleihen; 12,5% Staatsanleihen; 7,5% Hochzinsanleihen; 5% Schwellenldnder
Anleihen; 5% Rohstoffe; 5% Barmittel; 5% REITs und 5% Hedgefonds. Alle Ertrage sind Gesamtertrdge (in EUR) ohne
Beriicksichtigung von Steuern und Gebiihren. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir die
aktuelle und zukinftige Wertentwicklung. Quelle: Guide to the Markets — Europa, Stand 30.06.2018.
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Weitere Informationen zum Trendthema ausschiittende Mischfonds gibt es unter
www.jpmorganassetmanagement.de/income

Zum Income-Barometer 2018 von J.P. Morgan Asset Management

Das Income-Barometer von J.P. Morgan Asset Management basiert auf einer reprdsentativen Befragung durch die
Gesellschaft fir Konsumforschung (GfK) unter 2.097 deutschen Frauen und Mdnnern ab 18 Jahren. Insgesamt
wurden im Marz und April 2018 8.198 Privatanleger in Belgien, Deutschland, GroRbritannien, Italien, Osterreich
und Spanien befragt. Die Studie erfasst das aktuelle Spar- und Anlageverhalten der Privatanleger sowie Aspekte
wie ihre Zufriedenheit mit verschiedenen Anlageformen, ihren Anlagehorizont, ihre Risikobereitschaft sowie ihre
Einstellung zu und Wissen (iber Zinsen, Fondsldsungen und regelmadRige Ertrdage (,Income®).
www.jpmorganassetmanagement.de/income-barometer
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In den ndchsten Wochen stellen wir lhnen die weiteren Ergebnisse des Income-Barometers 2018 in kurzen News verbunden mit
einer Infografik vor. Sollten Sie diese nicht erhalten wollen, senden Sie uns bitte eine kurze Nachricht mit dem Stichwort
»~Abmelden“ an: jpmam@newskontor.de

Wichtige Hinweise:

Bei diesem Dokument handelt es sich um Informationsmaterial. Sdmtliche Prognosen, Zahlen, Einschdtzungen und Aussagen
zu Finanzmarkttrends oder Anlagetechniken und -strategien sind, sofern nichts anderes angegeben ist, diejenigen von J.P.
Morgan Asset Management zum Erstellungsdatum des Dokuments. J.P. Morgan Asset Management erachtet sie zum Zeitpunkt
der Erstellung als korrekt, tUbernimmt jedoch keine Gewahrleistung fiir deren Vollstandigkeit und Richtigkeit. Die
Informationen kdénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. J.P. Morgan Asset Management nutzt auch
Research-Ergebnisse von Dritten; die sich daraus ergebenden Erkenntnisse werden als zusdtzliche Informationen
bereitgestellt, spiegeln aber nicht unbedingt die Ansichten von J.P. Morgan Asset Management wider. Die Nutzung der
Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers.

J.P. Morgan Asset Management ist der Markenname flir das Vermdgensverwaltungsgeschdft von JPMorgan Chase & Co und
seiner verbundenen Unternehmen weltweit. Telefonanrufe bei J.P. Morgan Asset Management kdnnen aus rechtlichen
Griinden sowie zu Schulungs- und Sicherheitszwecken aufgezeichnet werden. Zudem werden Informationen und Daten aus der
Korrespondenz mit Ihnen in Ubereinstimmung mit der EMEA-Datenschutzrichtlinie von J.P. Morgan Asset Management erfasst,
gespeichert und verarbeitet. Die EMEA-Datenschutzrichtlinie finden Sie auf folgender Website:
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fir vergleichbare zukiinftige Ergebnisse.

Eine Diversifizierung garantiert keine Investitionsertrage und eliminiert nicht das Verlustrisiko.

Herausgeber in Deutschland: JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310 Frankfurt.
Copyright 2018 JPMorgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten. 0903c02a82302bh2d

{iber J.P. Morgan Asset Management

Als Teil des globalen Finanzdienstleistungskonzerns JPMorgan Chase & Co verfolgt J.P. Morgan Asset Management das Ziel,
Kunden beim Aufbau starkerer Portfolios zu unterstiitzen. Seit mehr als 150 Jahren bietet die Gesellschaft hierzu
Investmentldsungen fir Institutionen, Finanzberater und Privatanleger weltweit und verwaltet per 30.03.2018 ein Vermdgen
von rund 1,7 Billionen US-Dollar. In Deutschland und Osterreich ist J.P. Morgan Asset Management seit mehr als 25 Jahren
prasent, und mit einem verwalteten Vermdgen von (iber 30 Milliarden US-Dollar, verbunden mit einer starken Prasenz vor Ort,
eine der grolten auslandischen Fondsgesellschaften im Markt.

Das mit umfangreichen Ressourcen ausgestattete globale Netzwerk von Anlageexperten fUr alle Assetklassen nutzt einen
bewahrten Ansatz, der auf fundiertem Research basiert. Mit umfangreichen ,Insights“ zu makrodkonomischen Trends und Markt-
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themen sowie der Asset Allokation werden die Implikationen der aktuellen Entwicklungen flr die Portfolios transparent gemacht
und damit die Entscheidungsqualitat bei der Geldanlage verbessert. Ziel ist, das volle Potenzial der Diversifizierung auszuschdpfen
und das Investmentportfolio so zu strukturieren, dass Anleger iiber alle Marktzyklen hinweg ihre Anlageziele erreichen.

Kontakt

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
Frankfurt Branch

Taunustor 1

60310 Frankfurt am Main
Www.jpmorganassetmanagement.de

Annabelle Diichting, PR & Marketing Managerin Pia Bradtmadller, Head of Marketing & PR
Telefon: (069) 7124 25 34 / Mobil: (0151) 550317 11 Telefon: (069) 7124 2173
E-Mail: annabelle.x.duechting@jpmorgan.com E-Mail: pia.bradtmoeller@jpmorgan.com

Die deutsche Presse-Website finden Sie hier
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