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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Fonds —
o . . Asset Management
fur jeden Anlegertyp eine LOosung

Anlagepréaferenz

konservativ
Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Balance Gothaer Comfort Dynamik

/

\

Aktienanteil 40 - 100 %

Aktienanteil 20 - 70 %

Aktienanteil O - 30 %

- Immobilieninvestments

- Hochverzinsliche Anleihen

Geldmarkt
- Staatsanleihen - Renten Schwellenlander Rohstoffe
Unternenmensanleihen - Aktien - Alternative Investments

Quelle: Gothaer Asset Management (Beispielhafte Aufteilung)

HSBC <X» INKA
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Die Gothaer Fonds
Gothaer

Gothaer Comfort Fonds seit Auflegung am 19.05.200

Asset Management

52,5%

+42,95%
+42,0%

45%
37,5%
0,
30% +27,61%
22,5%
15%
7,5%
0%
-7.5%
-15%
-22,5%

-30% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Investment Name Value

== Gothaer Comfort Ertrag T (To... 27,61 == Gothaer Comfort Balance T (... 42 == Gothaer Comfort Dynamik T (... 42,95

Quelle: Morningstar..

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir
die kunftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 30.04.2018.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Fonds Risiko-/ Renditeverhaltnis

Asset Management

I — —
Risiko-Rendite-Diagramm: Gothaer Comfort Fonds
Time Period: 01.06.2008 to 30.04.2018

Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR
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Source: Morningstar Direct

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth

Time Period: 20.05.2008 to 30.04. 2018

Currency: Euro

134,0
121.,5
110,2

90,7

82,3 - +
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= Gothaer Comfort Ertrag T “==EAA Fund FUR Cautious Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich II/l

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.05.2017 to 30.04.2018
Currency: Euro

108,0
104,9

101,8

f“\‘v_,.,-rv

98,9

96,0

07,2017 10.2017 01.2018 04,2018

= Sothaer Comfort Ertrag T “EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.05.2016 to 30.04.2017

currency: Euro

107,0
104,7
—
102,4
100,2
98,0
07.2016 10.2016 01.2017 04.2017

= Sothaer Comfort Ertrag T “EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.05.2015 to 30.04.2016

Currancy: Euro

110,0
104,9
100,0
Pamn

95,3 ’/_,M_
20,9

07.2015 10.2015 01.2016 04.2016
= Gothaer Comfort Ertrag T 94,9 -~ EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global 96,49

Quelle: Morningstar

Investment Growth
Time Period: 01.05,.2014 to 30.04.2015
Currancy: Euro

109,9

106,0

102,2

98,5

(s}

07,2014 10,2014 01.2015 04,2015

= Gothaer Comfort Ertrag T 108,5 =——EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global 108,1

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Periodeén ?

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

8%
620
4%
2206
0%
-2%06
4%
-6%0

-8%0
2009 2010 2012 2014 2016 2018

A

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016 | 2017 2014
L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L ) L L L L L L

Source: Morningstar Direct

2.2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)
5.2009 4.2018

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 3 Jahres-Perioden °

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

5,25%
4,5%0
3,75%
3%
2,25%
1,5%0
0,75%
0%
-0,75%

-1,5%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201

A

2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 201§ |«
L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L
i

Source: Morningstar Direct

4.2018 (Zeitraum: Mai 2015 bis Apr. 2018)
5.2011 4.2018

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
3-Jahreszeitrdumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T

Asset Management

Asset Allokation per Ultimo April 2018

Top Holdings 30.04.2018
caSh, Geldmarkt & Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
kurze Staatsanleihen LBBW ROHSTOFFE 1°F

Alternative | MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D!
MUL-LYX.EuroMTS Inf.Link.In.G.
Xtr.Il Euroz.Gov.Bd. '1C'
Aktien CS I.F.3-CS(LUx)E.M.C.I.G.B.F.

iShareslII-EO Gov.Bd
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’
AIS-A.G.Bd.L.R.EU.I.Gr.U. 'C'
Assenagon Alpha Vol. 'I'
iShares VII-EO STOXX 50

MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Slowenien v.15-45

Portugal v.13-24

Lyxor Japan (Topix)
AlS-Am.EURO STOXX 50 'C'
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'l
LYX.EuroMTS All-Mat.Inv.G.
AIS-A.GOV.Bd.EUROM.B.I. 'C'
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I’
Italien B.T.P. v.14-30

Litauen MTN v.14-26

INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Ruménien MTN v.15-35

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Staatsanleihen BNP Paribas Easy S&P 500 U.
Madrid v.06-26
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. 'I2'
Bulgarien v.14-24

Rohstoffe

Immobilien
Private Equity

Renten Emerging
Markets

High Yield

Unternehmensanleihen

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Ertrag T
Taktische Asset Allokation im Verlauf

Asset Allokation Gothaer Comfort Ertrag

Asset Management

100% ~
u Alternative Investments

= Private Equity

= Rohstoffe

60% - — B8 BT EEEEE RN RS B m Aktien
I I I I I I I I High Yield
40% -
Renten EM
Unternehmensanleihen
20%

Antell

I I u Staatsanleihen

0% - ) Kasse, Geldmarkt, kurze

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr| Staatsanleihen

14 14 14 14 14 14 14 156 156 16 156 15 15 15 16 15 156 16 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18

= Immobilien
-20%
Zeit

Quelle: GoAM
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Perlod: 20.05.2008 to 30.04.2018
.Curnency: Eurao

150,0
126,6 |
106,8
1
90,1 |
76,0 | 1 |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
= Gothaer Comfort Balance T ==EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds @Uthu Er

Gothaer Comfort Balance T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth

Time Period: 01.05.2017 to 30.04.2018 Time Period: 01.05.2016 to 30.04.2017
Currency: Euro Currency: Euro

110,0 110,0

106,6
106,0
103,2
102,2
100,0
88,5
96,9
95,0 93,8
07.2017 10,2017 01.2018 04,2018 07.2016 10,2016 01.2017 04,2017
=Gothaer Comfort Balance T EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global =Gothaer Comfort Balance T EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.05.2015 to 30.04.2016 Time Period: 01.05.2014 to 30.04.2015
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 116,6
104,9
110,8
100,0
95,3 105,3
90,9
100,0
86,7
82,6 95,0
07.2015 10.2015 01.2016 04,2016 07,2014 10,2014 01,2015 04,2015
'Quelle: Morningstar don - Glabal  112,§

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T

. . . dAsset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden
Investment Name: Gothaer Comfort Balance T
17.,5%
15%%6
12.,5%
10%
7.,5%
2,5%0
0%
-2,5%
-5%
-7,5%
-10%0

2009 2010 2012 2014 2016 _/ \_ 2018
> 2.009. 201.0 ) ) 20:I:1 ) } ZO:I_IZ ) ) 20:II_3 ) ) 201.4 ) ) 201.5 ) - | 201:6 ) : | 201.7 ) ) 203:84
Source: Morningstar Direct
2. 2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)
5.2009 4.2018

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance T
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Periode

Investment Name: Gothaer Comfo Balance T

r.n?lss'.let Management

6,75%0
620
5.25%0
4,5%0
3.75%0
3%
2,25%

1,5%0

0,75%
0O%6
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018

> 05.2013 01.2014 O07.2014 01.2015 O07.2015 01.2016 07.2016 01.2017 07.2017 01.2018
(L)

Source: Morningstar Direct

5.2013 04.2018 (Zeitraum: Mai 2013 bis Apr. 2018)

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Balance T

Asset Allokation per Ultimo April 2018

Private Equity

Alternative Investments

Rohstoffe Cash, Geldmarkt & kurze

Staatsanleihen
Immobilien

Staatsanleihen

Aktien

(mit Derivaten)
Unternehmensanleihen

High Yield

Renten Emerging Markets

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 30.04.2018
iShares VII-EO STOXX 50
MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D'
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
LBBW ROHSTOFFE 1 'I'
iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.
AIS-A.G.Bd.L.R.EU.I.Gr.U. 'C'
Lyxor Japan (Topix)

MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Assenagon Alpha Vol.'I'
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. '[2'
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
Xtr.Il Euroz.Gov.Bd. '1C'
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’
AIS-Am.EURO STOXX 50 'C'
BNP Paribas Easy S&P 500 U.
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'I'
iShareslIl-EO Gov.Bd

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Xtr.(IE)-USD EM Bd.Q.W. '1D'
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. 'I'

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Balance T
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Balance

100% -
m Private Equity
90% -
m Alternativ
80% -
= Rohstoffe
70% -
= Aktien
60% -
_ High Yield
2 5% -
< Renten EM
40%
Unternehmensanleihen
30% - _— — — _— - — _—_ - — - - — - — - - — - - - - — - — - = — - — — —
I I I I I I = Staatsanleihen
2% 4 & & 88ttt ettt e EE e . EE
109 | | | | | | BB Staatsanleihen
0% -
Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr
14 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16" 16~ 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 30.04.2018
Currency: Euro

153.8
124,0 | ! H»H ¥
L

100,0 it

1 |
80,6 P |
65,0 ! | I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

= Gothaer Comfort Dynamik T ——EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds @Uthu Er

Gothaer Comfort Dynamik T im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.05.2017 to 30.04.2018 Time Period: 01.05.2016 to 30.04.2017
Currency: Euro Currency: Euro
117,0 115,0
109,8
110,2
104,8
103,7
100,0
97,7
95,4
92,0 21,1
07.2017 10.2017 01l.2018 04.2018 07.2016 10.2016 01.2017 04.2017
=Gothaer Comfort Dynamik T EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global ™Gothaer Comfort Dynamik T EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.05.2015 to 30.04.2016 Time Period: 01.05.2014 to 30.04.2015
Currency: Euroc Currency: Euroc
115,0 128,4
107,2
118,1
100,0
108,7
93,3
100,0
87,0
81,1 92,0
07.2015 10,2015 01.2016 04,2016 07.2014 10.2014 01.2015 04,2015

‘Quelle: Morningstar mren - Glopal 18,0
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung.
19
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Period&n ?

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik T

25%
20%0
15%
10%0
5%
0%
-5%0
-10%

-15%

-20% (\
2004 ~2010 2012 2014 2016 2018

»| 2009 | 2gio | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 2017 2014«
L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L

Source: Morningstar Direct

05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009)
5.2009 4.2018

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik T cset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik T

10%0
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
020

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018

»[05.2013 01.2014 07.2014 01.2015 07.2015 01.2016 |O//2B\6 | 01.2017 07.2017 01.2018

A

Source: Morningstar Direct

06.2016 (Zeitraum: Juli 2011 bis Juni 2016)

5.2013 4.2018

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu Er

Gothaer Comfort Dynamik T

Asset Management

Top Holdings 30.04.2018

iShares VII-EO STOXX 50

Asset Allokation per Ultimo April 2018

Private Equi

Cash, Geldmarkt und
kurze Staatsanleihen MUL-LYXOR S&P 500 UCITS 'D’

iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.

Rohstoffe ;
Lyxor Japan (Topix)

Staatsanleihen LBBW ROHSTOFFE 1 'I'

Alternative Investments

Unternehmensanleiher GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
Immobilien
AIS-Am.EURO STOXX 50 'C'
BNP Paribas Easy S&P 500 U.
MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1'
UBS-ETF SX5E U. ‘A-dis’
Renten Emerging BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. 12’
Markets Assenagon Alpha Vol. 'l
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
CS I.LF.3-CS(LUx)E.M.C.I.G.B.F.
Xtr.(IE)-USD EM Bd.Q.W. '1D*
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. 'I'
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd.'Y"

Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'

Aktien Vontobel-Em.Mark.Eq. 'HI-EUR'

(mit Derivaten) iShareslII-EO Gov.Bd

J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'l
iShares VII-EO STOXX 50

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik T ﬁuthuer

Taktische Asset Allokation im Verlauf* Aeset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Dynamik

100% -
= Private Equity
m Alternativ
80% -
60% - = Aktien
2 a0% -
< Renten EM
Unternehmensanleihen
201 B B & BN S ‘LEBEEEEEE SRR R - . i
I I I I | | B I » = Staatsanleihen
IR RNN  sanng Bag :
Kasse, Geldmarkt, kurze
[Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Staatsanleihen
14 14 14 14 14 14 14 16 156 156 156 15 16 16 15 16 16 16 156 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18 18
= Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds GUthu Er

Gothaer Comfort Fonds - Kommentar April I/11

Asset Management

Politische Unsicherheiten sowie Anzeichen einer abnehmenden Dynamik
beim Wirtschaftswachstum standen in der ersten Monatshélfte im
Vordergrund und stitzten Staatsanleihen der Industrielander. Hauptséachlich
konnten die Anleihen der Euroland-Peripherie profitieren, deren Renditen
noch einmal fielen.

Die zuvor angestiegenen Rohstoffpreise fuhrten in der zweiten Monatshalfte
zu steigenden Inflationserwartungen, so dass die Stimmung unter den
Bondinvestoren drehte und es zu einem deutlichen Renditeanstieg kam. Die
Rendite fur 10jahrige US-Treasuries Uberschritt in der Spitze sogar die
psychologisch wichtige Marke von 3,00 %, bei 10jahrigen Bundesanleihen
kletterte die Rendite von 0,50 % am Monatsanfang bis auf 0,66 %.

Aktuell liegen die Renditen wieder leicht unter diesen Niveaus. Gemessen am

Carmen Daub iBoxx EUR Sovereign-Index performten Euroland-Staatsanleihen im
Pofollo Managerin & Berichtsmonat mit -0,4 % und US-Staatsanleihen mit -1,1 % (JPM GBI USA
Anlageausschusses EUR-hedged-Index).

Gothaer Comfort Fonds . . ..
Schwellenlanderanleihen  underperformten aufgrund von  politischen

Spannungen wie beispielsweise die erneuten Sanktionen der USA gegenuber
Russland.

Quelle: GoAM
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Eine gute Berichtssaison sowie Hoffnungen auf eine baldige Beilegung des Handelsstreits zwischen
den USA und China bzw. der EU fihrten zu einer Erholung an den Aktienméarkten. Dabei bekam der
eurolandische und japanische Aktienmarkt noch Rickenwind durch einen sich aufwertenden US-
Dollar. Aktien der Eurozone stiegen um 5,8 % (EuroStoxx50 Total Return Index) an, US-Aktien legten
um 0,2 % (S&P500 Total Return Index EUR hedged) zu und japanische Aktien stiegen um 4,2 % an
(MSCI Japan Total Return Index EUR hedged). Emerging Market Aktien schlossen den Monat mit
einer negativen Performance ab.

Die Gothaer Comfort Fonds erzielten im April folgende Wertentwicklungen: Gothaer Comfort Ertrag T
-0,46 %, Gothaer Comfort Balance T 0,27 % und Gothaer Comfort Dynamik T 1,01 %.

Im April haben wir in den Gothaer Comfort Fonds die Rohstoffposition zu Lasten von Emerging Market
Bonds weiter aufgestockt. Die Untergewichtung im Aktienbereich haben wir beibehalten, da sich die
Aktienmarkte trotz der Erholung im April derzeit noch in einer Konsolidierungsphase befinden.

Auch wenn die Stimmungsindikatoren im Euroraum zuletzt gefallen sind, droht noch keine Rezession.
Die Phase fortlaufender Aufwartsrevisionen bei den Wachstumsprognosen ist jedoch erst mal vorbei.
Die Teuerungsrate durfte in den kommenden Monaten wegen hoherer Energiepreise anziehen —
maoglicherweise ein Argument fur die Notenbanken, auf eine langsame Normalisierung der Geldpolitik
zu drangen. Das Umfeld fur Aktien und Renten bleibt somit in den kommenden Monaten schwierig.

Quelle: GoAM
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Wertentwicklung I/II

Asset Management

Name ISIN 1 Monat 3 Monate 6 Monate Ifd. Jahr 3Jahre p.a. [5Jahrep.a.in
in % in % in % in % in % %

Gothaer Comfort Ertrag A DEOOODWS1DD3 -0,47 -2,25 -1,41 -1,42 -0,86 1,23
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORW5 -0,46 -2,24 -1,41 -1,41 -0,85 1,26
Gothaer Comfort Balance T DEOOODWSORX3 0,27 -3,65 -3,05 -2,06 -0,43 2,34
Gothaer Comfort Dynamik T DEOOODWSORY1 1,01 -5,18 -4,35 -2,60 -0,03 3,54

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

30. April 2018/ Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Wertentwicklung I/l

Asset Management

seit 01.05.2013 - 01.05.2014 - 01.05.2015 - 01.05.2016 - 01.05.2017 -
Auflegung am Auflegung 30.04.2014 30.04.2015 30.04.2016 30.04.2017 30.04.2018
in % in % in % in % in % in %

Ricknahme-

preis in EUR

Gothaer Comfort

S 101,73 18.06.2012 15,32 0,57 8,49 5,04 2.16 0.45
gg:gge; Comfort 122,59 19.05.2008 27,61 0,69 8,48 -5,05 2,19 0,45
S 137,14 10.05.2008 42,00 2,45 11,02 7,53 7,39 -0,59
S;:;arﬁijf"mm” 138,77 19.05.2008 42,95 3,95 14,56 -9,08 12,01 -0,91

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen,
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztméglich verfiigbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung mdéglich ist.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

30. April 2018/ Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Gothaer Multi Select Asset Management

= Nutzt Marktopportunitaten in vielen Anlageklassen und in unterschiedlichen
Regionen

» BestlIdeas Fonds (4-kdpfiges Investment Team)

» Hervorragender Track Record des Investment Teams um Fondsmanager
Timo Carstensen

= Keine Benchmarkorientierung

» Interessantes Investment fur erfahrene Anleger mit hoher Risikoneigung und
langer Haltedauer

» Risiko ist abhangig von der Positionierung des Fonds (diskretionarer Ansatz)

DEUTSCHER Gothaer Multi Select
FONDSPREls »HERAUSRAGEND« - | ;

Gothaer Multi Select o ***** . '

Mischfonds Global Multi Asset Marningstar Rating™:

FON'B§! Im Test: 1.272 Fonds Gesamt

--------------

2018
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Fonds:

Ubersicht

Gothoer

Asset Management

Gothaer Comfort
Ertrag T

Gothaer Comfort
Dynamik

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0%
VU 0,97% 0,97% 1,22% 1,37%
vergitung p.a.

VERTE IS 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
vergitung p.a.

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90%

Kapitalverwaltungs-

gesellschaft Kapitalanlage-

gesellschaft mbH

INKA Internationale

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

HSBC Trinkaus &

Verwahrstelle Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

FOMESITEEE 21 Management AG Management AG Management AG Management AG
Geschéftsjahr 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09.
Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Eirfri;g;;rnocll‘il 3von7 3von7 4von 7 5von 7
WKN DWS1DD DWSORW DWSORX DWSORY

ISIN DEOOODWS1DD3 DEOOODWSORWS5 DEOOODWSORX3 DEOOODWSORY1

* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

** Die Verwahrstellenvergiitung betragt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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www.gothaer-asset-management.de

Asset Management

®Gothaer

Asset Management

Startseite | Aktuelles | Produkte ‘ Kontakt | Profil Downloads

Gothaer Asset Manaﬂgement:

Einfach intelligent investieren.

» Lernen Sie uns kennen

Auszeichnung des Gathaer ,rﬁ B Fir jeden Anleger das Wir informieren Sie geme
Comfort Balance M passende Investment ausfihrlich

DS
B Zu den News L=t B Zum Produktportfolio L & Berater kontaktieren

Sicherheit + Datenschutz | Rechtliche Hinweise | Impressum/ Anbisterkennzeichnung |
A-F
& Gothaer Asset Management AG - Einfach inteligent investieren - Letzte Anderung: 03.11.2014
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Gothaer

Risikohinweise

Asset Management

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne von
834b WpHG dar, sondern dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem
Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als
der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer
oder gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1,
50969 Kaln.

Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die enthaltenen
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von Gothaer Invest- und FinanzService GmbH wieder und
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.

Gebuhren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt und wirden sich
bei Berucksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose zukuinftiger Ergebnisse.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds
insbesondere nicht gemalR dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA ansassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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