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Versicherungen

Aktien und Investmentfonds

sonstiges

zum Ende des ersten Halbjahres gilt es wieder einmal Zwi-
schenbilanz zu ziehen. Während sich die Aktienmärkte von 
ihrer positiven Seite zeigten, ist der Wind an den Anleihe-
märkten rauer geworden und drehte gar ganz an den Devi-
senmärkten. Nach längerer Schwächephase konnte der Euro 
wieder an Stärke gewinnen. Das sorgte für Währungsverluste 
bei Fremdwährungen wie dem US-Dollar. Neue Rekordstän-
de gab es indes an den Aktienmärkten in Deutschland und 
in den USA zu feiern. Doch wer konnte sich darüber freuen? 
Denn obwohl der risikofreie Zins quasi abgeschafft wurde 
und sichere Anlageformen kaum noch etwas abwerfen, mei-
den die deutschen Anleger die Wertpapieranlage und horten 
ihr Geldvermögen zu großen Teilen weiterhin auf Bankkon-
ten und Sparbüchern. Dabei gehen ihnen jedoch nicht nur 
kurzfristige Renditepotenziale durch die Lappen, in der lang-
fristigen Betrachtung verzichten sie vielmehr auf die attrakti-
ven Renditen, die sich an den Kapitalmärkten erwirtschaften 
lassen.

So besaßen die Privathaushalte in Deutschland laut der Bun-
desbankstatistik per Ende 2016 die stattliche Summe von 5,7 
Billionen Euro. Auf Bargeld, Bank- und Spareinlagen entfi elen 
davon rund 40%. Einen ähnlich großen Anteil machen die 
Versicherungsansprüche aus, während Aktien und Invest-
mentfonds lediglich auf einen Anteil von 1,1 Billionen Euro 
kommen, was knapp 20% entspricht.

Immerhin erhöhte sich der Anteil des Vermögenssegments 
Aktien und Investmentfonds in den letzten fünf Jahren über-
proportional. Die Statistik beinhaltet allerdings nicht nur die 
veranlagten Gelder, sondern auch die Kurssteigerungen. 
Selbst wenn die Europäische Zentralbank (EZB) aufgrund ver-
besserter Konjunkturdaten und leicht ansteigender Infl ations-
zahlen für das kommende Jahr einen vorsichtigen Ausstieg 
aus der expansiven Geldpolitik vorbereitet, werden die Zinsen 
wohl noch einige Zeit auf dem niedrigen Niveau verharren. 
Grund genug für Sparer, die nach Renditequellen für ihre 
langfristige Vermögensplanung suchen, sich mit aktienorien-
tierten Anlagestrategien auseinanderzusetzen.
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Kontakt:
Für Fragen stehen
wir Ihnen gerne 
zur Verfügung.

StarCapital 
Aktiengesellschaft
Kronberger Str. 45
61440 Oberursel
Deutschland

E-Mail: info@starcapital.de
Web: www.starcapital.de
freecall 0800 - 69419 - 00
Tel.: +49 6171 69419 - 0
Fax: +49 6171 69419 - 49

Die Aktienanlage zahlt sich aus

STARS

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Quelle: Deutsche Bundesbank

Aufteilung des Geldvermögens in Deutschland



Leistungsfähige Anlagestrategien

Mit dem STARS Offensiv und dem RWS DYNAMIK bieten 
wir gleich zwei leistungsfähige vermögensverwaltende ETF-
Strategien an, die überwiegend in Aktien-ETFs investieren. 
Dabei legen wir großen Wert auf die Diversifi kation des An-
lageportfolios über verschiedene Regionen wie Nordamerika, 
Europa, Japan, Asien-Pazifi k und die Schwellenländer. Die 
regionale Gewichtung orientiert sich an der weltweiten Wirt-
schaftsleistung. Basierend auf der Analyse historischer Kurs-
zeitreihen werden die Trends in den einzelnen Aktienmärkten 
darüber hinaus regelbasiert ausgewertet. Den Ergebnissen 
entsprechend wird die Aktienquote fl exibel an die Entwick-
lungen der Kapitalmärkte angepasst.

Das zahlt sich insbesondere in schwierigen Marktphasen 
aus. Mit dem RWS DYNAMIK, der bereits seit Oktober 2001 

auf dieser Investmentphilosophie basiert, konnten wir trotz 
mehrfacher Kurseinbrüche an den Aktienmärkten über ei-
nen Zeitraum von 15 Jahren einen Wertzuwachs von mehr 
als 135% erzielen, was einer durchschnittlichen Jahresrendite 
von 5,9% p.a. entspricht. Die nachstehende Renditematrix 
zeigt auf, welches Potenzial in der langfristigen Aktienanlage 
liegt.

Nutzen Sie die Renditechancen der Aktienmärkte also besser 
heute als morgen, es zahlt sich langfristig aus.
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www.etf-stars.de

ETF-Strategien im Überblick 

*Die STARS Multi-Faktor Strategie wird seit dem 14.01.2016 umgesetzt; **Wertentwicklung des Musterportfolios. 

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre YTD

STARS Defensiv A 3,6% 10,0% - - -0,5%

STARS Defensiv R 3,8% 10,7% - - -0,5%

STARS Defensiv I 3,9% 11,2% - - -0,3%

STARS Flexibel A 12,6% 14,9% - - 3,1%

STARS Flexibel R 13,4% 15,2% - - 3,6%

STARS Flexibel I 13,3% 18,6% - - 3,7%

STARS Offensiv A 16,4% 24,5% - - 4,5%

STARS Offensiv R 17,7% 26,9% - - 5,0%

STARS Offensiv I 17,2% 27,2% - - 4,8%

STARS Multi-Faktor A* 11,0% - - - 2,7%

STARS Multi-Faktor I* 11,0% - - - 2,6%

RWS-ERTRAG A -2,0% 6,4% 11,1% 38,5% -2,1%

RWS-ERTRAG B - - - - -2,6%

RWS-DYNAMIK A 13,4% 21,2% 44,7% 31,6% 3,3%

RWS-DYNAMIK B - - - - 3,3%

PatriarchSelect
ETF-Trend200**

13,1% - - - 5,2% 0% - 98%
Patriarch 
Trend200

14

Strategie Aktienquote Modell Seite
Wertentwicklung per Stichtag 30.06.2017

0% - 50% STARS 4 - 5

0% - 100% STARS 6 - 7

50% - 100% STARS 8 - 9

0% - 15% STARS 12

51% - 100% STARS 13

0% - 100%
STARS

Multi-Faktor
10 - 11

1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 4 Jahre 5 Jahre 6 Jahre 7 Jahre 8 Jahre 9 Jahre 10 Jahre 11 Jahre 12 Jahre 13 Jahre 14 Jahre 15 Jahre

2002 6,4% 30,7% 52,3% 63,3% 79,1% 47,2% 39,0% 69,9% 72,9% 63,0% 76,1% 94,6% 126,8% 107,9% 135,8%
2003 22,9% 43,2% 53,5% 68,4% 38,4% 30,7% 59,7% 62,5% 53,2% 65,5% 82,9% 113,2% 95,4% 121,6%
2004 16,6% 25,0% 37,1% 12,6% 6,4% 30,0% 32,3% 24,7% 34,7% 48,9% 73,5% 59,1% 80,4%
2005 7,2% 17,6% -3,4% -8,7% 11,5% 13,5% 7,0% 15,6% 27,7% 48,8% 36,5% 54,8%
2006 9,7% -9,9% -14,9% 4,0% 5,8% -0,2% 7,8% 19,1% 38,8% 27,3% 44,3%
2007 -17,8% -22,4% -5,2% -3,5% -9,0% -1,7% 8,6% 26,6% 16,1% 31,6%
2008 -5,5% 15,4% 17,5% 10,7% 19,6% 32,2% 54,1% 41,2% 60,2%
2009 22,2% 24,4% 17,2% 26,7% 40,0% 63,1% 49,5% 69,6%
2010 1,8% -4,1% 3,7% 14,6% 33,5% 22,4% 38,8%
2011 -5,7% 1,8% 12,5% 31,1% 20,2% 36,4%
2012 8,1% 19,4% 39,1% 27,6% 44,7%
2013 10,5% 28,8% 18,1% 33,9%
2014 16,5% 6,8% 21,2%
2015 -8,3% 4,0%
2016 13,4%

Entwicklung*

individueller 
Einstiegs-
zeitpunkt

Renditematrix RWS-DYNAMIK A über verschiedene Perioden
Betrachtungszeitraum jeweils über 12 Monate zum 30.Juni 2017

Mit freundlichen Grüßen

Markus Kaiser     Andreas Krauss



Beim STARS Multi-Faktor Modell wird die Allokation der 
Faktoren über die Trendstärke aktiv gesteuert. Weist ein 
Faktor-ETF einen absolut positiven Trend aus, so qualifi -
ziert er sich für das Portfolio, in dem monatlich die zehn 
trendstärksten Faktor-ETFs gleichgewichtet berücksichtigt 
werden.

Die Risikosteuerung auf Basis jedes einzelnen Faktor-ETFs 
begrenzt die Draw-Down-Risiken aktiv und steuert den 
Investitionsgrad des Gesamt-Portfolios fl exibel zwischen 
0 – 100 Prozent. 

Das Anlageuniversum umfasst alle Smart-Beta und Faktor-
ETFs die acht Faktorschwerpunkte in fünf unterschiedlichen 
Regionen abbilden.

Die Trendstärksten Faktoren

Die aktuellen Trends
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STARS Modell

STARS Multi-Faktor

Im Rahmen festgelegter Bandbreiten wird die maximale 
Aktienquote der STARS-Portfolios nur dann ausgeschöpft, 
wenn die Trends an den Märkten positiv ausgewiesen wer-
den. Ändert sich das Marktumfeld, und es zeichnen sich 
Abwärtstrends ab, wird die Aktienquote über den Verkauf 
von Aktien-ETFs auf ein Minimum reduziert.

Im Gegenzug werden die dann freiwerdenden Mittel in 
konservative Anleihen- oder Geldmarkt-ETFs investiert, so-
fern hier positive Trends ausgewiesen werden. Die aktive 
Steuerung der Vermögensverteilung erfüllt daher gleich 
zwei Zwecke. Einerseits gilt es die Kursrückgänge im Port-
folio im Rahmen der Risikostruktur so gering wie möglich 
zu halten, andererseits versprechen gerade alternative An-
lageklassen, wie beispielsweise Anleihen, in solchen Markt-
phasen ein Potenzial auf Kurssteigerungen.

Gelingt schließlich die rechtzeitige Reduzierung der Akti-
enquote bei Abwärtstrends, so kann das STARS-Portfolio 

bei einem anschließenden Kursaufschwung an den Aktien-
märkten erneut wieder verstärkt in die offensivere Anlage-
klasse einsteigen, ohne erst starke Verluste wieder aufho-
len zu müssen.

Trends zum Monatsultimo

Das Patriarch Trend200 Modell setzt auf die klassische 
200-Tage-Linie als Signalgeber, erweitert um eine Tole-
ranzgrenze von jeweils 3 Prozent ober- und unterhalb der 
Durchschnittslinie.

Fällt der Vergleichsindex unter die 200 Tage-Linie abzüg-
lich 3 Prozent, so erfolgt eine komplette Umstellung auf 
ein geldmarktnahes Portfolio. Übersteigt der Vergleichsin-
dex in der Folge die 200-Tage-Linie zuzüglich 3 Prozent, so 
wird das Portfolio wieder an der regulären Aktienstruktur 

ausgerichtet.Der Status der Vermögensverwaltungsstrate-
gie wird täglich nach Handelsschluss ermittelt.

Patriarch Trend200

Trendsignal zum Monatsultimo Status

Tageskurs Vergleichsindex 104,50 investiert

obere Toleranzgrenze (+3%) 105,28

Tageskurs der 200-Tage-Linie 102,21

untere Toleranzgrenze (-3%) 99,14 < relevant

Buyback qualifiziert

Dividend investiert

Size qualifiziert

Min Vol investiert investiert investiert

Momentum investiert qualifiziert

Value qualifiziert

Growth investiert qualifiziert

Quality investiert

Global Europa Nordam.
Asien &
Pazifik

Emerging
Markets

Aktien Global

Europa

Nordamerika

Asien/Japan/Pazifik

Emerging Markets

Renten Global

Europa

Nordamerika

Emerging Markets

Rohstoffe hard / soft

positiv
positiv

teilweise positiv
teilweise positiv

positiv

teilweise positiv
teilweise positiv
teilweise positiv
teilweise positiv

negativ



STARS Defensiv

Der STARS Defensiv investiert breit diversifi ziert in die globa-
len Aktien- und Rentenmärkte. Zum Halbjahresende setzte 
eine Korrektur an den Aktienmärkten ein, die übergeordne-
ten Trends werden jedoch noch weiter als intakt ausgewie-
sen. Dementsprechend bleibt die Aktienquote mit 48,0% 
nahezu voll ausgeschöpft. Anleihen machen 44,1% des 

Portfolios aus. Bei den Renten-ETFs wird vornehmlich in Eu-
ropa investiert, Schwellenländer wurden reduziert. Rohstoffe 
sind derzeit nicht allokiert. Zum Monatsende hin belasteten 
die Kursrückgänge an den Aktienmärkten sowie der schwa-
che US-Dollar die Performance. Seit Jahresbeginn liegt der 
Fonds nunmehr mit 0,5% leicht im Minus.

Wertentwicklung seit Aufl age in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

Zielgruppe Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

STARS Defensiv (A): Schwacher US-Dollar belastet

Mit einer maximalen Aktienquote von bis zu 50 Prozent 
eignet sich der Fonds vor allem für Investoren, die ein mit-
tel- bis langfristig moderates Kapitalwachstum anstreben, 
ohne dabei permanent den hohen Risiken der Aktienanlage 
ausgesetzt zu sein. Durch die fl exible Steuerung der Akti-
enquote zwischen 0 und 50 Prozent kann der Fonds gezielt 
an Aufwärtstrends an den Aktienmärkten partizipieren und 
sich in schwierigen renditezehrenden Marktphasen aus die-
sen komplett wieder zurückziehen. 

Der defensive Baustein der Vermögensanlage für mit-
telfristige Anlageziele.
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Volatilität seit Aufl age
Max. Drawdown
Max. Verlustdauer
Sharpe Ratio seit Aufl age

7,12 %
-12,80 %
2 Monate

0,58

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 
Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 12.10.2016

2013 - - - - - - - - -0,1% +0,9% +0,5% +0,2% +1,5%

2014 -0,6% +1,5% +0,1% +0,5% +1,7% +0,8% +1,1% +1,2% +0,1% +0,5% +2,1% -0,1% +9,3%

2015 +5,4% +2,7% +2,4% -0,8% +0,5% -3,8% +1,3% -3,8% -0,5% +0,9% +1,6% -3,0% +2,4%

2016 -1,8% +0,4% -0,7% +0,1% -0,2% +0,9% +1,9% +0,6% -0,1% -0,3% +0,3% +1,6% +2,7%

2017 +0,3% +1,8% 0,0% -0,3% -1,0% -1,2% -0,5%

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

Wertentwicklung zum 30.06.2017 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken.

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%



Rollierender Zeitraum 06/2016 - 06/2017 +3,6% 06/2015 - 06/2017 1,5% 06/2014 - 06/2017 +10,0%

90

100

110

120

130

09/13 03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 03/17

 STARS Defensiv A +16,1%



Fondsdaten per 30.06.2017

Die defensive ETF-Strategie

Fondsstruktur im Zeitverlauf per Stichtag 30.06.2017

Regionaler Anlageschwerpunkt innerhalb der Aktien- und Rentenquote

Seite 5

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
letzte Ausschüttung
Mindestanlage
Fondsvermögen
1. NAV (per 09.09.2013)
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944780906
A1W0M7
0,00 %

1,30 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
0,2307 EUR (13.03.2017)

-keine-
6,6 Mio.

10,00 EUR
11,21 EUR
11,21 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781037
A1W0M8

4,00%
1,40 % p.a.

-
ausschüttend

0,2324 EUR (13.03.2017)
-keine-

6,6 Mio.
10,00 EUR
11,70 EUR
11,25 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781110
A1W0M9

0,00%
0,65 % p.a.

10% high water mark
ausschüttend

23,522 EUR (13.03.2017)
100.000 EUR

6,6 Mio.
1.000,00 EUR
1.129,85 EUR
1.129,85 EUR
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20%

40%

60%

80%

100%

09/13 02/14 07/14 12/14 05/15 10/15 03/16 08/16 01/17 06/17

48,0%

44,1%

0,0%

0,0%

7,9%

Aktie n

Renten

Rohstoffe

Geldmarkt

Kasse

0% 25% 50% 75% 100%

Aktien Renten Rohstoffe

Geldmarkt Kasse
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Aktien Emerging Markets

Aktien Asien, Japan, Pazifik

Aktien Nordamerika

Aktien Europa

Aktien International
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09/13 02/14 07/14 12/14 05/15 10/15 03/16 08/16 01/17 06/17

Renten Emerging Markets

Renten Asien,Japan, Pazifik

Renten Nordamerika

Renten Europa

Renten International



STARS Flexibel

Der STARS Flexibel investiert breit diversifi ziert in die globalen 
Aktien- und Rentenmärkte. Aktien-ETFs dominieren mit ei-
ner Gewichtung von 97,2% das Portfolio, denn trotz kurzzei-
tiger Kurskorrekturen sind die Trends an den Aktienmärkten 
noch intakt. Neben den Industrieländern aus Nordamerika, 
Europa und Asien-Pazifi k wird dabei auch in die Schwellen-

länder investiert. Über Small-, Mid- und Large-Caps wird die 
Aktienanlage in den Regionen breit gestreut. Anleihen und 
Rohstoffe sind derzeit nicht allokiert. Zum Monatsende hin 
belasteten die Kursrückgänge an den Aktienmärkten sowie 
der schwache US-Dollar die Performance. Seit Jahresbeginn 
liegt der Fonds noch immer mit 3,1% im Plus.

Zielgruppe

STARS Flexibel (A): Aktien weiter bevorzugt

Mit einer Aktienquote von 0 bis zu 100 Prozent eignet sich 
der Fonds vor allem für Investoren, die ein langfristiges Ba-
sisinvestment suchen, das fl exibel die Stärken der Anlage-
klassen Aktien, Renten, Rohstoffe und Geldmarkt nutzen 
kann, ohne dabei in fi xen Quoten festgelegt zu sein. Insbe-
sondere durch die fl exible Steuerung der Aktienquote kann 
der Fonds in Hausse-Phasen gezielt an den Aufwärtstrends 
an den Aktienmärkten partizipieren und in schwierigen 
renditezehrenden Marktphasen in festverzinsliche Anleihen 
oder Geldmarkt-Investments wechseln. 

Der fl exible Baustein der Vermögensanlage für mittel- 
bis langfristige Anlageziele.
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Volatilität seit Aufl age
Max. Drawdown
Max. Verlustdauer
Sharpe Ratio seit Aufl age

11,24 %
-19,03 %
2 Monate

0,51

2013 - - - - - - - - +0,0% +1,5% +0,9% +0,4% +2,8%

2014 -1,3% +2,0% -0,1% +0,5% +2,4% +0,8% +1,2% +1,5% -0,9% +0,0% +3,0% -0,1% +9,2%

2015 +5,6% +4,5% +3,1% -0,2% +1,2% -4,7% +1,1% -5,7% -1,3% +0,7% +1,5% -3,3% +1,9%

2016 -3,9% +0,3% -0,4% +0,3% -0,5% -0,1% +3,0% +0,8% +0,1% +0,6% +1,5% +2,8% +4,4%

2017 +0,9% +3,4% +1,4% +0,5% -0,5% -2,6% +3,1%

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

Wertentwicklung zum 30.06.2017 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

Wertentwicklung seit Aufl age in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken.

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 
Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 16.11.2016

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%



Rollierender Zeitraum 06/2016 - 06/2017 +12,6% 06/2015 - 06/2017 +0,1% 06/2014 - 06/2017 +14,9%

90

100

110
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130

140

09/13 03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 03/17

 STARS Flexibel A +23,1%



Fondsdaten per 30.06.2017

Die fl exible ETF-Strategie

Fondsstruktur im Zeitverlauf per Stichtag 30.06.2017

Regionaler Anlageschwerpunkt innerhalb der Aktien- und Rentenquote
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Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
letzte Ausschüttung
Mindestanlage
Fondsvermögen
1. NAV (per 09.09.2013)
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944781201
A1W0NA
0,00 %

1,50 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
0,2129 EUR (13.03.2017)

-keine-
43,7 Mio.
10,00 EUR
11,99 EUR
11,99 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781383
A1W0NB
4,00%

1,60 % p.a.
-

ausschüttend
0,2159 EUR (13.03.2017)

-keine-
43,7 Mio.
10,00 EUR
12,50 EUR
12,02 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781466
A1W0NC
0,00%

0,75 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
21,3155 EUR (13.03.2017)

100.000 EUR
43,7 Mio.

1.000,00 EUR
1.243,99 EUR
1.243,99 EUR
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100%
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97,2%
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Aktien Emerging Markets

Aktien Asien, Japan, Pazifik

Aktien Nordamerika

Aktien Europa

Aktien International
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Renten Emerging Markets
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Renten Europa

Renten International



STARS Offensiv

Trotz der jüngsten Kurskorrekturen an den Aktienmärkten 
werden die übergeordneten Trends weiterhin als intakt aus-
gewiesen. Dementsprechend bleiben Aktien-ETFs die erste 
Wahl für den STARS Offensiv. Mit einer breiten Streuung 
wird in die Aktienmärkte von Nordamerika, Europa, Japan, 
Asien-Pazifi k und in die Schwellenländer investiert. Neben 

Small-, Mid- und Large-Caps kommen über ausgewählte 
Smart-Beta-ETFs auch dividendenstarke Aktien-ETFs zum 
Einsatz. Anleihen und Rohstoffe sind derzeit nicht allokiert. 
Zum Monatsende hin belasteten die Kursrückgänge an den 
Aktienmärkten sowie der schwache US-Dollar die Perfor-
mance. Seit Jahresbeginn liegt der Fonds mit 4,5% im Plus.

Zielgruppe

STARS Offensiv (A): Hohe Aktienquote

Mit einer Aktienquote von mindestens 50 Prozent eignet 
sich der Fonds vor allem für Investoren, die eine lang-
fristige renditestarke Anlagestrategie suchen, mit der das 
Potenzial der Aktienmärkte in Hausse-Phasen maximal 
ausgeschöpft werden kann. Durch die fl exible Steuerung 
der Aktienquote zwischen 50 und 100 Prozent kann der 
Fonds gezielt an den Kursentwicklungen der Aktien-
märkte partizipieren und das Risiko der Aktienanlage in 
schwierigen renditezehrenden Marktphasen teilweise re-
duzieren.

Der offensive Baustein der Vermögensanlage für län-
gerfristige Anlageziele.
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Volatilität seit Aufl age
Max. Drawdown
Max. Verlustdauer
Sharpe Ratio seit Aufl age

14,04 %
-23,86 %
2 Monate

0,59

2013 - - - - - - - - +0,1% +1,6% +1,2% +0,7% +3,6%

2014 -1,8% +2,7% -0,2% +0,4% +2,5% +1,2% +1,8% +1,8% -0,1% +0,1% +4,0% -0,7% +11,1%

2015 +5,6% +5,9% +3,1% +0,5% +1,0% -5,3% +1,0% -5,8% -3,5% 5,0% +1,5% -3,7% +4,6%

2016 -7,4% +1,1% +2,1% +2,5% -1,1% -0,5% +4,3% +1,3% +0,0% +0,7% +1,6% +3,1% +7,3%

2017 +1,2% +3,9% +1,6% +0,2% -0,2% -2,3% +4,5%

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

Wertentwicklung zum 30.06.2017 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

Wertentwicklung seit Aufl age in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken.

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 17.02.2016

Rollierender Zeitraum 06/2016 - 06/2017 +16,4% 06/2015 - 06/2017 +5,8% 06/2014 - 06/2017 +24,5%

90

100

110

120

130

140

150

09/13 03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 03/17

 STARS Offensiv A +35,1%



Fondsdaten per 30.06.2017

Die offensive ETF-Strategie

Fondsstruktur im Zeitverlauf per Stichtag 30.06.2017

Regionaler Anlageschwerpunkt innerhalb der Aktien- und Rentenquote

Seite  9

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
letzte Ausschüttung
Mindestanlage
Fondsvermögen
1. NAV (per 09.09.2013)
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944781540
A1W0ND
0,00 %

1,70 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
0,0664 EUR (13.03.2017)

-keine-
5,6 Mio.

10,00 EUR
13,32 EUR
13,32 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781623
A1W0NE
4,00%

1,80 % p.a.
-

ausschüttend
0,0820 EUR (13.03.2017)

-keine-
5,6 Mio.

10,00 EUR
14,12 EUR
13,58 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781896
A1W0NF
0,00%

0,85 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
8,1298 EUR (13.03.2017)

100.000 EUR
5,6 Mio.

1.000,00 EUR
1.370,76 EUR
1.370,76 EUR
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99,3%

0,0%

0,0%

0,0%

0,7%

Aktie n

Renten

Rohstoffe

Geldmarkt

Kasse

0% 25% 50% 75% 100%

Aktien Renten Rohstoffe
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Aktien Emerging Markets

Aktien Asien, Japan, Pazifik

Aktien Nordamerika

Aktien Europa

Aktien International
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Renten Emerging Markets

Renten Asien,Japan, Pazifik

Renten Nordamerika

Renten Europa

Renten International



SC Fonds STARS Multi-Faktor

Über einen regelbasierten Investmentprozess investiert der 
STARS Multi-Faktor in trendstarke Smart-Beta-ETFs, mit 
denen sich systematisch Ineffi zienzen ausnutzen und Fak-
torprämien verdienen lassen. Smart-Beta-ETFs ermöglichen 
eine gezielte Anlage in unterschiedlichen Investmentstilen 
wie u.a. Value, Quality, Momentum und Low Volatility. Die 
aktive Risikosteuerung dient der Reduzierung der maxima-

len Verlustrisiken. Im Juni wurde breit diversifi ziert in fünf 
Faktoren investiert, darunter Dividenden, Growth, Momen-
tum, Quality und Low Volatility. Dabei wurde vornehmlich 
in Europa investiert und die Aktienquote voll ausgeschöpft. 
Zum Monatsende hin belasteten die Kursrückgänge an den 
Aktienmärkten die Performance. Seit Jahresbeginn legte 
der Fonds um 2,7% an Wert zu.

Zielgruppe

STARS Multi-Faktor (A): Fondsinnovation des Jahres 2017

Mit seiner fl exiblen Aktienquote von 0% bis 100% richtet 
sich der Fonds vor allem an Investoren, die ein langfris-
tiges Aktieninvestment suchen, das je nach Markt- und 
Konjunkturzyklus gezielt in die trendstärksten Faktorprä-
mien investieren kann, ohne dabei in fi xen Quoten fest-
gelegt zu sein, insbesondere durch die fl exible Steuerung 
der Aktienquote kann der Fonds in Hausse-Phasen an den 
Aufwärtstrends an den Akteinmärkten parizipieren und in 
schwierigen renditezehrenden Marktphasen in Geldmarkt-
Investments wechseln.
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2016 -0,6%1 +0,4% +0,1% +0,6% -0,7% -1,3% +3,7% -0,3% -0,6% +0,6% +2,3% 2,2% +6,3%

2017 -0,6% +3,4% +0,2% +1,6% +1,1% -3,0% +2,7%

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD

Wertentwicklung zum 30.06.2017 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

Wertentwicklung seit Aufl age in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) Wertentwicklungsangabe ab dem 14.01.2016 (Umstellung auf die 
STARS Multi-Faktor Startegie erfolgte am 14.01.2016.

Rollierender Zeitraum 06/2016 - 06/2017 +11,0%

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 29.09.2016

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 
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 Wertentwicklung seit Umstellung auf die STARS Multi-Faktor Strategie



Fondsdaten per 30.06.2017

Die aktive Faktor-Strategie

Fondsstruktur im Zeitverlauf (von 2013 bis 2015 simulierte Werte nach Multi-Faktor Strategie) per Stichtag 30.06.2017

Regionaler Anlageschwerpunkt und Faktorverteilung (Von 2013 bis 2015 simuliert Werte nach Multi-Faktor Strategie)
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Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Fondsvermögen
Bereinigter NAV per 14.01.20162

(Strategieanpassung)
Ausgabe-/Rücknahmepreis 

A
DE, LU

LU0938040077
A1WZJS
0,00 %

1,00 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

5,6 Mio.
10,00 EUR

10,82 EUR

I
DE, LU

LU0938041398
A1WZJT
0,00%

0,50 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
100.000 EUR

5,6 Mio.
1.000,00 EUR

1.082,20 EUR
2) Rückwirkend bereinigt um den Anteilsplit 1:10,553 per 17.03.2016 
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RWS-ERTRAG

Im vorherrschenden Niedrigzinsumfeld lässt sich risikofrei 
kein Geld mehr verdienen. So gilt es im Segment festver-
zinslicher Anleihen risikoreichere Renditequellen aufzutun. 
Hierzu kommen vorzugsweise höherverzinsliche Unterneh-
mens- und Schwellenländer-Anleihen sowie Fremdwährun-
gen zum Einsatz. Damit einhergehend ist zwischenzeitlich 

jedoch mit größeren Kursschwankungen zu rechnen. So 
machte die Schwäche des US-Dollars den Zinsvorteil zu-
letzt wieder zunichte. Auch die maximal ausgeschöpfte 
Aktienquote konnte im Monatsverlauf keinen positiven Er-
gebnisbeitrag liefern. Die Rendite des Fonds rutsche in der 
Betrachtung seit Jahresbeginn daher um 2,1% ins Minus.

Anlagestrategie

RWS-ERTRAG: Schwacher US-Dollar belastet

Der Fonds RWS-ERTRAG investiert überwiegend in An-
teile an in- und ausländischen Investmentvermögen ein-
schließlich Exchange Traded Funds (ETFs). Über einen 
systematischen Investmentprozess werden die weltweit 
aussichtsreichsten Märkte und Anlageklassen anhand von 
Trendsignalen ausgewählt. Der Schwerpunkt liegt auf Ren-
tenund Geldmarktfonds. Bis zu 15 % des Fondsvermögens 
dürfen in Anteilen an Investmentvermögen, die zumindest 
51% in Aktien (Aktienfonds) investieren, angelegt werden.
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Wertentwicklung seit Aufl age in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Fondsvermögen
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE

DE0009763375
976337
3,00 %

1,00 % p.a.
15% HWM1 / Hurdle Rate 3%

thesaurierend
-keine-

28,8 Mio.
15,22 EUR
14,78 EUR

B
DE

DE000A2ADWQ8
A2ADWQ
3,00 %

1,00 % p.a.
-keine-

thesaurierend
-keine-

28,8 Mio.
100,04 EUR
97,13 EUR

Fondsdaten per 30.06.2017

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 01.07.2016
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Trotz der jüngsten Kurskorrekturen an den Aktienmärkten 
werden die übergeordneten Trends weiterhin als intakt aus-
gewiesen. Dementsprechend bleiben Aktien-ETFs die erste 
Wahl für den RWS DYNAMIK. Mit einer breiten Streuung 
wird in die Aktienmärkte von Nordamerika, Europa, Japan, 
Asien-Pazifi k und in die Schwellenländer investiert. Neben 

Small-, Mid- und Large-Caps kommen über ausgewählte 
Smart-Beta-ETFs auch dividendenstarke Aktien-ETFs zum 
Einsatz. Anleihen und Rohstoffe sind derzeit nicht allokiert. 
Zum Monatsende hin belasteten die Kursrückgänge an den 
Aktienmärkten sowie der schwache US-Dollar die Perfor-
mance. Seit Jahresbeginn liegt der Fonds mit 3,3% im Plus.

Anlagestrategie

RWS-DYNAMIK: Hohe Aktienquote

Der Fonds RWS-DYNAMIK investiert überwiegend in An-
teile an in- und ausländischen Investmentvermögen ein-
schließlich Exchange Traded Funds (ETFs). Über einen 
systematischen Investmentprozess werden die weltweit 
aussichtsreichsten Märkte und Anlageklassen anhand von 
Trendsignalen ausgewählt. Mindestens 51% des Fondsver-
mögens werden in Anteilen an Investmentvermögen, die 
zumindest 51% in Aktien (Aktienfonds) investieren, ange-
legt.

Wertentwicklung seit 01.10.2001 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Fondsvermögen
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE

DE0009763334
976333
5,00 %

1,80 % p.a.
15% HWM1 / Hurdle Rate 7%

thesaurierend
-keine-

28,4 Mio.
30,33 EUR
28,89 EUR

B
DE

DE000A2ADWQ8
A2ADWQ
5,00 %

1,80 % p.a.
-keine-

thesaurierend
-keine-

28,4 Mio.
118,23 EUR
112,60 EUR

Fondsdaten per 30.06.2017

RWS-DYNAMIK

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 01.07.2016
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Fonds-Vermögensverwaltung 

Zum Ende des ersten Halbjahres stellten sich Kurskorrektu-
ren an den Aktienmärkten ein. Belastend wirkte sich dar-
über hinaus auch die US-Dollar Schwäche auf die global 
ausgerichtete ETF-Vermögensverwaltung aus. Dennoch 
konnte die erste Jahreshälfte positiv abgeschlossen wer-
den. Da die übergeordneten Trends an den Aktienmärkten 
als intakt ausgewiesen werden, bleibt das Portfolio ganz 
nach dem Motto „the trend is your friend“ auch zu Beginn 
der zweiten Jahreshälfte weiter in der bestehenden Aktien-
allokation investiert. 

Die Wirtschaftsdaten in Europa waren zuletzt sehr ermun-
ternd und in der Eurozone hat sich mittlerweile ein robus-
tes Wachstum eingestellt. Die Arbeitslosigkeit ist rückläufi g 
und zudem hat die Infl ation sich von ihrem Tief lösen kön-
nen. Positive Signale kommen auch aus den Schwellenlän-
dern, wo mit steigenden Wachstumsraten gerechnet wird. 
Höheres Wachstum bei niedrigeren Bewertungen als in den 
Industrieländern; diese Kombination macht die Schwellen-
länder für Investoren wieder interessant. Die Portfoliostruk-
tur der PatriarchSelect ETF Trend 200 Vermögensverwal-
tung antizipiert diese Entwicklung längst, da das Portfolio 
nicht über die Marktkapitalisierung, sondern anhand der 
realen Wirtschaftsleistung der Länder und Regionen aus-
gerichtet wird. Werden die Trends an den Aktienmärkten 
positiv ausgewiesen, erfolgt die Anlage in 12 ausgewähl-
ten Aktien-ETFs, über die neben den Industrieländern aus 
Nordamerika, Europa, Asien-Pazifi k und Japan auch in 
Schwellenländer investiert wird. Um eine möglichst breite 
Risikostreuung zu erzielen, kommen dabei global und regi-
onal ausgerichtete Aktien-ETFs zum Einsatz. 

Die Aktien-Allokation hat sich im laufenden Jahr ausge-
zahlt, denn das Musterportfolio der ETF-Vermögensver-

waltung legte seit Jahresbeginn um 5,2% an Wert zu. Über
1 Jahr beträgt der Wertzuwachs sogar 13,1%.

Über die Trend 200-Systematik berechnen wir täglich den 
übergeordneten Trend des weltweit ausgerichteten ETF-
Basisportfolios. Mit Überschreiten der langfristigen Durch-
schnittslinie um mehr als 3%, wurden zuletzt am 12. Juli 
2016 Kaufsignale für Aktien-ETFs ausgelöst. Seitdem ist die 
ETF-Vermögensverwaltung wieder im Aktienmarkt inves-
tiert. Erst wenn die langfristige Durchschnittslinie wieder 
um mehr als 3% unterschritten wird, werden Verkaufssig-
nale für Aktien-ETFs ausgelöst. Der Abstand zur Signallinie 
beträgt derzeit knapp 6%. Für Anleger, die sich neu in der 
ETF-Vermögensverwaltung engagieren also ein kalkulierba-
res Chance-Risikoverhältnis, die Potentiale an den Aktien-
märkten aktiv zu nutzen.

Stammdaten und Gebühren:

Anlagekategorie: Vermögensverwaltung
Initiator: Patriarch Multi-Manager GmbH
Anlageberater: Consortia Vermögensverwaltung AG
Sub-Berater: StarCapital AG
Depotbank: Augsburger Aktienbank AG

Einstiegsgebühr: bis zu 4% zzgl. 19% MwSt
Laufende Gebühr: 1,25% p.a. zzgl. 19% MwSt. 
Transaktionspauschale: EUR 50 p.a.  zzgl. 19% MwSt.
Mindestanlage: 10.000 Euro
Sparplan: ab 200,- Euro monatlich

PatriarchSelect ETF Trend 200: Aktien Weltportfolio
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Wertentwicklung der Strategieindices

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 15 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. .

80

90

100

110

120

05/15 07/15 09/15 11/15 01/16 03/16 05/16 07/16 09/16 11/16 01/17 03/17 05/17

 Wertentwicklung in der Investitionsphase

 Vergleichsindex ohne aktive Risikosteuerung
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Rechtliche Hinweise

©2017. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich 

Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Anteilerwerb 

dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Emp-

fehlung oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende 

Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Alleinige Grundlage für 

den Anteilerwerb sind: der ausführliche Verkaufsprospekt, die wesent-

lichen Anlegerinformationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie 

die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher Sprache 

kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahl-

stellen, der zuständigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesell-

schaft (IP Concept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 

Strasse, Luxemburg, Luxembourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und 

Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem ak-

tuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorg-

fältig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt 

der Erstellung wider und können sich ohne vorherige Ankündigung 

ändern. Für die Richtigkeit kann keine Gewähr übernommen werden. 

Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, 

bei Wiederanlage aller Ausschüttungen, ohne Berücksichtigung des 

Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: 

SIX Financial Information). Die bisherige Wertentwicklung stellt keine 

Prognose für die Zukunft dar.

Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode 

von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr 

um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 0-50 EUR (0,00% - 5,00%) 

sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermin-

dern.In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem 

um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

BVI-Methode: Berechnung ohne Berücksichtigung des Ausgabeauf-

schlags, individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich 

negativ auf die Wertentwicklung auswirken.(Quelle StarCapital AG, 

Stand: 30.06.2017).

RisikenChancen

 ¬ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen 
Aktien-, Rohstoff-, Anleihe- und Geldmärkte

 ¬ Bewährte Anlagestrategie und vielfach ausgezeichneter 
Fondsmanager

 ¬ Effi ziente Mischung der Anlageklassen und Risiko-
steuerung

 ¬ Risiken von Kursrückgängen bei Aktien

 ¬ Zinsänderungsrisiken bei Anleihen

 ¬ Währungsrisiken aufgund der globalen Anlagestrategie

Ausgabe Juli 2017

Freecall: 0800–694 19 00

Telefon: 06171–694 19–0

E-Mail: info@starcapital.de
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Ihr Kontakt zu StarCapital

Markus Kaiser (im Team seit 2013), Vor-
stand der StarCapital AG und Fondsmanager 
der STARS.

Andreas Krauss (im Team seit 2013) 
unterstützt das Fondsmanagement der 
STARS.

Alexander Gerstadt (im Team seit 2016), 
Vorstandsvorsitzender der StarCapital AG

Alexander Brühl (im Team seit 2016) 
Direktor institutioneller Anleger

Adam Volbracht (im Team seit 2012) ist 
als Sales Manager für unser Neukunden-
geschäft im institutionellen Bereich mitver-
antwortlich.

Steffen Berndt (im Team seit 2007) ist 
als Sales Manager für die Beratung und 
Betreuung institutioneller Kunden (Family 
Offi ces, Dachfondsmanager, Banken) sowie 
von Finanzvermittlern zuständig.
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