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Ve-RI Listed Real Estate: Anteil von Unternehmen aus Singapur wachst
deutlich

= Acht Werte im Zuge der Reallokation ausgetauscht

=  YTD-Performance des Ve-RI Listed Real Estate (R): 5,08 Prozent (Stand: 21.12.2017)
» Die Halfte der neuen Werte stammt aus Singapur

» Drei deutsche Werte dem Fondsportfolio entnommen

Die quartalsweise stattfindende Reallokation des Ve-RI Listed Real Estate (DE0009763276 und
DEOOOAOMKQMS3) hat zu deutlichen Verdanderungen innerhalb des Fondsportfolios gefiihrt. So wurden
im Zuge dessen im Dezember insgesamt acht Titel im globalen Portfolio des in Immobilienaktien und
REITs (Real Estate Investment Trusts) investierenden Fonds ausgetauscht.

30 Titel befinden sich grundsatzlich im Portfolio des Ve-RI Listed Real Estate. Unter Zuhilfenahme des
bewahrten Veritas Aktienselektionsmodells werden die Bestandteile des Fonds vier Mal im Jahr
Uberprift. Dabei bilden ungefdhr 400 REITs und Immobilienaktien die Basis aus denen das
Fondsmanagement jeweils im Mérz, Juni, September und Dezember den Fonds neu zusammensetzt.
Das Aktienselektionsmodell setzt auf vier Kriterien. Zu jeweils 25 Prozent werden Unternehmen nach
den Faktoren Quality und Value evaluiert. Weitere 40 Prozent steuert der extreme Value at Risk (eVaR)
bei, der Unternehmen mit sehr hohen Verlustrisiken ausschlieBt. Die Gbrigen 10 Prozent machen
Nachhaltigkeitskriterien aus. Daraus wird bei jeder Reallokation eine Rangliste gebildet, woraus die 30
am besten bewerteten Titel anschlieBend gleichgewichtet das Portfolio des Ve-RI Listed Real Estate
bilden.

Vier neue Titel aus Singapur

Die Hinzunahme weiterer Unternehmen aus Singapur pragt das Bild der Reallokation fiir das 1. Quartal
2018. Vier der acht neuen Werte stammen aus dem flachenmaBig kleinsten Staat Slidostasiens.
Insgesamt sechs Werte und damit 20 Prozent des Fonds machen nunmehr Unternehmen aus Singapur
aus.

Des Weiteren wurden mit der Capital Land Mall aus Singapur und der Shaftesbury PLC aus England
zwei Unternehmen dem Fonds hinzugefligt, die kumuliert insgesamt etwa drei Jahre seit
Strategieanpassung des Ve-RI Listed Real Estate am 01. Oktober 2013 Teil des Portfolios waren.

Viele Deutsche Werte raus

Mit der Vonovia AG, der Deutsche Wohnen SE sowie der TAG Immobilen AG wurden drei Werte aus
Deutschland dem Ve-RI Listed Real Estate entnommen. Damit verbleibt aktuell die Deutsche EuroShop
AG als einziges deutsches Unternehmen im Fonds.

Weiterhin ist mit der australischen Westfield Corporation einer der weltweit groBten Betreiber von
Einkaufszentren, nach seinem kontinuierlichen Verbleib im Portfolio von etwa 2 Jahren, nicht mehr im
Ve-RI Listed Real Estate vertreten.

Regionale Gewichtung verschiebt sich

Lag der Schwerpunkt der regionalen Gewichtung im letzten Quartal noch auf Europa (47 Prozent des
Gesamtportfolios) haben sich diese Verhaltnisse, durch das aktuelle Rebalancing signifikant



verschoben. Ausschlaggebend sind dabei die Titel aus Singapur und die Entnahme deutscher Werte.
Unternehmen aus dem asiatisch pazifischem Raum machen nun mit rund 60 Prozent den groBten
Anteil aus. Dementsprechend schrumpft der Anteil europaischer Werte auf 30 Prozent. ,Durch die
regelmaBige Anpassung des Portfolios sind wir in der Lage, flexibel auf sich verandernde
Marktgegebenheiten zu reagieren. So lassen sich erkennbare Chancen zeitnah nutzen und gleichzeitig
Risiken minimieren”, kommentiert Christian Riemann, Portfoliomanager von Veritas Investment.

Die Investmentstrategie des Ve-RI Listed Real Estate zahlt sich aus. So konnte die fir Privatanleger
ausgerichtete Tranche R (DE0009763276) des Fonds innerhalb eines Jahres R um 5,94 Prozent zulegen
(Stand: 21.12.2017).

Weitere Informationen zum Ve-RI Listed Real Estate und die vollstandige, aktuelle
Zusammensetzung des Fonds finden Sie unter: www.veritas-investment.de.

UBER VERITAS INVESTMENT

Veritas Investment wurde 1991 als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach deutschem Recht gegriindet
und ist nun seit Gber 25 Jahren erfolgreich am deutschen Markt tatig. Als konzernunabhangige
Investmentboutique konzentrieren wir uns ausschlieBlich auf unsere Kernkompetenz: das Asset
Management.

Wir sind Spezialist fir systematische, prognosefreie Investmentstrategien. Wir wollen damit Chancen
an den Markten gezielt nutzen und Risiken konsequent reduzieren. Wir sind davon liberzeugt, dass
diese systematischen und prognosefreien Anlageentscheidungen die Grundlage fiir langfristige
Wertzuwachse schaffen kdnnen — unabhéangig von Modetrends und emotionalen Einfliissen.

Mit unserem 20-képfigen Team verwalten wir vermogensverwaltende Fonds und Aktienfonds.

Auszeichnungen und Ratings belegen die Qualitat unserer Investmentstrategien und Fonds.
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RISIKOHINWEISE:

Bitte beachten Sie: Die Veritas Investment GmbH bietet keine Anlageberatung. Die Inhalte dieser
Meldung dienen ausschlieBlich fachlichen Informationszwecken und sind nicht als Empfehlung zu
verstehen, bestimmte Transaktionen einzugehen oder zu unterlassen. Die enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch
nicht Gbernommen werden. Die Meldung kann Links zu Webseiten anderer Anbieter enthalten, deren
Inhalte von der Veritas Investment GmbH nicht kontrolliert werden. Daher tibernimmt die Veritas
Investment GmbH fiir derartige Inhalte keine Haftung. Darlber hinaus ibernimmt die Veritas
Investment GmbH keine Haftung flr in dieser Meldung von Dritten zur Verfiigung gestellte Daten und
Informationen. Bei den dargestellten Wertentwicklungen handelt es sich ausschlieBlich um
Vergangenheitswerte, aus denen keine Rickschliisse auf die kiinftige Entwicklung des Fonds gezogen
werden kénnen. Allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen ist der jeweils



glltige Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen in Verbindung mit dem jeweils letzten Jahres-
und/oder Halbjahresbericht des Fonds. Diese Unterlagen und die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie in deutscher Sprache kostenlos bei der Veritas Investment GmbH und im Internet unter
www.veritas-investment.de und in Osterreich bei der Zahlstelle Société Générale S.A,, Paris,
Zweigniederlassung Wien, Prinz Eugen-Strafe 8-10/5/TOP 11, A-1040 Wien.



