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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Fonds —
o . . Asset Management
fur jeden Anlegertyp eine LOosung

Anlagepréaferenz

konservativ
Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Balance Gothaer Comfort Dynamik

/

\

Aktienanteil 40 - 100 %

Aktienanteil 20 - 70 %

Aktienanteil O - 30 %

- Immobilieninvestments

- Hochverzinsliche Anleihen

Geldmarkt
- Staatsanleihen - Renten Schwellenlander Rohstoffe
Unternenmensanleihen - Aktien - Alternative Investments

Quelle: Gothaer Asset Management (Beispielhafte Aufteilung)

HSBC <X» INKA

3

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds
Gothaer

Gothaer Comfort Fonds seit Auflegung am 19.05.200

Asset Management

52,5%

+46,77%
45%

+44,72%
37,5%
30% +29,43%
22,5%
15%
7,5%
0%
-7,5%
-15%
-22,5%
-30% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Investment Name Value
== Gothaer Comfort Ertrag T (To... 29,43 == Gothaer Comfort Balance (To... 44,72 == Gothaer Comfort Dynamik (T... 46,77
Quelle: Morningstar..
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir
die kunftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 31.12.2017.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Fonds Risiko-/ Renditeverhaltnis

Asset Management

Risiko-Rendite-Diagramm: Gothaer Comfort Fonds
Time Period: 01.06.2008 to 31.12.2017
Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR
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Source: Merningstar Direct
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth

Time Period: 20.05.2008 to 31.12.2017
'Currenl:v: Euro
150,0

126,6

106,8

90,1 —
76,0 ! | I I

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Gothaer Comfort Balance ——EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Source: Morningstar Direct

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich II/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.01.2017 to 31.12.2017 Time Period: 01.01.2016 to 31.12.2016
Currency: Euro Currency: Euro
108,0 107,0
104,9 103,4
101,8 100,0
8,9 96,7
96,0 a93,5
03.2017 06.2017 09.2017 12.2017 03.2016 06.2016 09.2016 12.2016
=Sothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global =Gothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.01.2015 to 31.12.2015 Time Period: 01.01.2014 to 31.12.2014
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 108,0
105,3
106,6
102,6
103,2
100,0
100,0
a97,5
96,9 95,0
03.2015 06.2015 09.2015 12.2015 03.2014 06.2014 05.2014 12.2014
= Sothaer Comfort Ertrag T 100,44 == Eaf Fund EUR Cautious Allocation - Global 100,29 ==Gothaer Comfort Ertrag T 104,6 =Eaf Fund EUR Cautious Allocation - Global 105,5

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds ﬁﬂthuﬂ'

Gothaer Comfort Ertrag T o Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Periodeén ?

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

8% —
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4% ||

|
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Source: Morningstar Direct

2.2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)

5.2009 12.2017
Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Ertrag T <ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 3 Jahres-Perioden ¢

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

5,5%

5% -

4,5% L ‘_,

3.5% 1 ¥ I Lol 10—

2,59 IS 1St (1 1S S e — (LI S o IS ] i SRS

1,5% @ L

0,5%

0% | ILIE J J .
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*| 2011 2012 I 2013 | 2014 | 2015 l 2016 | 2017

Source: Morningstar Direct

8.2017 (Zeitraum: Sep. 2014 bis Aug. 2017)
5.2011 12.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
3-Jahreszeitrdumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T

Asset Management
Asset Allokation per Ultimo Dezember 2017

Top Holdings 31.12.2017
Cash, Geldmarkt & Robeco Euro Gov. Bd. 'DH’
kurze Staatsanleihen CS I.F.3-CS(LUX)E.M.C.I.G.B.F.

db x-trackers Il - IBOXX Euroz
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
iShareslII-EO Gov.Bd
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’
Amundi ETF EURO STOXX 50
Assenagon Alpha Vol.'I'
Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.1.G
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'
iShares EURO STOXX 50
iShares VII-EO STOXX 50
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Slowenien v.15-45
Portugal v.13-24
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. 'I2'
db x-tr.ll Ja.Gv.Bd.U. '1C'
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'
. J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'I'
Staatsanleihen | yxcuromts Al-matinv.G. '
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.I.G
Italien B.T.P. v.14-30
Litauen MTN v.14-26
db x-tr.II-EUR HY C.Bd. '1D'
Rumanien MTN v.15-35
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'
Mexiko MTN v.16-22
Unternehmensanleihen B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C

Alternative |

Aktien

Rohstoffe

Immobilien

Private Equity

Renten Emerging
Markets

High Yield

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Ertrag T
Taktische Asset Allokation im Verlauf

Asset Allokation Gothaer Comfort Ertrag

Asset Management

100% + .
u Alternative Investments
= Private Equity
80% - H
m Rohstoffe
60% - | & 8 ¥ . 8 S g R 83 8 SRERBRRRRRSFREREN m Aktien
£ a0% |
< Renten EM
Unternehmensanleihen
20% +
I I u Staatsanleihen
0% - Kasse, Geldmarkt, kurze
Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez| Staatsanleihen
14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 A7 A7 A7 17 17 17
m Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth

Time Period: 20.05.2008 to 31.12.2017
Currency: Euro

150,0-

126,6-

106,8-

20,1 -

76,0 - | ) !
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Gothaer Comfort Balance ~—=EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

‘Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds @Uthu Er

Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth

Time Period: 01.01.2017 to 31.12.2017 Time Period: 01.01.2016 to 31.12.2016
Currency: Euro Currency: Euro

110,0 110,0

106,0 104,9
102,2 100,0
58,5 85,3
95,0 90,9
03.2017 06,2017 09.2017 12,2017 03.2016 06.2016 09,2016 12.2016
=Gothaer Comfort Balance EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global =Gothaer Comfort Balance EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.01.2015 to 31.12.2015 Time Period: 01.01.2014 to 31.12.2014
currency: Euro currency: Euro
120,0 106,0
103,1
100,0 100,3
97,6
83,3 85,0
03.2015 06,2015 09,2015 12,2015 03,2014 06.2014 09,2014 12.2014

'Quelle: Morningstar ition - Global ~ 105,3

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothger Comfort Balance

17,5%
15%
12,5%
10%
7.5%
5%
2,5%
0%
-2,5%
-5%
-7,5%
-10%

2009 2011 2013 2015 A 2017 2017

*| 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2016 | 2017

Source: Morningstar Direct

5.2009 2. 2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016) 12.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance cset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Camfo lance

6,75%
&%
5.25%
4,5%
3,75%
3%
2,25%
1,5%

0,75%

Q% LIS [ e e o e e el | o ol ) el e e e e e ] ] ) e e e e e | | T ) el ) e e e e e ) el ) e e e e e e el
2013 2014 2015 2016 | 2017 | 2017

*| 05.2013 01.20149 07.2014 | 01.2015 | 07.2015 | 01.2018 | 07.2016 | 01.2017 07.2017

N\

Source: Morningstar Direct

5.2013 03.2016 (Zeitraum: April 2011 bis Marz 2016) ' 12.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.
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Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Balance

Asset Management

Asset Allokation per Ultimo Dezember 2017 .
Top Holdings 31.12.2017

Private Equity iShares EURO STOXX 50

Cash, Geldmarkt & kurze iShares VII-EO STOXX 50
Staatsanleihen Amundi ETF EURO STOXX 50

= GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
Staatsanleihen utt
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'

Alternative Investments

Rohstoffe
Immobilien

Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. '[2'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Unternehmensanleihen agsenagon Alpha vol. 'r
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
High Yield
db x-trackers Il - IBOXX Euroz
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. ‘Al
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
PPF FCP-LPActive Value Fd.
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
Aktien Renten Emerging Markets
(mit Derivaten)

J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'I'
iShareslIl-EO Gov.Bd

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'
db x-tr.ll-EUR HY C.Bd. '1D*
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D'
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Balance
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Balance

u Private Equity

m Alternativ

m Rohstoffe

= Aktien

High Yield

Anteil

Renten EM

Unternehmensanleihen

= Staatsanleihen

Kasse, Geldmarkt, kurze

Staatsanleihen

= mmobilien

Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul AugSept Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 156 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16" 16* 16 16 17 17 17 17 17 17 17 A7 17 47 17 17

Zeit

Quelle: GoAM
*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 31.12.2017
'Currency: Euro

153,8

124,0

100,0

80,6

65,0 1 T f
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Gothaer Comfort Dynamik = EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich Ii/l

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.01.2017 to 31.12.2017
currency: Euro

117,0

110,2

103,7

97,7

92,0

03.2017 06,2017 09.2017 12.2017

=Gothaer Comfort Dynamik “EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.01.2016 to 31.12.2016
currency: Euro

115,0

107,2

100,0

87,0

81,1

03.2016 06.2016 09,2016 12.2016

=Gothaer Comfort Dynamik “EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.01.2015 to 31.12.2015
Currency: Euro

115,0

109,8

104,8

100,0

95,4

03.2015 06.2015 09.2015 12.2015

=Gothaer Comfort Dynamik 102,5 =~ EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 105,7

Quelle: Morningstar

Investment Growth
Time Period: 01.01.2014 to 31.12.2014

Currency: Euro

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden

110,0
105,2
100,6
96,2
92,0

03.2014 06.2014 09.2014 12.2014
= Gothaer Comfort Dynamik 105,% ~—EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 108,94
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik

25%
20%0
15%
10%6
5%
0%
-5%0
-10%6

-15%

-20%0 /\;
200¢ 2011 2013 2015 2017 2017
> 2.009. | 201.0 . . | 201.1 . . | 201.2 . . | 201.3 . . | 201.4 . . 20]:5 . . 201.6 . . 201.7
Source: Mprningstar-Diract
05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009)
5.2009 12.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik cset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
296
1%
0%

2013 2014 2015 2016 2017 2017

»| 05.2013 01.2014 07.2014 01.2015 07.2015 01.2016 | O/.Zx*éi | 01.2017 07.2017
i 7 AN

Source: Morningstar Direct

06.2016 (Zeitraum: Juli 2011 bis Juni 2016)
5.2013 12.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik

Asset Allokation per Ultimo Dezember 2017

Cash, Geldmarkt und
kurze Staatsanleihen

Private Equity

Alternative Investments Rohstoffe
Staatsanleihen

Immobilien Unternehmensanleihen

High Yield

Renten Emerging
Markets

Aktien
(mit Derivaten)

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 31.12.2017

Amundi ETF EURO STOXX 50
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'
iShares EURO STOXX 50
iShares VII-EO STOXX 50

GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis'
Assenagon Alpha Vol. 'I
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. 'I2'
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. I
PPF FCP-LPActive Value Fd.

B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D*
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. I
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd. 'Y'
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq '
db x-trackers Il - IBOXX Euroz

Vontobel-Em.Mark.Eq. 'HI-EUR'
iShareslll-EO Gov.Bd
J.H.H.-Euro C.Bd.Fd. 'I

22



Die Gothaer Fonds h
Gothaer Comfort Dynamik Eﬂu’}anagﬂ;
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Allokation Gothaer Comfort Dynamik
100% -

= Private Equity
m Alternativ
80% -

60% I I I I I m Aktien
II IIIIII II II o e
2 0% -
< Renten EM
Unternehmensanleihen
20% =+ &% ¢ & & & & & & ¢ l—l— —————————————————
I I I I I I I | = Staatsanleihen
BINRNN  sanug Fag
0% 4 Kasse, Geldmarkt, kurze
Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Staatsanleihen
14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 156 16 156 16 16 16 16 16 16 156 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 A7 17 17 17 17 17
= Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Fonds - Kommentar Dezember I/IlI

Carmen Daub
Portfolio Managerin &
Vorsitzende des
Anlageausschusses
Gothaer Comfort Fonds

Quelle: GoAM

Gothaer

Asset Management

Die 1. Halfte des Dezembers stand im Zeichen der Zentralbanksitzungen. Die
US-Notenbank erhdhte erwartungsgemal die Leitzinsen um 25 Basispunkte.
Dies war der funfte Zinsschritt nach Ende der Finanzkrise und der Zielkorridor
fur die Fed Funds steht jetzt bei 1,25 % bis 1,50 %.

Die FED attestiert der US-Wirtschaft ein robustes Wachstum und sie geht
davon aus, dass der Arbeitsmarkt stark bleibt. Unmittelbar nach der FED
tagte die EZB. Auch hier gab es keine Uberraschungen. Nach den
umfangreichen Beschlissen im Oktober wurden wie erwartet keine weiteren
Maflnahmen beschlossen. Die EZB bestéatigte zudem ihre im Oktober
gedulRerten Hinweise auf die zukinftige Ausrichtung der Geldpolitik
hinsichtlich Leitzinsen, Anleihekaufprogramm und Reinvestitionen.

Nach Ansicht des EZB-Rates wéchst die Wirtschaft in der Eurozone mit einer
starken Dynamik. Zudem ist man zuversichtlich, dass die Inflation dem EZB-
Ziel naher kommen sollte. Bislang ist aber der binnenwirtschaftliche
Preisdruck nach wie vor gedampft, so dass die EZB bis auf weiteres
umfangreiche geldpolitische Impulse fir notwendig halt.

An den Rentenmérkten herrschte im Dezember (berwiegend
vorweihnachtliche Ruhe. Lediglich die Verabschiedung der US-Steuerreform
fuhrte kurzfristig zu einem Anstieg der Renditen flr US-Staatsanleihen, und
iIm Gefolge stiegen auch die Renditen in der Eurozone an. Insgesamt
passierte aber nicht viel.
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Die Rendite bei 10jahrigen Bundesanleihen stieg per Saldo im Dezember um rund 6 Basispunkte auf
0,43 % an, die Rendite bei 10jahrigen US-Staatsanleihen stieg nur um einen Basispunkt auf 2,41 %
an. Die Renditedifferenzen von Unternehmensanleihen sowie Hochzinsanleihen zu Staatsanleihen
veranderten sich kaum, wahrend Anleihen von Schwellenl&andern erneut outperformen konnten.

Die internationalen Aktienmarkte entwickelten sich unterschiedlich. Wahrend US-Aktien von den guten
Konjunkturzahlen und der Verabschiedung der US-Steuerreform getragen wurden, belasteten die
Aufwertung des Euros gegeniber dem US-Dollar sowie die ungeklarte politische Situation in
Deutschland die Aktien der Eurozone.

Die Rohstoffpreise zogen im Dezember an. Insbesondere die Preise bei Ol und den Industriemetallen
Kletterten. Sinkende US-Lagerbestande sowie Produktionsausfalle in der Nordsee fuhrten zu einem
Anstieg beim Olpreis, Angebotsknappheit zum Anstieg bei den Industriemetallen. Der Goldpreis konnte
im Dezember leicht zulegen.

Gemessen am iBoxx EUR Sovereign-Index performten Euroland-Staatsanleihen im Dezember mit
-0,9 % und US-Staatsanleihen mit +0,1 % (JPM GBI USA EUR-hedged-Index).

Die Aktienmarkte entwickelten sich im Berichtsmonat wie folgt: EuroStoxx50 Total Return Index -1,8 %,
US- amerikanische Aktien (S&P500 Total Return Index EUR hedged) 0,8 %, japanische Aktien (MSCI
Japan Total Return Index EUR hedged) 1,3 %.

Die Gothaer Comfort Fonds erzielten im Dezember folgende Wertentwicklung: Gothaer Comfort Ertrag
T -0,30 %, Gothaer Comfort Balance T -0,80 % und Gothaer Comfort Dynamik T -1,22 %.

Quelle: GoAM
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Zum Ausblick:
Legt man die fundamentalen Daten zugrunde, kann man recht zuversichtlich ins neue Jahr blicken.

Der Aufschwung in der Eurozone ist robust und breit aufgestellt. Die Steuerreform in den USA l&sst
hoffen, dass die Wachstumsphase noch eine Weile anhalt. Die Inflation ist weltweit (noch) nicht in
Sicht. Das ermdglicht den grof3en Notenbanken weiter expansiv zu bleiben.

Fur Risikoassets (d. h. fur Aktien, Unternehmensanleihen, High Yield Bonds und Schwellenlander-
anleihen) ist das Umfeld positiv. Allerdings sind diese Assetklassen in 2017 schon ziemlich gelaufen
und allesamt recht teuer bewertet.

Staatsanleihen bleiben aufgrund des nach wie vor historisch niedrigen Renditeniveaus unattraktiv. In
der Eurozone ist bis auf weiteres aufgrund des Anleihekaufprogramms der EZB mit keinem deutlichen
Renditeanstieg zu rechnen. Doch es gilt, wachsam zu bleiben.

Sollte die Inflation anspringen, dann wird auch der geldpolitische Kurs der EZB restriktiver und ein
spirbarer Anstieg der Renditen wahrscheinlicher.

Und auch in 2018 sollte man die geopolitischen Risiken nicht aus den Augen verlieren. Da sind z. B.
der US-Protektionismus, der Nordkorea-Konflikt, ,Hard Landing” in China, neue Nahost-Konflikte mit
folgenden Olpreisschocks, die italienischen Parlamentswahlen am 4. Marz, die Regierungsbildung in
Deutschland. Einige Risiken bestanden schon in 2017. Nur weil sie nicht eingetreten sind, sind sie noch
nicht verschwunden. Der sorgenfreie Zustand, wie er in den letzten Monaten an den Kapitalmarkten
herrschte, kann kein andauernder Zustand bleiben. Ein pl6tzliches Umschalten auf ,risk on“ kann
durchaus Finanzmarktturbulenzen verursachen.

Quelle: GoAM
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ISIN 1 Monat 3 Monate 6 Monate Ifo!. Jahr 3 Jghre p.a. |5Jahrep.a.in
in % in % in % in % in %
Gothaer Comfort Ertrag A DEO0OODWS1DD3 -0,27 0,63 1,34 3,48 1,16 2,32
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORWS5 -0,30 0,61 1,32 3,47 1,16 2,34
Gothaer Comfort Balance DEOOODWSORX3 -0,80 0,10 1,30 6,46 2,40 4,03
Gothaer Comfort Dynamik DEOOODWSORY1 -1,22 -0,07 1,84 9,66 3,66 5,65

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Dezember 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Riicknahme- seit 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2017 -
reis in EUR Auflegung am Auflegung 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
P in % in % in % in % in % in %
e 10342  18.06.2012 16,98 3,59 4,58 0,39 0,36 3,48
rtrag A
S 12460  19.052008 29,43 3,65 4,63 0,37 e 3,47
rtrag T
ot car 14029 19.05.2008 44,72 8,51 4,57 1,52 0,64 6,46
Balance
S 142,77 19.052008 46,77 11,62 5,89 2,51 0,92 S

Dynamik

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen,
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztmdglich verfiigbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung mdglich ist.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Dezember 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Gothaer Comfort Fonds:

Ubersicht

Gothoer

Asset Management

Gothaer Comfort
Ertrag T

Gothaer Comfort
Dynamik

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0%
VU 0,97% 0,97% 1,22% 1,37%
vergitung p.a.

VERTE IS 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
vergitung p.a.

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90%

Kapitalverwaltungs-

gesellschaft Kapitalanlage-

gesellschaft mbH

INKA Internationale

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

HSBC Trinkaus &

Verwahrstelle Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

FOMESITEEE 21 Management AG Management AG Management AG Management AG
Geschéftsjahr 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09.
Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Eirfri;g;;rnocll‘il 3von7 3von7 4von 7 5von 7
WKN DWS1DD DWSORW DWSORX DWSORY

ISIN DEOOODWS1DD3 DEOOODWSORWS5 DEOOODWSORX3 DEOOODWSORY1

* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

** Die Verwahrstellenvergiitung betragt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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www.gothaer-asset-management.de

Asset Management

®Gothaer

Asset Management

Startseite | Aktuelles | Produkte ‘ Kontakt | Profil Downloads

Gothaer Asset Manaﬂgement:

Einfach intelligent investieren.

» Lernen Sie uns kennen

Auszeichnung des Gathaer ,rﬁ B Fir jeden Anleger das Wir informieren Sie geme
Comfort Balance M passende Investment ausfihrlich

DS
B Zu den News L=t B Zum Produktportfolio L & Berater kontaktieren

Sicherheit + Datenschutz | Rechtliche Hinweise | Impressum/ Anbisterkennzeichnung |
A-F
& Gothaer Asset Management AG - Einfach inteligent investieren - Letzte Anderung: 03.11.2014
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Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne von
834b WpHG dar, sondern dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem
Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als
der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer
oder gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1,
50969 Kaln.

Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die enthaltenen
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von Gothaer Invest- und FinanzService GmbH wieder und
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.

Gebuhren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt und wirden sich
bei Berucksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose zukuinftiger Ergebnisse.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds
insbesondere nicht gemalR dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA ansassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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