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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Fonds —
o . . Asset Management
fur jeden Anlegertyp eine LOosung

Anlagepréaferenz

konservativ
Gothaer Comfort Ertrag

Gothaer Comfort Balance Gothaer Comfort Dynamik

/

\

Aktienanteil 40 - 100 %

Aktienanteil 20 - 70 %

Aktienanteil O - 30 %

- Immobilieninvestments

- Hochverzinsliche Anleihen

Geldmarkt
- Staatsanleihen - Renten Schwellenlander Rohstoffe
Unternenmensanleihen - Aktien - Alternative Investments

Quelle: Gothaer Asset Management (Beispielhafte Aufteilung)

HSBC <X» INKA

3

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds
Gothaer

Gothaer Comfort Fonds seit Auflegung am 19.05.200

Asset Management

52,5% +49,46%
45% +46,21%
37,5%
30% +29,43%
22,5%

15%

7,5%

0%

-7,5%

-15%

-22,5%

-30% 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Investment Name Value

== Gothaer Comfort Ertrag T (To... 29,43 == Gothaer Comfort Balance (To... 46,21 == Gothaer Comfort Dynamik (T... 49,46

Quelle: Morningstar..

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir
die kunftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 31.10.2017.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthuer

Gothaer Comfort Fonds Risiko-/ Renditeverhaltnis

Asset Management

”

by . =
Risiko-Rendite-Diagramm: Goth Cc
Time Period: 01.06.2008 to 31.10.2017
Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR
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= MSCI World NR EUR

Source: Morningstar Direct

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth

Time Period: 20.05.2008 to 31.10.2017
Currency: Euro

134,0

121,5

110,2

100,0

90,7
82,3 I | |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Gothaer Comfort Ertrag T — EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich II/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.11.2016 to 31.10.2017 Time Period: 01.11.2015 to 31.10.2016
Currency: EFuro Currency: Euro
108,0 107,0
104.,9 103.4
101,8 100,0
98,9 96,7
96,0 93,5

01.2017 04.2017 07.2017 10.2017 01.2016 04.2016 07.2016 10.2016
= Gothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautlious Allocation - Global =Gothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.11.2014 to 31.10.2015 Time Period: 01.11.2013 to 31.10.2014
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 105,3

——

107,1 102,6
104,4 100,0
101,6 27,5
99,0 95,0

01.2015 04.2015 07.2015 10.2015 01.2014 04.2014 07.2014 10.2014
= Gothaer Comfart Ertrag T 103,6 —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global  103,0 =Gothaer Comfort Ertrag T 102,9 —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global — 104,5

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

8%
6%
490
296
0%
-29%
4%

-6%0

-8%0 f :
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Source: Morningstar Direct

2.2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)
5.2009 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T ot Manacement
Wertentwicklung in den vergangenen 3 Jahres-Perioden °

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T

5.,5%0
5%6
4,5%0
420
3.5%0
320
2.5%0
2%

1.5%0

1206
0.5%0 I
020

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017

> 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I<
' ' ' ' L L ' L ' ' ' ' ' ' L L ' L ' L
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Source: Morningstar Direct

8.2017 (Zeitraum: Sep. 2014 bis Aug. 2017)

5.2011 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
3-Jahreszeitrdumen.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden




Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Ertrag T

Asset Management
Asset Allokation per Ultimo Oktober 2017
Top Holdings 31.10.2017

CﬂSh, Geldmarkt & Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
kurze Staatsanleihen CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
db x-trackers Il - IBOXX Euroz
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. ‘Al
Amundi ETF EURO STOXX 50
iShareslIl-EO Gov.Bd
Assenagon Alpha Vol.'I'
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'
Aktien Amundi ETF Gov.Bd L.REOM.L.G

iShares EURO STOXX 50
iShares VII-EO STOXX 50
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
Slowenien v.15-45
Portugal v.13-24
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. 'I2'
db x-tr.ll Ja.Gv.Bd.U. '1C'

. M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'

Stﬂﬂtﬁﬂnlﬂlhﬂﬂ Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I'

Lyxor EuroMTS A.-M.IG. (DR)
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I’
Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.I.G
Italien B.T.P. v.14-30
db x-tr.lI-EUR HY C.Bd. '1D'
Litauen MTN v.14-26
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Rumanien MTN v.15-35
Mexiko MTN v.16-22
Madrid v.16-24

Alternative |

Rohstoffe

Immobilien

Private Equity

Renten Emerging
Markets

High Yield
Unternehmensanleihen
Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Ertrag T
Taktische Asset Allokation im Verlauf

Anteil

100%

80% -

60% -

40% -

20%

0% -

-20%

Asset Allokation Gothaer Comfort Ertrag

Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
13 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 A7 17 17 17

Gothaer

Asset Management

= Alternative Investments
= Private Equity
m Rohstoffe
= Aktien
High Yield
Renten EM
Unternehmensanleihen
u Staatsanleihen
Kasse, Geldmarkt, kurze

Staatsanleihen

= [mmobilien

Zeit

Quelle: GoAM

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 31.10.2017
Currency: Euro

150,0-

126,6-

106,8

90,1 -
76,0 - { | 1 ! !

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Gothaer Comfort Balance ——EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Balance im Vergleich Il/II

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.11.2016 to 31.10.2017
Currency: Euro

110,0

106,0

102,2

a8,5

95,0

01.2017 04.2017 07.2017 10.2017

=Gothaer Comfort Balance —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.11.2015 to 31.10.2016
Currency: Euro

110,0

104,9

100,0

01.2016 04.2016 07.2016 10.2016

=Gothaer Comfort Balance —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Investment Growth

Time Period: 01.11.2014 to 31.10.2015
CI.IFFEI'ICY! Euro

112,8
111,7
110,686
109,5
108,4
107,3
106,2
105,2
104,1
103,1
102,0
101,0
100,0
99,0

01.2015

04.2015 07.2015 10.2015

=Gothaer Comfort Balance 106,0 ==EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global 105,2

Source: Morningstar Direct

Quelle: Morningstar

Investment Growth
Time Period: 01, 11.2013 to 31.10.2014
CI.IFI"EI'ICY! Euro

106,0

103,1

100,3

97,6
95,0

01.2014 04.2014 07.2014 10.2014
=Gothaer Comfort Balance 102,7 ~=EAA Fund EUR Flexible allocation - Global  104,1

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Balance

17.5%
15%0
12,5%
10%
7.5%
5%
2,5%
0%o
-2,5%
-5%0
-7,5%

-10%0
2009 2011 2013 2015 AN 2017 2017

» 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20115 | 2016 | 2017 -«
L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L L
i

Source: Morningstar Direct

5.2009 2. 2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016) | 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Balance cset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort ance

6,75%

6%

5,25%

4,5%0

3,75%

3%

2,25%

1.,5%0

0,75%

0%

2013 2014 2015 2016 /\ 2017 2017

> 05.2013 01.2014 07.2014 01.2015 07.2015 | 01.2016 | 07.2016 01.2017 07.2017
i

Source: Morningstar Direct

5.2013 03.2016 (Zeitraum: April 2011 bis Marz 2016) 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitraumen.

15
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Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Balance

Asset Management
Asset Allokation per Ultimo Oktober 2017 .
Top Holdings 31.10.2017

Private Equity iShares EURO STOXX 50

Cash, Geldmarkt & kurze iShares VII-EO STOXX 50
Rohstoffe Staatsanleihen Amundi ETF EURO STOXX 50

Staatsanleihen db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D*
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'

Alternative Investments

Immobilien

Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. '[2'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Unternehmensanleihen
Assenagon Alpha Vol.'I'
CS I.F.3-CS(LUX)E.M.C.I.G.B.F.
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
High Yield db x-trackers Il - IBOXX Euroz
db x-tr.lI-EUR HY C.Bd. '1D'
UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. ‘Al
PPF FCP-LPActive Value Fd.
LBBW ROHSTOFFE 1'I'
Aktien Renten Emerging Markets ~ Rebeco Euro Gov. Bd. 'DH
Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I
(mit Derivaten) iShareslII-EO Gov.Bd
B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D'
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'

Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds ﬁothu E‘r

Gothaer Comfort Balance
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Allokation Gothaer Comfort Balance

Asset Management

100% - ;
m Private Equity
90%
m Alternativ
80%
m Rohstoffe
70%
= Aktien
60%
_ High Yield
2 so%
< Renten EM
40%
Unternehmensanleihen
30%
= Staatsanleihen
20%
Kasse, Geldmarkt, kurze
10% Staatsanleihen
= Immobilien
0%
Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt
13 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15 156 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16> 16" 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth

Time Period: 20.05.2008 to 31.10.2017
Currency: Euro

153,8

124,0

100,0

80,6

65,0 t 1
’ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

== Gothaer Comfort Dynamik —=EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Gothaer Fonds

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich Ii/l

Gothaer

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 01.11.2016 to 31.10.2017
currency: Euro

117,0

110,2

103,7

a7, 7

92,0

01.2017 04,2017 07,2017 10.2017

=Gothaer Comfort Dynamik “EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.11.2015 to 31.10.2016
currency: Euro

115,0

107,2

100,0

87,0

81,1

01.2016 04,2016 07.2016 10.2016

=Gothaer Comfort Dynamik “EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Investment Growth
Time Period: 01.11.2014 to 31.10.2015
currency: Euro

117,5

115,2

112,9

110,6

108,4

106,2

104,1

102,0

100,0

98,0

01.2015 04,2015 07,2015 10.2015

= Gothaer Comfort Dynamik 108,66 ==EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 109,3

Quelle: Morningstar

Investment Growth
Time Period: 01.11.2013 to 31.10.2014
currency: Euro

110,0

105,2

100,6

26,2

92,0

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein

verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden

01.2014 04,2014 07.2014 10.2014
= Gothaer Comfort Dynamik 103,6 “EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 106,8



Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik

25%0
20%0
15%0
10%6
5%
0%
-5%0
-10%6

-15%

-20% {\
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Source: Morningstar Direct

05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009)
5.2009 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Fonds @ﬂthu E‘r

Gothaer Comfort Dynamik cset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik

10%6
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

2013 2014 2015 2016 2017 2017

»[ 05.2013 01.2014 07.2014 01.2015 07.2015 01.2016 |?4.>K16 01.2017 O07.2017 -
i £ —

Source: Morningstar Direct

06.2016 (Zeitraum: Juli 2011 bis Juni 2016)
5.2013 10.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitrdumen.
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Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden



Die Gothaer Fonds @ﬂthu Er

Gothaer Comfort Dynamik

Asset Management

Top Holdings 31.10.2017

Cash, Geldmarkt und Amundi ETF EURO STOXX 50
kurze Staatsanleihen

Asset Allokation per Ultimo Oktober 2017
Private Equity

db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D*

Alternative Investments iShares EURO STOXX 50

Rohstoffe

iShares VII-EO STOXX 50

Immobilien Staatsanleihen

GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C’
Unternehmensanleihen MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1*

. UBS-ETF SX5E U. 'A-dis’
ngh Yield Assenagon Alpha Vol.'I'
BGF-Emer.Mark.Loc.C.Bd.F. '[2'
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
Renten Emerging LBBW ROHSTOFFE 1'I'
Markets PPF FCP-LPActive Value Fd.
CS I.F.3-CS(LUx)E.M.C.I.G.B.F.
B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
db x-tr.II-EUR HY C.Bd. '1D'
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D'
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. 'I'
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd.'Y"
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'

(mit Derivaten) db x-trackers Il - IBOXX Euroz

Vontobel-Em.Mark.Eq. 'HI-EUR'
iShareslII-EO Gov.Bd

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Fonds h
Gothaer Comfort Dynamik Eﬂu’}anagﬂ;
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Allokation Gothaer Comfort Dynamik

100% -
= Private Equity
u Alternativ
80% -
60% m Aktien
2 a0% - .
< Renten EM
Unternehmensanleihen
i S EESSESE S EESESER ‘BEBEEEEEEE RS EEE FEE
I I I I I I I I I | B = Staatsanleihen
IR Re ganng Ras
Kasse, Geldmarkt, kurze
Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Staatsanleihen
13 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 156 16 16 156 16 156 16 16 156 16 156 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 A7 A7 A7 17 A7
= Immobilien
-20%
Zeit
Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Fonds GUthu Er

Gothaer Comfort Fonds - Kommentar Oktober /Il

Asset Management

Das fundamentale Umfeld, bestehend aus einer synchron wachsenden
Weltwirtschaft bei niedrigen Inflationsraten, bereitete im Oktober Aktien und
anderen risikoreicheren Vermdgensklassen deutliche Unterstlitzung.
Risikoassets erfreuten sich bei niedrig gehandelter Volatilitat erneut
anhaltender Zuflisse. Staatsanleihen hingegen waren zuné&chst weniger
gefragt. In den USA war es die Kombination aus der anstehenden
Neubenennung des Fed-Chefs und der damit verbundenen Frage nach der
zukunftigen  Ausrichtung  der  US-Notenbankpolitik  sowie  gute
Wachstumszahlen und leicht starker als erwartete Preisdaten, die zu einem
leichten Anstieg der Renditen bei US-Treasuries fluhrte.

In der Eurozone waren es die Diskussionen, in welchem Umfang und wie
lange die EZB das Anleihekaufprogramm fortsetzen wird, die bis zum 26.
Carmen Daub Oktober zu einem Anstieg der Renditen bei Euroland-Staatsanleihen fiihrten.
Pocalézzl\gigzgiisn& Am 26. Oktober fand die EZB-Sitzung statt und der EZB-Prasident Mario
Anlageausschusses Draghi schaffte es erneut, die Markte positiv zu Uberraschen. Wie erwartet
Gothaer Comfort Fonds reduziert die EZB zu Beginn des nachsten Jahres das Anleihekaufprogramm
um 30 Mrd. EUR pro Monat und kauft ab Januar 2018 ,nur“ noch 30 Mrd.
EUR pro Monat. Das Programm wird mit dem verringerten monatlichen
Volumen zunachst bis September 2018 fortgesetzt. Einen konkreten
Endzeitpunkt des Kaufprogramms nannte Draghi nicht. Uberraschend war
dass die EZB weiter ausdrucklich auf die Option hinweist, das Programm bei
einer Verschlechterung der Rahmenbedingungen jederzeit in Volumen und
Laufzeit ausdehnen zu kénnen. Dariiber hinaus plant die EZB lange Uber die
Beendigung der QE-Kaufe fallig werdende Anleihen zu reinvestieren.

Quelle: GoAM
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Euroland-Renten reagierten sehr positiv auf die EZB-Entscheidung — die Renditen gingen danach
deutlich zurick.

Zehnjahrige US-Treasuries verzeichneten im Oktober einen leichten Renditeanstieg von anfanglich
2,33 % auf 2,38 %. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen lag per Ultimo September bei 0,46% und
stieg bis zum 25. Oktober bis auf 0,50% an. Zum Monatsende fiel sie wieder auf 0,36% zurlck. Die
Renditedifferenzen von Unternehmensanleihen und High Yield Bonds zu Staatsanleihen gingen weiter
zurick, so dass diese besser performten als Staatsanleihen. Emerging Market Bonds in lokalen
Wahrungen schlossen den Oktober aufgrund der Wahrungsentwicklung mit einer negativen
Performance ab.

Die  Aktienmarkte profitierten von  positiven  Quartalsberichten und einem robusten
Wirtschaftswachstum. Euroland-Aktien bekamen zudem Unterstlitzung durch eine auf absehbare Zeit
weiterhin expansive Geldpolitik der EZB. Ol der Marke Brent stieg zum Monatsende auf (iber 60 USD
und damit auf den hochsten Stand seit November 2015. Zuriickgehende Lagerbestande und die
Bereitschaft Saudi Arabiens, die Produktionskirzungen tber Marz 2018 hinaus zu verlangern, flhrten
zu diesem Anstieg.

Gemessen am iBoxx EUR Sovereign-Index performten Euroland-Staatsanleihen im Oktober mit 1,1%,
US-Staatsanleihen mit -0,3% (JPM GBI USA EUR-hedged-Index).

Die Aktienméarkte entwickelten sich im Berichtsmonat wie folgt: EuroStoxx50 Total Return Index 2,3%,
US- amerikanische Aktien (S&P500 Total Return Index EUR hedged) 2,2%, japanische Aktien (MSCI
Japan Total Return Index EUR hedged) 5,6%.

Quelle: GoAM
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Die Gothaer Comfort Fonds erzielten im Oktober folgende Wertentwicklung: Gothaer Comfort Ertrag (T)
0,61 %, Gothaer Comfort Balance 1,13 % und Gothaer Comfort Dynamik 1,75 %.

Das gute wirtschaftliche Umfeld spricht bis auf weiteres flr ein freundliches Kapitalmarktumfeld, von
dem insbesondere Risikoassets profitieren sollten. Die Renditen an den Rentenmarkten befinden sich
in einer Bodenbildung. Mittelfristig sind schrittweise steigende Renditen wahrscheinlich. Die
Notenbanken der grof3en Industrienationen werden aber bei der Rickfihrung ihrer aul3ergewdhnlichen
geldpolitischen MalRnahmen auch in Zukunft sehr vorsichtig agieren, um mdglichst Stérungen an den
Finanzmarkten zu vermeiden. Dies wiederum spricht aus heutiger Sicht gegen einen schnellen und
scharfen Renditeanstieg.

Quelle: GoAM
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ISIN 1 Monat 3 Monate 6 Monate Ifo!. Jahr 3 Jghre p.a. |5Jahrep.a.in
in % in % in % in % in %
Gothaer Comfort Ertrag A DEO0OODWS1DD3 0,61 1,18 1,88 3,46 1,87 2,61
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORWS5 0,61 1,18 1,88 3,47 1,88 2,64
Gothaer Comfort Balance DEOOODWSORX3 1,13 2,14 2,54 7,55 3,75 4,65
Gothaer Comfort Dynamik DEOOODWSORY1 1,75 3,40 3,60 11,67 5,70 6,46

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Oktober 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Riicknahme- seit 01.11.2012 - 01.11.2013 - 01.11.2014 - 01.11.2015 - 01.11.2016 -
reis in EUR Auflegung am Auflegung 31.10.2013 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2017
P in % in % in % in % in % in %
S"thaer SR 105,54 18.06.2012 16,97 4,66 284 3,55 -0,63 273
rtrag A
(E;Othaer S 124,60 19.05.2008 29,43 4,65 2,93 3,55 -0,63 2,77
rtrag T
Gothaer Comfort
Bl 141,73 19.05.2008 46,21 9,40 2,70 5,97 -3,20 8,87
BB (G 145,38 19.05.2008 49,46 11,79 3,56 8,60 5,51 15,09

Dynamik

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen,
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztmdglich verfiigbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung mdglich ist.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

31. Oktober 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Gothaer Comfort Fonds:

Ubersicht

Gothoer

Asset Management

Gothaer Comfort
Ertrag T

Gothaer Comfort
Dynamik

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0%
VU 0,97% 0,97% 1,22% 1,37%
vergitung p.a.

VERTE IS 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
vergitung p.a.

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90%

Kapitalverwaltungs-

gesellschaft Kapitalanlage-

gesellschaft mbH

INKA Internationale

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

HSBC Trinkaus &

Verwahrstelle Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

FOMESITEEE 21 Management AG Management AG Management AG Management AG
Geschéftsjahr 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09.
Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Eirfri;g;;rnocll‘il 3von7 3von7 4von 7 5von 7
WKN DWS1DD DWSORW DWSORX DWSORY

ISIN DEOOODWS1DD3 DEOOODWSORWS5 DEOOODWSORX3 DEOOODWSORY1

* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

** Die Verwahrstellenvergiitung betragt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds.

Gothaer Asset Management AG / nicht zur Weitergabe an Kunden
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www.gothaer-asset-management.de

Asset Management

®Gothaer

Asset Management

Startseite | Aktuelles | Produkte ‘ Kontakt | Profil Downloads

Gothaer Asset Manaﬂgement:

Einfach intelligent investieren.

» Lernen Sie uns kennen

Auszeichnung des Gathaer ,rﬁ B Fir jeden Anleger das Wir informieren Sie geme
Comfort Balance M passende Investment ausfihrlich

DS
B Zu den News L=t B Zum Produktportfolio L & Berater kontaktieren

Sicherheit + Datenschutz | Rechtliche Hinweise | Impressum/ Anbisterkennzeichnung |
A-F
& Gothaer Asset Management AG - Einfach inteligent investieren - Letzte Anderung: 03.11.2014
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Risikohinweise

Asset Management

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne von
834b WpHG dar, sondern dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem
Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als
der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer
oder gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1,
50969 Kaln.

Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Die enthaltenen
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung von Gothaer Invest- und FinanzService GmbH wieder und
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.

Gebuhren, Transaktionskosten, Provisionen und Steuern sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt und wirden sich
bei Berucksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen
keine Prognose zukuinftiger Ergebnisse.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds
insbesondere nicht gemalR dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA ansassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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