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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er
8

Gothaer Comfort Fonds seit Auflegung am 19.05.200

Asset Management
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== Gothaer Comfort Ertrag T (To... 27,74 == Gothaer Comfort Balance (To... 42,87 == Gothaer Comfort Dynamik (T... 44,12

Quelle: Morningstar..

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten
wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur
die kunftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 30.06.2017.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁutlluer

Gothaer Comfort Fonds Risiko-/ Renditeverhaltnis

Asset Management

— — —
Risiko-Rendite-Diagramm: Gothaer Comfort Fonds
Time Period: 01.05.2008 to 30.06.2017
Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR
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Source: Morningstar Direct
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich I/1l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 30.06.2017
Currency: Euro

134,0

121,5

110,z

100,0

90,7
82,3 . | |
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= Gothaer Comfort Ertrag T — EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁo‘thu Er

Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich [I/1l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth

Time Period: 01.07.2016 to 30,06.2017 Time Period: 01.07.2015 to 30.06.2016
Currency: Euro Currency: Euro

108,0 107,0

104,9 103,4

101,8 100,0

98,9 96,7
96,0 93,5
09.2016 12.2016 03.2017 06.2017 09.2015 12.2015 03.2016 06.2016
=Gothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global "=Gothaer Comfort Ertrag T —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.07.2014 to 30.06.2015 Time Period: 01.07.2013 to 30.06.2014
Currency: Euro Currency: Euro
110,0 108,0
105,3
106,6
102,6
103,2
100,0
100,0
97,5
96,9 95,0
09.2014 12.2014 03.2015 06.2015 05.2013 12.2013 03.2014 06.2014
= Gothaer Comfort Ertrag T 102,7 —EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global 104,2 ==Gothaer Comfort Ertrag T 105,5 =~—EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global 106,49

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Ertrag T Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T
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2.2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)
5.2009 6.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD)

Gothaer Comfort Ertrag T
Wertentwicklung in den vergangenen 3 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Ertrag T
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Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in

3-Jahreszeitraumen.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD)

Gothaer Comfort Ertrag T

Gothaer

Asset Management

Wertentwicklung zu allen Ein- und Ausstiegszeitpunkten

Gothaer Comfort Ertrag
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Quelle: GoAM

Die Wertentwicklung beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beruicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebiihren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige

W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD)

Gothaer Comfort Ertrag T
Asset Allokation per Ultimo Juni 2017

Cash, Geldmarkt &
kurze Staatsanleihen

Rohstoffe

Immobilien

Private Equity

Renten Emerging
Markets

High Yield

Unternehmensanleihen

Gothaer Asset Management AG

Staatsanleihen

Gothaer

Asset Management

Top Holdings 30.06.2017
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
db x-trackers Il - IBOXX Euroz
GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca’
Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al'
iShareslII-EO Gov.Bd
Assenagon Alpha Vol. 'I'
Amundi ETF EURO STOXX 50
Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G
db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'
iShares VII-EO STOXX 50
Polen MTN v.15-25
Pictet-Emer.Loc.Curr.Debt 'HI'
MFS Mer.-Europ.Value Fund '11'
Slowenien v.15-45
Portugal v.13-24
db x-tr.ll Ja.Gv.Bd.U. '1C'
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'
iShares EURO STOXX 50
Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I'
Lyxor EuroMTS A.-M.IG. (DR)
Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.l.G
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I'
Italien B.T.P. v.14-30
Litauen MTN v.14-26
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'
db x-tr.lI-EUR HY C.Bd. '1D*
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Ruménien MTN v.15-35
Mexiko MTN v.16-22
Madrid v.16-24

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁuthuer

Gothaer Comfort Ertrag T
Taktische Asset Allokation im Verlauf

Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Ertrag
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Quelle: GoAM
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 30.06.2017
'Currency: Euro

150,0

126,6 —

106,8

20,1
76,0 . ! }
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= Gothaer Comfort Balance ——EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁo‘thu Er

Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.07.2016 to 30.06.2017 Time Period: 01.07.2015 to 30.06.2016
Currency: Euro Currency: Euro
111,1 110,0
104,9
106,8
100,0
102,7
95,3
98,8
20,9
95,0 86,7
09.2016 12.2016 03.2017 06.2017 09.2015 12.2015 03.2016 06.2016
=Gothaer Comfort Balance —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global =Gothaer Comfort Balance —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.07.2014 to 30.06.2015 Time Period: 01.07.2013 to 30.06.2014
Currency: Euro Currency: Euro
120,0 110,8
108,0
105,3
100,0 102,6
100,0
97,5
83,3 95,0
09.2014 12.2014 03.2015 06.2015 09.2013 12.2013 03.2014 06.2014
=Gothaer Comfort Balance 105,7 ~EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global ~ 107,4 =Gothaer Comfort Balance 107,89 —EAA Fund EUR Flexible Allocation - Global  108,2

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berilicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die kunftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Balance Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Investment Name: Gotha, Comfort Balance
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Source: Morningstar Direct

2. 2016 (Zeitraum: Marz 2015 bis Feb. 2016)
5.2009 6.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
12-Monatszeitraumen.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Balance Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Ba ce
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6%
5,25%
4,5%
3,75%
3%
2,25%
1,5%

0,75%

0%

2013 2014 2015 2016

»[05.2013 01.2014 07.2014 01.2015 07.2015 01.2016

07.2016

2017

01.2017

2017

Source: Morningstar Direct

5.2013 03.2016 (Zeitraum: April 2011 bis Méarz 2016) 6.2017
Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitraumen.
15

Gothaer Asset Management AG



Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁuthuer

Gothaer Comfort Balance Asset Management
Wertentwicklung zu allen Ein- und Ausstiegszeitpunkten

Gothaer Comfort Balance
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Quelle: GoAM
Die Wertentwicklung beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebuhren,

Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlésslicher Indikator fur die kinftige
W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁo‘thu Er

Gothaer Comfort Balance

Asset Management

Asset Allokation per Ultimo Juni 2017 Top Holdings 30.06.2017

iShares VII-EO STOXX 50

Private Equity

iShares EURO STOXX 50
Cash, G'Eldmark_t & kurze GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C’
Staatsanleihen

Alternative Investments

Rohstoffe

Amundi ETF EURO STOXX 50

Staatsanleihen db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D"
db x-tr.I-EUR HY C.Bd. '1D'

Immobilien

Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'
Assenagon Alpha Vol. 'I'
Unternehmensanleihen MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1'
CS |.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
db x-trackers Il - IBOXX Euroz
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I
High Yield Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'Al
PPF FCP-LPActive Value Fd.
Robeco Euro Gov. Bd. 'DH'
Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I'

Aktien
(mit Derivaten)

LBBW ROHSTOFFE 1'I'
iShareslII-EO Gov.Bd
Assenagon Substanz - Eur. 'I'
Renten Emerging Markets B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'
db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D’
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD'
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'
M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C'

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Balance
Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Management

Asset Allokation Gothaer Comfort Balance

100% - - -
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Quelle: GoAM

*mit Aktienderivaten
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich I/1l

Asset Management

Investment Growth
Time Period: 20.05.2008 to 30.06.2017
.Curnem:y: Euro

148,0-
120,5
98,1 —
"
f

79,8 — T
65,0 — } ) |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= Gothaer Comfort Dynamik — EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berilicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die kunftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁo‘thu Er

Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich I/l

Asset Management

Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.07.2016 to 30.06.2017 Time Period: 01.07.2015 to 30.06.2016
Currency: Euro Currency: Euro
128,4 115,0
107,2
ii18,1

w 100,0

108,7
93,3
100,0
87,0
92,0 81,1
09.2016 12.2016 03.2017 06.2017 09.2015 12.2015 03.2016 06.2016
=Gothaer Comfort Dynamik —EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global ™Gothaer Comfort Dynamik —EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global
Investment Growth Investment Growth
Time Period: 01.07.2014 to 30.06.2015 Time Period: 01.07.2013 to 30.06.2014
Currency: Euro Currency: Euro
120,0 113,3
108,7
104,3
100,0
100,0
95,9
83,3 92,0
09.2014 12.2014 03.2015 06.2015 09.2013 12.2013 03.2014 06.2014
= Gothaer Comfort Dynamik 109,3 ~—EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 111,9 ==Gothaer Comfort Dynamik 109,9 -—EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global 112.,4

Quelle: Morningstar

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berilicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle
Kosten wie Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die kunftige W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Dynamik
. . Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

1094 ‘ ‘ N | || .
.
2o 2009/\ 2011 2013 | 2015 | | 201
*| zo0s T | ZAOl.O , ) | 201.1 , . 201.2 . . 201.3 . . 201.4 , . | 201.5 ) [=] | 201.7
05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009)
5.2009 6.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in

12-Monatszeitrdumen.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Dynamik Asset Management
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden

Investment Name: Gothaer Comfort Dynamik

10%6
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i

Source: Morningstar Direct

5.2013 06.2016 (Zeitraum: Juli 2011 bis Juni 2016) 6.2017

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in
5-Jahreszeitraumen.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @uthu Er

Gothaer Comfort Dynamik Asset Management
Wertentwicklung zu allen Ein- und Ausstiegszeitpunkten

Gothaer Comfort Dynamik

-
- 20
; LB

Yerkaufsdatum

Kaufdatum

Quelle: GoAM
Die Wertentwicklung beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, Ohne Beruicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebiihren,

Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige
W ertentwicklung.
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) @u‘thu Er

Gothaer Comfort Dynamik

Asset Management

Asset Allokation per Ultimo Juni 2017

Amundi ETF EURO STOXX 50
Private Equity Cash, Geldmarkt und

. db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D'
kurze Staatsanleihen

iShares EURO STOXX 50

Alternative Investments Staatsanleihen iShares VII-EO STOXX 50

Unternehmensanleihen GAM Multi.-Local Emer.Bd. 'C'
MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1'

Rohstoffe

Immobilien
Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI'

Assenagon Alpha Vol. 'I'
Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I

db x-tr.lI-EUR HY C.Bd. '1D'
Renten Emerging

LBBW ROHSTOFFE 1'I'
Markets

PPF FCP-LPActive Value Fd.
CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F.
B & | Asian R.Est.Sec.Fd. 'C'

db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D’
INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C'
HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. 'I'
Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd. 'Y"
db x-trackers Il - IBOXX Euroz
Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I'
Vontobel-Em.Mark.Eq. 'HI-EUR'

iShareslIlI-EO Gov.Bd

Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I'
(mit Derivaten) iSharesV-S&P 500 EUR-Hd.

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation)
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD)
Gothaer Comfort Dynamik

Taktische Asset Allokation im Verlauf*

Asset Allokation Gothaer Comfort Dynamik

100% - I
80% -

60% -

40% -

Anteil
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13 13 13 13 13 13 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 17 17 17 117 17 17

-20%

Gothaer

Asset Management

Zeit

Quelle: GoAM
*mit Aktienderivaten

Gothaer Asset Management AG

= Private Equity
m Alternativ
m Rohstoffe
m Aktien
High Yield
Renten EM
Unternehmensanleihen
= Staatsanleihen
Kasse, Geldmarkt, kurze

Staatsanleihen

= |mmobilien
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Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting fir MMD) ﬁuthu Er

Gothaer Comfort Fonds - Kommentar Juni /Il
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Asset Management

In der ersten Junihélfte herrschte an den Kapitalmérkten eine freundliche
Stimmung. Dazu beigetragen haben eine Reihe von Faktoren, wie
beispielsweise die gute konjunkturelle Lage weltweit, expansive Notenbanken
und gute Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen. Aber auch eine
Entscharfung von einigen politischen Risiken wie die Moglichkeit von einer
EU/Euro-feindlichen Regierung in Frankreich und der Rickgang der
Protektionismusgefahr durch US-Préasident Trump flhrten zu einer gewissen
Sorglosigkeit an den Markten. Die Kurse an den Aktienmarkten und an den
Rentenmarkten stiegen an. In der letzten Juniwoche &nderte sich die
Stimmung abrupt. Kommentare von EZB-Préasident Draghi bei einer
Zentralbank-Konferenz in Portugal hinsichtlich der Wirksamkeit der Geldpolitik
und der Effekte auf die Inflation wurden so interpretiert, dass Draghi den Weg
flr eine Reduzierung der ultra-expansiven Politik trotz der aktuell erneut
ricklaufigen Inflationsraten vorbereiten wolle. Die dadurch ausgeldsten
Sorgen vor einer Wende in der Geldpolitik und vor allgemein zu hohen
Assetpreisen fuhrten in der letzten Junitagen bei Staatsanleihen und Aktien
zu deutlichen Kursrtickgangen.

Dabei verloren européische Aktien mehr als US-Aktien und die Renditen bei
Bundesanleihen stiegen kréftiger an als bei US-Treasuries. Die Rendite einer
10jahrigen Bundesanleihe stieg innerhalb von wenigen Tagen von 0,23 % auf
0,48 % an. Auch klassische Safe-Haven Assets wie kurzlaufende
Staatsanleihen und Gold verloren an Wert. Emerging Market Anleihen und
Aktien performten wesentlich besser als ihre jeweiligen Euroland-Pendants.
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Asset Management

Gemessen am iBoxx EUR Sovereign-Index verloren Euroland-Staatsanleihen im Juni -0,6 % an Wert,
US-Staatsanleihen performten mit -0,3 % (JPM GBI USA EUR-hedged-Index). Die Aktienmarkte
entwickelten sich im Berichtsmonat wie folgt: EuroStoxx50 Total Return Index -3,0 %, US-
amerikanische Aktien (S&P500 Total Return Index EUR hedged) 0,4 %, japanische Aktien (MSCI
Japan Total Return Index EUR hedged) 2,6 %.

In den Gothaer Comfort Fonds haben wir die Asset Allokation im Juni kaum veréandert. Die
Aktienquoten hatten wir bereits im Vorfeld der franzosischen Prasidentschaftswahl reduziert, und das
Zinsveranderungsrisiko ist schon eine Weile durch entsprechende Derivatepositionen verringert. Die
Fonds erzielten im Berichtsmonat folgende Wertentwicklung: Gothaer Comfort Ertrag (T) -0,11 %,
Gothaer Comfort Balance -0,89 % und Gothaer Comfort Dynamik -1,41 %.

Das fundamentale Umfeld hat sich nicht verandert. Das moderate Wirtschaftswachstum und die guten
Unternehmensergebnisse bieten weiterhin Untersttitzung fur Aktien. Auch wenn die Aktienméarkte nach
der Abwartsbewegung in den letzten Junitagen etwas angeschlagen aussehen, rechnen wir mittelfristig
mit einer Fortsetzung des Aufwartstrends. Weitere Renditeanstiege bei Renten konnen nicht
ausgeschlossen werden. Allerdings sollten das Anleihekaufprogramm der EZB und die daraus
resultierende Knappheit an Anleihen den Renditeanstieg limitieren. Zudem kénnen auch immer wieder
politische Ereignisse und Unsicherheiten die Marktentwicklungen beeinflussen und fiir abnehmende
Risikofreude sorgen. Dabei wirden dann risikoreichere Anlageklassen eher leiden und bonitatsstarke
Staatsanleihen profitieren.

Quelle: GoAM
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Wertentwicklung

Asset Management

ISIN 1 Monat 3Monate 6 Monate Ifq.Jahr 3thre p.a. |5Jahrep.a.in
in % in % in % in % in %
Gothaer Comfort Ertrag A DEOOODWS1DD3 -0,11 0,91 2,11 2,11 1,34 2,95
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORW5 -0,11 0,91 2,12 2,12 1,35 2,97
Gothaer Comfort Balance DEOOODWSORX3 -0,89 1,38 5,09 5,09 2,52 5,15
Gothaer Comfort Dynamik DEOOODWSORY1 -1,41 1,92 7,68 7,68 3,92 6,89

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

y seit 01.07.2012 - 01.07.2013 - 01.07.2014 - 01.07.2015 - 01.07.2016 -
Ricknahme-

preis in EUR

Auflegung am Auflegung 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2017
in % in % in % in % in % in %

Gothaer Comfort

Ertrag A 104,16 18.06.2012 15,44 5,41 5,39 2,72 -1,58 2,96

o e 12367  19.052008 27,74 5,39 5,53 2,70 -1,60 3,00
rirag T

o e 139,28 19.05.2008 42,87 10,59 7,89 5,72 -6,94 9,53
alance

e e 14091  19.052008 44,12 13,18 9,85 9,27 -11,90 e

Dynamik

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen,
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztmdglich verfiigbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung méglich ist.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

30. Juni 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI
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Gothaer Comfort Fonds in der FLV der Gothaer Leben

Asset Management

=  Die Gothaer Leben (und Gothaer Pensionskasse) bietet ein breites Angebot an fondsgebundenen
Versicherungslésungen

= Neben Altersvorsorgeprodukten Uber alle Schichten gibt es auch fondsgebundene Produkte zur
Absicherung biometrischer Risiken:

Fondsgebundene Risikoprodukte Fondsgebunden Renten mit Fondsgebundene Renten ohne
Garantien/ dynamische Hybride Garantien

PflegeRent Invest Direktversicherung ReFlex VarioRent plus - Fonds

VarioRent - ReFlex

- In sdmtlichen Produkten stehen die Gothaer Comfort Fonds als vermdgens- Z
verwaltende Losungen zur Verfiigung
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Gothaer Comfort Fonds: Ubersicht

Gothaer

Asset Management

Gothaer Comfort
Ertrag T

Gothaer Comfort
Dynamik

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0%
VBT 0,97% 0,97% 1,22% 1,37%
vergiitung p.a.

verwanrstelien- 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
vergiitung p.a.

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90%

Kapitalverwaltungs-
gesellschaft

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

INKA Internationale
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH

Verwahrstelle

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

Gothaer Asset

SO Management AG Management AG Management AG Management AG
Geschaftsjahr 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09.
Ertragsverwendung ausschuttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Eir?rizg-s;rnooiil 3von7 3von7 4von 7 5von 7
WKN DWS1DD DWSORW DWSORX DWSORY

ISIN DEOOODWS1DD3 DEOOODWSORWS5 DEOOODWSORX3 DEOOODWSORY1

* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) driickt die Summe der Kosten und Gebuhren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gothaer Asset Management AG

** Die Verwahrstellenvergutung betrégt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds.
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www.gothaer-asset-management.de

Asset Management

®Gothaer

Asset Management

Startseite | Aktuelles | Produkte ‘ Kontakt | Profil Downloads

Gothaer Asset Manaﬂgement:

Einfach intelligent investieren.

» Lernen Sie uns kennen

Auszeichnung des Gathaer ,rﬁ B Fir jeden Anleger das Wir informieren Sie geme
Comfort Balance M passende Investment ausfihrlich

DS
B Zu den News L=t B Zum Produktportfolio L & Berater kontaktieren

Sicherheit + Datenschutz | Rechtliche Hinweise | Impressum/ Anbisterkennzeichnung |
A-F
& Gothaer Asset Management AG - Einfach inteligent investieren - Letzte Anderung: 03.11.2014
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Risikohinwelise

Asset Management

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne
von 834b WpHG dar, sondern dienen ausschlie3lich der Produktbeschreibung. Die vollstandigen Angaben zu den
Produkten sind in dem vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufsprospekts, erganzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums
als der letzte Jahresbericht vorliegt, enthalten, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise, die bei einer Anlageentscheidung in jedem Fall
berticksichtigt werden sollten. Die ausfiihrlichen Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form
bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1, 50969 Kaoln.

Die Berechnung der Wertentwicklungen erfolgte nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Steuern, Provisionen und andere Entgelte sind in der
Darstellung nicht bertcksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.

Die Ausfihrungen gehen von der Beurteilung der gegenwartigen Markt-, Rechts- und Steuerlage der Gothaer
Invest- und FinanzService GmbH (GIF) aus. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschéatzung
von GIF wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankindigung &ndern. Soweit die in diesem Dokument
enthaltenen Daten von Dritten stammen, Ubernimmt GIF fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit
dieser Daten keine Gewahr, auch wenn GIF nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlassig erachtet.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/r
Fonds insbesondere nicht gemal dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-Birgern oder in den USA ansassigen Personen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden.
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