
Reporting zur Vermögensverwaltung mit den 
Gothaer Comfort Fonds 
Überblick, Charts & Kommentar  
 
 
 

31. Mai 2017 



  

Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting für MMD) 

Gothaer Asset Management AG 
2 

Gothaer Comfort Ertrag 
 

Gothaer Comfort Balance 
 

Gothaer Comfort Dynamik 



  

Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting für MMD) 

Gothaer Asset Management AG 
3 

Quelle: Morningstar.. 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten 
wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für 
die künftige Wertentwicklung. Chart seit Auflegung am 19.05.2008 bis 31.05.2017. 

+27,88% 

+44,15% 
+46,18% 

Gothaer Comfort Fonds  
seit Auflegung am 19.05.2008 
 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017-30%

-22,5%

-15%

-7,5%

0%

7,5%

15%

22,5%

30%

37,5%

45%

52,5%

Investment Name Value

Gothaer Comfort Ertrag T (To... 27,88 Gothaer Comfort Balance (To... 44,15 Gothaer Comfort Dynamik (T... 46,18

Source: Morningstar Direct



  

Die Gothaer Comfort Fonds (Reporting für MMD) 

Gothaer Asset Management AG 
4 

Gothaer Comfort Fonds Risiko- / Renditeverhältnis 
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Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich I/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Ertrag im Vergleich II/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Ertrag T 
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden   
 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
12-Monatszeiträumen. 

5.2017 5.2009 
2.2016 (Zeitraum: März 2015 bis Feb. 2016) 
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Gothaer Comfort Ertrag T 
Wertentwicklung in den vergangenen 3 Jahres-Perioden   
 

5.2011 11.2016 (Zeitraum: Dez. 2013 bis Nov. 2016) 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
3-Jahreszeiträumen. 

5.2017 
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Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation) 

Top Holdings 31.05.2017 
  Robeco Euro Gov. Bd. 'DH' 
  CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F. 
  db x-trackers II - IBOXX Euroz 
  JB Multi.-Local Emer.Bd. 'Ca' 
  Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'AI' 
  iSharesIII-EO Gov.Bd 
  Assenagon Alpha Vol. 'I' 
  Amundi ETF EURO STOXX 50 
  db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D' 
  Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G 
  iShares VII-EO STOXX 50 
  Polen MTN v.15-25 
  Pictet-Emer.Loc.Curr.Debt 'HI' 
  MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1' 
  Slowenien v.15-45 
  Portugal v.13-24 
  db x-tr.II Ja.Gv.Bd.U. '1C' 
  iShares EURO STOXX 50 
  M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C' 
  Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I' 
  Lyxor EuroMTS A.-M.IG. (DR) 
  Amundi ETF G.Bd EuroMTS Br.I.G 
  Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I' 
  Italien B.T.P. v.14-30 
  Litauen MTN v.14-26 
  db x-tr.II-EUR HY C.Bd. '1D' 
  Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD' 
  INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C' 
  Rumänien MTN v.15-35 
  Mexiko MTN v.16-22 
  Madrid v.16-24 

Gothaer Comfort Ertrag T 
  Asset Allokation per Ultimo Mai 2017          
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Gothaer Comfort Ertrag T 
Taktische Asset Allokation im Verlauf  

Quelle: GoAM 
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Gothaer Comfort Balance im Vergleich I/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Balance im Vergleich II/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Balance 
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden   
 

5.2017 5.2009 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
12-Monatszeiträumen. 

2. 2016 (Zeitraum: März 2015 bis Feb. 2016) 
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Gothaer Comfort Balance 
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden   
 

5.2017 03.2016 (Zeitraum: April 2011 bis März 2016) 5.2013 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
5-Jahreszeiträumen. 
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Gothaer Comfort Balance 

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation) 

Top Holdings 31.05.2017 
  iShares VII-EO STOXX 50 

  iShares EURO STOXX 50 

  JB Multi.-Local Em.Bd. 'C' 

  Amundi ETF EURO STOXX 50 

  db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D' 

  db x-tr.II-EUR HY C.Bd. '1D' 

  Amundi ETF Gov.Bd L.R.EOM.I.G 

  Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI' 

  Assenagon Alpha Vol. 'I' 

  MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1' 

  CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F. 

  db x-trackers II - IBOXX Euroz 

  Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I' 

  Nord.2-LCR ODMB Fd-EO H. 'AI' 

  LBBW ROHSTOFFE 1 'I' 

  Robeco Euro Gov. Bd. 'DH' 

  PPF FCP-LPActive Value Fd. 

  Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I' 

  iSharesIII-EO Gov.Bd 

  Assenagon Substanz - Eur. 'I' 

  db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D' 

  B & I Asian R.Est.Sec.Fd. 'C' 

  INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C' 

  Timb.R.E.-US REIT Fx.Inc. 'BD' 

  Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I' 

  M&G Inv.(3)-Eur.Corp.Bd.Fd.'C' 

  Asset Allokation per Ultimo Mai 2017      

(mit Derivaten) 
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Quelle: GoAM 
*mit Aktienderivaten 

Gothaer Comfort Balance 
Taktische Asset Allokation im Verlauf* 
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Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich I/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Dynamik im Vergleich II/II 

Quelle: Morningstar 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle 
Kosten wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Dynamik 
Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden   
 

5.2017 5.2009 

05.2009 (Zeitraum: Juni 2008 bis Mai 2009) 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
12-Monatszeiträumen. 
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Gothaer Comfort Dynamik 
Wertentwicklung in den vergangenen 5 Jahres-Perioden   
 

4.2017 5.2013 06.2016 (Zeitraum: Juli 2011 bis Juni 2016) 

Die einzelnen Balken zeigen stichtagsbezogen (monatlich) die jeweilige Wertentwicklung des Fonds in 
5-Jahreszeiträumen. 
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Gothaer Comfort Dynamik 

Top Holdings 31.05.2017 
  Amundi ETF EURO STOXX 50 

  db x-tr.EO STOXX 50 ETF '1D' 

  iShares EURO STOXX 50 

  iShares VII-EO STOXX 50 

  JB Multi.-Local Em.Bd. 'C' 

  MFS Mer.-Europ.Value Fund 'I1' 

  Pictet (LUX)-Em.Loc.Curr.D'HI' 

  Assenagon Alpha Vol. 'I' 

  Thread.Inv.Fd.-Eur.Sel.Fd. 'I' 

  LBBW ROHSTOFFE 1 'I' 

  db x-tr.II-EUR HY C.Bd. '1D' 

  PPF FCP-LPActive Value Fd. 

  CS I.F.3-CS(Lux)E.M.C.I.G.B.F. 

  B & I Asian R.Est.Sec.Fd. 'C' 

  db x-tr.iBoxx Em.Sov.Q.W. '1D' 

  INVESCO Fds-Euro Corp.Bd. 'C' 

  HSBC GIF-Asia ex Jap.Eq. 'I' 

  Fidelity Fd.-Asian S.C.Fd. 'Y' 

  db x-trackers II - IBOXX Euroz 

  Robeco C.G.Fd-R.QI Em.C.Eq 'I' 

  iSharesIII-EO Gov.Bd 

  Hend.Hor.Fd.-Euro C.Bd.Fd. 'I' 

  iSharesV-S&P 500 EUR-Hd. 

  MUL-LYXOR UCITS S&P 500 'D' 

Quellen: INKA (Top-Holdings), GoAM (Asset Allokation) 

Asset Allokation per Ultimo Mai 2017      

(mit Derivaten) 
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Gothaer Comfort Dynamik 
Taktische Asset Allokation im Verlauf* 

Quelle: GoAM 
*mit Aktienderivaten 
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Gothaer Comfort Fonds - Kommentar Mai I/II 

Carmen Daub 
Portfolio Managerin &  

Vorsitzende des 
Anlageausschusses  

Gothaer Comfort Fonds 

Die Kapitalmärkte befanden sich im Mai in einer vorsommerlichen Pause. Die 
Aktien- und Rentenmärkte bewegten sich  weitestgehend seitwärts. Auf den 
Ausgang der Stichwahl zur französischen Präsidentschaftswahl reagierten die 
Märkte kaum. Wie zuvor von den Umfragen prognostiziert gewann der von 
den Investoren favorisierte sozial- und wirtschaftsliberale Emmanuel Macron 
die Wahl. Seitdem ist die Furcht vor einem Auseinanderbrechen der 
Eurozone zurückgegangen.  
Von fundamentaler Seite gab es in den vergangenen Wochen kaum neue 
Impulse. Die veröffentlichten Daten signalisieren für die Eurozone ein sehr 
freundliches Konjunkturbild, bei wieder leicht rückläufigen Inflationsraten. 
Trotz solidem Wirtschaftswachstum sieht die EZB zurzeit noch keine 
Dringlichkeit, ihren expansiven geldpolitischen Kurs zu ändern. Zuletzt wies 
EZB-Präsident Draghi erneut auf die niedrige Kerninflation in der Eurozone 
hin, die weiterhin die Unterstützung der außerordentlichen Geldpolitik 
benötige. Auch die Konjunktur in den USA wächst weiterhin, wenn auch in 
letzter Zeit einige Konjunkturzahlen enttäuschten. Das liegt aber 
hauptsächlich daran, dass der Optimismus bezüglich Reflationierung 
abgenommen hat und die Zweifel an der Fähigkeit der neuen US-Regierung, 
ihre politischen Vorhaben umzusetzen, wachsen. Trotz alledem erwartet der 
Markt für die nächste US-Notenbanksitzung Mitte Juni eine weitere 
Zinserhöhung von 25 Basispunkten.  

Quelle: GoAM 
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Die Renditen bei Staatsanleihen bewegten sich in einer engen Trading Range. Die Rendite für 
10jährige Bundesanleihen bspw. schwankte um die 0,3 %, die Rendite für 10jährige US-Treasuries gab 
per Saldo um 6 Basispunkte auf 2,21 % nach. Die Aktienmärkte konsolidierten auf hohem Niveau. Auch 
bei den Rohstoffkursen fand wenig Bewegung statt. Der Ölpreis der Marke Brent pendelte um die 52,00 
USD pro Barrel, der Goldpreis schwankte um die 1.260 USD.  
Gemessen am iBoxx EUR Sovereign-Index legten Euroland-Staatsanleihen im Mail um 0,6 % an Wert 
zu, US-Staatsanleihen performten mit 0,5 % (JPM GBI USA EUR-hedged-Index). Die Aktienmärkte 
entwickelten sich im Berichtsmonat wie folgt: EuroStoxx50 Total Return Index 1,0 %, US- 
amerikanische Aktien (S&P500 Total Return Index EUR hedged) 1,1 %, japanische Aktien (MSCI 
Japan Total Return Index EUR hedged) 2,1 %. Emerging Market Bonds und Aktien performten besser 
als ihre jeweiligen Euroland-Pendants.  
In den Gothaer Comfort Fonds haben wir die Asset Allokation im Mai kaum verändert. Die Fonds 
erzielten im Berichtsmonat folgende Wertentwicklung: Gothaer Comfort Ertrag (T)  0,66  %, Gothaer 
Comfort Balance 1,09 % und Gothaer Comfort Dynamik 1,33 %.  
Grundsätzlich bleibt das gute fundamentale Umfeld – moderates Wirtschaftswachstum und gute 
Unternehmensergebnisse – weiterhin positiv für Aktien und schwierig für Staatsanleihen.  
Das mittlerweile nicht mehr so günstige Bewertungsniveau limitiert jedoch das Aufwärtspotenzial am 
Aktienmarkt. Zudem können auch immer wieder politische Ereignisse und Unsicherheiten die 
Marktentwicklungen beeinflussen und für abnehmende Risikofreude sorgen. Dabei würden dann 
risikoreichere Anlageklassen eher gemieden und bonitätsstarke Staatsanleihen profitieren. Mittlerweile 
richtet sich der Fokus wieder stärker auf Italien, nachdem sich der ehemalige Ministerpräsident Matteo 
Renzi für vorgezogene Neuwahlen im Herbst ausgesprochen hat.  
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Gothaer Comfort Fonds - Kommentar Mai II/II 

Quelle: GoAM 
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Wertentwicklung I/II 

31. Mai 2017 / Quelle: Morningstar, Wertentwicklung nach BVI 

Name ISIN 1 Monat  
in % 

3 Monate  
in % 

6 Monate  
in % 

lfd. Jahr  
in % 

3 Jahre p.a.  
in % 

5 Jahre p.a. in 
% 

Gothaer Comfort Ertrag A DE000DWS1DD3 0,66 2,21 3,81 2,22 1,54 
Gothaer Comfort Ertrag T DE000DWS0RW5 0,66 2,20 3,86 2,23 1,55 2,99 
Gothaer Comfort Balance DE000DWS0RX3 1,09 4,74 9,70 6,04 3,04 5,38 
Gothaer Comfort Dynamik DE000DWS0RY1 1,33 7,40 14,99 9,22 4,65 7,29 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Name Rücknahme-
preis in EUR Auflegung am 

seit 
Auflegung 

in % 

01.06.2012 - 
31.05.2013 

 in % 

01.06.2013 - 
31.05.2014  

in % 

01.06.2014 - 
31.05.2015  

in % 

01.06.2015 - 
31.05.2016  

in % 

01.06.2016 - 
31.05.2017  

in % 

Gothaer Comfort 
Ertrag A 103,59 18.06.2012 15,56 2,50 6,09 -4,21 3,03 

Gothaer Comfort 
Ertrag T 122,99 19.05.2008 27,88 7,84 2,61 6,08 -4,22 3,07 

Gothaer Comfort 
Balance 139,01 19.05.2008 44,15 13,52 4,63 9,62 -7,84 8,28 

Gothaer Comfort 
Dynamik 141,05 19.05.2008 46,18 16,81 6,21 13,60 -10,97 13,33 

Die Wertentwicklungsangabe bezieht sich auf die jeweils angegebenen 12-Monats-Perioden. An Tagen, die auf einen Feiertag oder ein Wochenende fallen, 
wird der Kurs des Vortages bzw. der jeweils letztmöglich verfügbare Kurs zugrunde gelegt, da an diesen Tagen keine Kursfeststellung möglich ist. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Gothaer Comfort Fonds in der FLV der Gothaer Leben 

 Die Gothaer Leben (und Gothaer Pensionskasse) bietet ein breites Angebot an fondsgebundenen 
Versicherungslösungen 
 

 Neben Altersvorsorgeprodukten über alle Schichten gibt es auch fondsgebundene Produkte zur 
Absicherung biometrischer Risiken: 

  In sämtlichen Produkten stehen die Gothaer Comfort Fonds als vermögens-
verwaltende Lösungen zur Verfügung 
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Gothaer Comfort 
Ertrag A 

Gothaer Comfort 
Ertrag T 

Gothaer Comfort 
Balance 

Gothaer Comfort 
Dynamik 

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0% bis zu 3,0% bis zu 4,0% bis zu 5,0% 

Verwaltungs- 
vergütung p.a. 0,97% 0,97% 1,22% 1,37% 

Verwahrstellen- 
vergütung p.a.** 0,03% 0,03% 0,03% 0,03% 

Gesamtkostenquote* 1,38% 1,37% 1,77% 1,90% 

Kapitalverwaltungs- 
gesellschaft  

INKA Internationale 
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH 

INKA Internationale 
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH 

INKA Internationale 
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH 

INKA Internationale 
Kapitalanlage-
gesellschaft mbH 

Verwahrstelle HSBC Trinkaus & 
Burkhardt AG 

HSBC Trinkaus & 
Burkhardt AG 

HSBC Trinkaus & 
Burkhardt AG 

HSBC Trinkaus & 
Burkhardt AG 

Fondsmanager Gothaer Asset 
Management AG 

Gothaer Asset 
Management AG 

Gothaer Asset 
Management AG 

Gothaer Asset 
Management AG 

Geschäftsjahr 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 01.10. bis 30.09. 

Ertragsverwendung ausschüttend thesaurierend thesaurierend thesaurierend 

Risiko- und 
Ertragsprofil 3 von 7 3 von 7 4 von 7 5 von 7 

WKN DWS1DD DWS0RW DWS0RX DWS0RY 

ISIN DE000DWS1DD3 DE000DWS0RW5 DE000DWS0RX3 DE000DWS0RY1 
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* Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges) drückt die Summe der Kosten und Gebühren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschäftsjahres aus. 
** Die Verwahrstellenvergütung beträgt 0,03% p.a. (mind. 12.000 Euro p.a.) je Fonds. 

Gothaer Comfort Fonds: Übersicht 
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www.gothaer-asset-management.de 
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Risikohinweise 
 
Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder eine Finanzanalyse im Sinne 
von §34b WpHG dar, sondern dienen ausschließlich der Produktbeschreibung. Die vollständigen Angaben zu den 
Produkten sind in dem vereinfachten bzw. vollständigen Verkaufsprospekts, ergänzt durch den jeweiligen letzten 
geprüften Jahresbericht und zusätzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums 
als der letzte Jahresbericht vorliegt, enthalten, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.  
Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise, die bei einer Anlageentscheidung in jedem Fall 
berücksichtigt werden sollten. Die ausführlichen Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form 
bei Ihrem Finanzberater oder bei der Gothaer Invest- und FinanzService GmbH, Arnoldiplatz 1, 50969 Köln. 
 
Die Berechnung der Wertentwicklungen erfolgte nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des 
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Steuern, Provisionen und andere Entgelte sind in der 
Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.  
 
Die Ausführungen gehen von der Beurteilung der gegenwärtigen Markt-, Rechts- und Steuerlage der Gothaer 
Invest- und FinanzService GmbH (GIF) aus. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung 
von GIF wieder und können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Soweit die in diesem Dokument 
enthaltenen Daten von Dritten stammen, übernimmt GIF für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit 
dieser Daten keine Gewähr, auch wenn GIF nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlässig erachtet. 
Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder 
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So sind die Anteile dieses/r 
Fonds insbesondere nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung 
zugelassen und dürfen daher weder innerhalb der USA noch US-Bürgern oder in den USA ansässigen Personen 
zum Kauf angeboten oder verkauft werden. 
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