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Der vorliegende gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilan &in Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt
auf der Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt (und in den darin genannten Unterlagen) enthaltenen Angaben. Zusatzlazudsind jeweils

der letzte gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebentalls danach erschienener ungeprifter Halbjahresbericht zu berticksichtigen.
Der aktuelle Verkaufsprospekt, der letzte gepriifte Jahresbericht und der letzte ungepriifte Halbjahresbericht sowie Ubersicliier Veranderungen

im Portfolio der Gesellschaft sindkostenlos am Sitz der Gesellschaft oder bei den als Vertriebsstelle von Fidelity Active STrategy eingetragenen
Unternehmen erhéltlich.
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Fidelity Active STrategy (die | Gesell schaft Y )Sociéte tinvestissenecnt & CapiatVanable e s
(SICAV) gegriindet wurde. lhre Vermégenswerte werden in verschiedengailfonds gehalten. Jeder Teilfonds halt ein eigenes Portfolio aus
Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das gemaf bestimmten Anlagezielen verwaltet wird. Fur die Teilfonds werden sepakateilsklassen
ausgegeben oder kdnnen ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (Il der Ver wal t ungs rlassfyrdas Gesachdftsjdhi e r
zum 30. September2022 vor. Den gepriiften Jahresabschluss finden Sie auf den Seited bis 30 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des
Geschéaftsjahres erscheundnErmr dgscbohbhtunygAsdbwaedEnt wi c R2bisB3g des Net't

Ein Exemplar dieses Berichts kann Uber die Geschéftsstellen der alssere Anteilsvertriebspartner eingetragenen Unternehmen oder den Sitz der
Gesellschaft bezogen werden. Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das GeschéftsjahB@udeptember2021
zu entnehmen.

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die ublichen Aktivitaten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehendehBedes
Investmentmanagers gibt einen Uberblick tber die Wertentwicklung. Der Wert des verwalteten Vermdgens lag 20n Sepember 2022 bei (iber
1.060 Mio. USD 2021 1.968 Mio. USD).

Die Folgen des russischen Einmarsches in die Ukraine im Febr@af?2 standen und stehen in der zweiten Halfte des Geschéftsjahres im Fokus der
Verwaltungsgesellschaft. Di€ngagements in Russland und der Ukraine sowie alle Liquiditatsnd Bewertungsprobleme fiir alle damit verbundenen
Beteiligungen wurden genau iberwacht und alle anwendbaren Sanktionen wurden befolgt.

Wie in den Erlauterungen zum Jahresabschluss erwahnt,ndas Engagement des Fonds in Russland und der Ukraine relativ gering, da nur ein Teilfonds,
der Fidelity Active STrategg Emerging Markets Fund, ein Engagement von mehr dl % des gesamten Nettovermdgens aufwies, das mit einem Short
Future auf den MSCRussia Index abgesichert war, sodass sich ein Nettoengagement vé)9 % und eine aktive Gewichtung voB,1 % ergaben.

Da die Preisfindung bei russischen Wertpapieren immer schwieriger wird, wurde a8. Februar 2022 ein Preisabschlag von50 % angewendet.
Am 1. Méarz 2022blieb die Moskauer Borse geschlossen und die Bewertungen lokaler Wertpapiere wurden weiter auf Null gesenkt. Es wurde gepruft
ob es angemessen und im besten Interesse der Anteilinhaber ist, die Berechnung des NAV auszusetzen. Da esesiobtj um ein gut diversifiziertes
globales Portfolio handelt, wurde davon ausgegangen, dass eine solche Aussetzung weder notwendig noch im besten Interesséddégilinhaber ist.

Angesichts der Schwere der Ereignisse entschied Fidelity International, do$@hbare Zeit nicht in Russland und Weif3russland zu investieren. Aus diesem
Grund wurde ein unternehmensweites Verbot fiir neue oder zusétzliche Kéaufe russischer und belarussischer Wertpapiere ausgespr@estehende
Risikopositionen wurden analysiert. Wdies moglich oder angemessen erschien, wurden Optionen zur Verringerung dieser Risiken auf durchdachte
Weise in Betracht gezogen, sodass die Interessen der Anteilinhaber geschiitzt und unbeabsichtigte Folgen abgemildert wurden.

Der Verwaltungsrat wurde ordungsgemaf uber alle Angelegenheiten im Zusammenhang mit den Auswirkungen der Russland/UkrKinge auf die
Gesellschaft und Gber die Schritte informiert, die unternommen werden, um sicherzustellen, dass die Interessen der Antd&iénheeiterhin Prioritd
haben.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind auf Seifeaufgefiihrt. Zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und der Gesellschaft bestehen
derzeit keine Dienstvertrage bzw. sind keine Dienstvertrage geplant.

Die am 30. Septenber 2022amtierenden Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind ebenfdlaufgefihrt.

Der Verwaltungsrat ist fur die Gesamtstrategie der Gesellschaft verantwortlich.



FILL nvest ment Management (Luxembourg) S. A. (I FI MLUXY) Z e i, Vemwaleungs und s
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gastkontrolle und-beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Famab®ment Limited

(I FFMLY) wund die WeDitgtireibsdtuorkd i @InFlabyY)Fldel egi ert .

Ferner erbringt FIMLUX fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimiesng
Nettoinventarwerts von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und dem Versand von glisgungszahlungen.

FIMLUXragt die formale Verantwortung fir den Jahresbericht und den Abschluss der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr, die nachaligemeinen
Grundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschéiedergeben missen. Gemafd den gleichen
Grundsatzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:

9 geeignete Bilanzierungsund Bewertungsverfahren zu wahlen und konsequent anzuwenden;
91 den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Geskéaft weitergefiinrt wird;
9 vorschriftsmaRige Aufzeichnungen zu fiihren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und

91 sowohl das Luxemburger Gesetz vorh0. August1915iiber Handelsgesellschaften als auch das Luxemburger Gesetanw 17. Dezember2010
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung einzuhalten.

Im Zeitraum bis zunB0. September2022gab es im Verwaltungsrat von FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (der
Il Verwal tungsge seMelarslerdm@ f t YY) f ol gen

9 Herr Dominic Rossi ist mit Wirkung zub8. Januar2022zuriickgetreten.
91 Herr Romain Boscher wurde mit Wirkung zutd. Juli2022ernannt.
1 Frau Sera Sadretti#erry wurde mit Wirkung vom 1. Juli2022ernannt.

Die am 30. September 2022amtierenden von FIMLUX ernannten Conducting Officers (COS) werden auf Sedefgefuhrt.

Die Conducting Officers sind daflir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgadmmie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschafitgsmidulem aktuellen
Verkaufsprospekt ausgefiihrt werden. Die CO stellenai.die Einhaltung der Anlagebeschrankugen der Gesellschaft sicher und sind fir die Umsetzung
der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO erstatten dem Verwaltungsrat vierteljahrlich Bericht, ure@O informieren die Verwaltungsgesellschaft
und den Verwaltungsrat unverziglich ber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den Verwaltungsfunktionenndeben Handlungen
des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwatigsgesellschaft.

FFML beschaftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats sowie FIMLUX mit dem tagtaglichen Managemenagialknlagen der
Gesellschaft. FFML ist befugt, im MNaen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhandler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesen angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalaalge von jedem Unternehmen innerhalb der Holdingse s el | schaf t FI'L Limited (I FI
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Darliber hinaus kann er seine Fenktfarfgaben und
Verpfichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelif§esellschaften ausiiben. FFML tragt die Verantwortung fur die ordnungsgemafie Erledigung
dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehdren unter anderesoich die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der KontrollmalRnahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prersissckt sich auch

auf die Kontrolle des operativen Geschafts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Darliber hinaus haben die Gesellschaft und
FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetétigkeit der Teilfonds einschlieRlich der Beyyéitsiellung vorStatistiken

und Berichten, der Durchfiihrung technischer Analysen und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.

Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corpord@@®vernanceKonzept bei der Vervaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat die Prinzipien einer guten Corporate Governance, die in dem im J@i13 veréffentlichten ALFI (Association of the
Luxembourg Fund Industry) Code of Conduct dargelegt sind, eingefuhrt ustider Ansicht, dass die Gesellschaft diese Prinzipien in dem aBd.
September2022endenden Geschéftsjahr in allen wesentlichen Belangen eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowieraAdéietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die eineelne
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen edEntscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fiihren kénnten.

4. Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jahrlich zusammen. D&rwaltungsrat verlagt und erhalt von den zustandigen Ausschiissen, CO
sowie von FIMLUX, FFML und FID Berichte Uber die diversen von deGE#ellschaften ausgetibten Aktivitaten einschlieRlich Compliance
Kontrollen und Risikomanagement.



5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen defGrllppe dem FILCode of Conduct und den damit
verbundenen Grundsatzen, die wa. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschaften regeln. Der Venkliangsrat nimmt regelméagig Berichte des FIL
Ethics Office Uiber den privaten Handel von Mitarbeitern entgegen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass etwaige Interdsseitikte beim Handel
des Personals der FiGruppe auf private Rechnung und den Intereen des Unternehmens ordnungsgemaf gesteuert werden.

6. Der Verwaltungsrat Gberprift die Jahresabschliisse, den externen Prifungsprozess, Fragen der Unternehmensfiihrung, die Venttage
Unterverwahrern und die Beziehung zu den externen Wirtschaftsprifern eimiglich der Empfehlung fur deren Bestellung an die Anteilinhaber
sowie der Hohe der Vergitung.

7. Die Entscheidung uber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF atlidteder
Genehmigung durch dieAnteilinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Alle Verwaltungsratsmitglieder, die alle
mit FFML oder deren Holdingsesellschaft bzw. Tochtergesellschaften in Verbindung stehen, haben fur das Jahr bis 30nSeptember2022 auf
ihre Gebuhren verzichtet.

8. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilinhaber stets tber die ihre Anlagen betreffenden Angelegeaheiu informieren und
fur eine faire Behandlung aller Anteilinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung undlRigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website von
Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fiir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwordlidendinlegern in einer
anderen Sprache als Englisch zur Verfiigugstellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm bei den
entsprechenden Sitzungen des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet erachtet.

FFML beabsichtigt generell die Austibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies méglich ist, sofern nichiNaaiteile durch
LiquiditatseinbuBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwégender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsaustibung erfolgt unter Beachtung der fiir die Bituppe, der FFML angehdrt, geltenden schriftlichen Richtlinien zur Stimmrechtsausiibung
per Volimacht und unter Berticksichtigung der bevaéten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und verabschiedet jahrlich die Stimmrechtsrichtlinie,k t i vi t &t en und di e zugehodrigen Leitlinie
ein Uberblick dariiber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investiesimd tiber einen
Link in im Abschnitt | Cor por atpe/wlnfdeaityimeanationalYomdlwufbarWe bsi t e von FI L (

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass alle gegenwértigen Teilfonds der Gesellschaft von der Eidgendssischen Fimktaufsicht zum
Vertrieb in der Schweiz zugelassesind.

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die @nviarz 2023um 1200 Uhr mittags in2a, rue
Albert Borschette, 11021 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg sfattiet, die folgenden Beschlusse vor:

9 die Vorlage des Geschaftsberichts des Verwaltungsrats;

9 die Vorlage des Priifungsberichts;

9 die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwandsd Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermogédiis
das Geschéftsjahr zun80. September2022

9 die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

9 die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

9 die Wahl des externen Wirtschaftspriifers;

91 die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

91 Beruicksichtigungsonstiger Punkte, die der Jahreshauptversammiung entsprechend der Gesellschaftssatzung vorgelegt werden diirfen.

Verwaltungsrat

Fidelity Active STrategy

15. Dezember2022


https://www.fidelityinternational.com/
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Suece Yl \erwaltungsrat und Conducting Officers

Verwaltungsrat von Fidelity Active STrategy
per 30. September 2022

Florence Alexandre
Vorsitzende des Verwaltungsrats
Grof3herzogtum Luxemburg

Rani Jandu Corinna Valentine FIL (Luxenbourg) S.A.
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Vereinigtes Konigreich Deutschland GrofRRherzogtum Luxemburg

Vertreten durch Nishith Gandhi

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) SA.
(die kVerwaltungsgesellschaft)

Romain Boscher » Christopher Brealey
Verwaltungsratsmitglied Vorsitzender des Verwaltungsrats
Frankreich GroR3herzogtum Luxemburg
Eliza Dungworth Sera Sadrettin-Perry Jon Skillmart”
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
GroR3herzogtum Luxemburg GroR3herzogtum Luxemburg GroRherzogtum Luxemburg

Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre Stephan von Bismarck Philip Hanssens
ConductingOfficer ConductingOfficer ConductingOfficer
GroR3herzogtum Luxemburg Vereinigtes Kdnigreich GroR3herzogtum Luxemburg
Corinne Lamesch Karin Winklbauer Paul Witham
ConductingOfficer ConductingOfficer ConductingOfficer
GrofRRherzogtum Luxemburg GrofRRherzogtum Luxemburg GrofRRherzogtum Luxemburg

" Nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
* Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied



Die globalen Aktienmarkte, gemessen mit dem MSCI All Country World Index (Net), erzielten iber den Zeitraumi®Monaten eine Rendite von-

20,7 % in UDollar. Starke Unternehmensgewinne und steigende Impfraten in den Industrieldndern stiitzten Aktien in deteerHalfte der Periode.
Allerdings gerieten die Markte zum Jahreswechsel aufgrund des Auftretens einer ansteckenderen Variante von CO¥Liter Druck. Geopolitische
Risiken aufgrund des russischen Angriffs auf die Ukraine belasteten die Anlegerstimmuagitzlich. Da der Inflationsdruck zunahm, wurden die grof3en
Zentralbanken, angefiihrt von der USlotenbank Federal Reserve (Fed), unterdessen schrittweise restriktiver. Zwar stiitzte die Erwartung von
Zinssenkungen riskante Anlagen gegen Ende des Zeitraumis wenig, aber Aktien gaben weltweit nach, nachdem die UNotenbank ihre aggressive
geldpolitische Haltung zur Bekampfung der Inflation bekraftigt hatte. Vor diesem Hintergrund waren Aktien aus Europa ohne\daginigte Konigreich
und Japan die grofRten \érlierer in den Industrielandern. Angefiihrt von der Schwéache in China inmitten neuer COMHDockdowns, gaben auch Aktien
aus Schwellenlandern nach und blieben hinter den Industrielandern zuriick. Auf Branchenebene waren Informationstechnologie (IT
Kommunikationsdienstleistungen und NickBasiskonsumguter die fuhrenden Underperformer. Energieunternehmen legten zu, da die Rohdlpreise
aufgrund der Risiken fiir die globale Energieversorgung wegen des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine anstiegeredasg wurden die
Renditen in UDollar durch die Aufwertung gegentber Pfund Sterling, Euro und Yen geschmélert.

Européische Aktien, gemessen am MSCI Europe Index (netto), erzielten in diesem Zeitraum eine Renditd 6?6 in Eurd24,8 % in UDollar). Aktien
starteten positiv in den Zeitraum, da die Anlegerstimmung durch einen Rickgang der COV®Neuinfektionen und eine Beschleunigung der
Impfstoffeinfiihrungen gestitzt wurde. In der Folge gaben Aktien jedoch nach, als die getiischen Risiken angesichts der zunehmenden Spannungen
zwischen Russland und der Ukraine eskalierten, die in der russischen InvasionzdnFebruar2022gipfelten. Die Auswirkungen des Konflikts fuhrten zu
einem steigenden Inflationsdruck, was die EZB da veranlasste, die Zinssatze im Juli uf5 % zu erh6hen, die erste Zinserhdhung sdit Jahren. Die
Markte erhielten eine gewisse Unterstitzung, nachdem die EZB vorgeschlagen hatte, ihre héher verschuldeten Mitglieder duegibifitat bei der
Wiederankge falliger Schuldtitel vor steigenden Kreditkosten zu schiitzen und ein neues Instrument zur Abwendung von Fragmentiesikegsschuf.
Anschliel3end verwies EAPrasidentin Christine Lagarde bei der Anhdrung des Europaischen Parlaments im September auéefRerst herausforderndes
makrodkonomisches Umfeld und Unsicherheiten in Bezug auf Prognosen fir Inflation und Wirtschaftswachstum. Dies fuhrte ruweiteren
Zinserhdéhung der EZB ur@,75 Prozentpunkte. Die Zentralbank hat auch ihre Inflationsprognasangehoben und erwartet nun, dass sie im JaH2022
durchschnittlichB,1 %,20235,5 % und2024 2,3 % betragen wird. Darliber hinaus signalisierte die EZB, dass weitere Zinserhthungen erforderlich seien,
um die Inflation wieder auf ihr mittelfristiges Ziekon 2 % zurtickzufuhren. Die Energiekrise eskalierte weiter, nachdem es Explosionen an zwei russischen
Gaspipelines gegeben hatte, was den Verdacht auf mdgliche Sabotage néahrte.

Aktien aus Asien ohne Japan, erzielten, gemessen am MSCI All Country Asia gxadalndex (netto), eine Rendite vor28,7 % in UDollar. Stimmung
der Anleger wurde von Sorgen um den Konflikt zwischen Russland und der Ukraine, den daraus resultierenden Anstieg der RbhstwOlpreise und
dessen moglichen Auswirkungen auf asiatisceinder dominiert, die groRe Olimporteure sind. Auch die aggressiveren geldpolitischen MaRnahmen
der USNotenbank und die Lockdowns in China, als das Land darum kampfte, den Ausbruch von CGMDeinzudammen, belasteten die
Anlegerstimmung. Die Volkswirteaften weltweit und in der Region kdmpfen weiterhin mit einer Abschwéchung des Wachstums sowie einer héheren
Inflation, was auf Lieferkettenbeschrankungen zuriickzufiihren ist. Die People's Bank of China hat mehrere Mal3nahmen ergrifietier Wirtschaft
Liquiditét zuzufihren, um das Wachstum anzukurbeln. Vor diesem Hintergrund beendeten alle Lédnder der Region, mit Ausnahme bidnsgden
Zeitraum auf niedrigeren Kursniveaus. Aktien aus China und Hongkong gaben nach. Belastet durdtitéT, verloren die Makte in Taiwan und Stidkorea
stark. Insbesondere Halbleitertitel haben aufgrund anhaltender globaler Lieferkettenengpéasse und nachlassender Nachfrage ZAmipfen.
Erfreulicherweise entwickelten sich indische Aktien und die ASERégion besser als der breitee Markt. Eine Umkehr des Verkaufstrends auslandischer
Investoren befliigelte die Aktienmaérkte in Indien gegen Ende des Zeitraums. In den ASEBAdten entwickelten sich thailandische, malaysische und
indonesische Aktien berdurchschnittlich, wobei Indonesiglen Zeitraum im Plus beendete. Eine Verringerung der Mobilitatsbeschrankungen und
Gewinne aus ASEARohstoffexporten stitzten Aktien. Die Sektoren Gesundheitsversorgung, Kommunikationsdienste, IT un@d$iskbnsumguter
hinkten in der Region am meiste hinterher.

Aktien aus Schwellenlandern fielen, gemessen am MSCI Emerging Markets Index (Net), in diesem ZeitraumDol& um 28,1 %. Ein Zusammentreffen
von Problemen, darunter eine héhere Inflation und die anschlie3ende Reaktion der Zentralbank, @®\8bedingte Lockdowns in China, der Krieg in
der Ukraine und breitere geopolitische Spannungen sowie ein anhaltender regulatorischer Uberhang belasteten die Anlageklas®edentliche
Gewinnankiindigungen und Impffortschritte verschafften den Markten zegBin des Zeitraums eine Atempause, aber das Auftreten der Omicron
Variante von COVIEL9 gegen Ende2021hielt die Markte in Schach. Die Risikoaversion wurde durch die russische Invasion in der Ukraine Ende Februar
2022 weiter angeheizt. Infolgedessen kiridte der Westen eine Reihe immer harterer Sanktionen gegen russische Unternehmen und Einzelpersonen
an. Dies fuhrte zum Einfrieren der Vermdgenswerte der Zentralbank von Russland, um sie daran zu hindern, inre Devisenresémzasetzen. Andernorts

hat die USNotenbank seit Marz2022die Kreditkosten erhdht, um die Preisinflation zu verringern. Aber die Beflirchtungen nehmen zu, dass diese Schritte
die USA in eine Rezession stirzen werden, was wahrscheinlich zu einer Verlangsamung des globalen Wirtschaftstuans flhren wird. Auf regionaler
Ebene waren Europa, der Nahe Osten und Afrika am starksten betroffen. Chinesische Aktien gingen ebenfalls deutlich zuriiskaufaveitere COVID
19Ausbriche in Shanghai und Xi'an sowie auf Bu3gelder der Aufsichtsbehardgegen Internetunternehmen zuriickzufiihren ist. An der Rohstofffront
waren die Rohdlpreise der Sorte Brent volatil, obwohl die Preise gegen Ende des Zeitraums aufgrund von Bedenken zurilickgirgess, sich eine
globale Abschwéchung negativ auf die Nachfrageauswirken kdnnte. Vor diesem Hintergrund gaben im Berichtszeitraum alle Sektoren nach.

* Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentangkin der Zukunft.
6
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Active
Seicyl Fuldnoten

1. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemaf Artikéder Verordnung tber die Offenlegung von Informationen tber nachhaltige Finrap r odu kt e (|
definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EQP192088 des Europaischen Parlaments und des Rates vorR7. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.Teilfonds gemaR A8tiketsuche, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Merkmalen auch Umweltoder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern. Am Ende des Berichts wurde
ein neuer SFDRbschnitt hinzugefiigt, in dem die Offenlegungspflicht behandetird.

Ein Exemplar des Factsheets des Fonds mit Angaben zu den Engagements auf S#tanchen und Landerebene sowie zu den grofiten Nettbong
Positionen einschlieBlich der Engagements in Derivaten kann entweder Uber die Geschéftsstellen der als unser&i&bspartner eingetragenen
Unternehmen oder tber den Sitz der Gesellschaft bezogen werden.Der fir die grof3ten Beteiligungen ausgewiesene Marktwert gcttsdem Marktwert
gemal lokalen GAAP und beinhaltet keine Engagements in Derivaten.Auf dieser Giagd erfolgt auch die Berechnung der Aufteilung zwischen
Regionen und Sektorerlternativ wechseln Sie bitte zu https://www.fidelity.lu/funds/pricirnd-performance

Erlauterungenzur Wertentwicklung in Fondsberichten

Kumulative Ertrage werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte mit den verdffentlichten iNegiatarwerten bei
Wiederanlage der Ertrage zum ERividendenDatum berechnet. Bei Teilfonddur die ein Preisanpassungsverfahren gemaR ErlauteruBquf Seite26
angewandt wird, werden die kumulativen Ertrage zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet. Diese Berechnunigakrikeine
Ausgabeaufschlage und stellt daher die tatsécidih e Ent wi ckl ung des Teil fonds dar . Die Zahl en
den Tabellen werden von der Aufnahme der Geschaftstatigkeit bis zu0. September2022berechnet.

Die annualisierte Wertentwicklung ist eine alternative Mdéighkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmalige
Gesamtwachstumsrate wahrend des betreffenden Zeitraums angenommerm Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefuhrten Zeitabschnittematurgemal Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fiir jeden Teilfondsediifgten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwéahrunigr jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISOode angezeigt wird.


https://www.fidelity.lu/funds/pricing-and-performance

Fidelity
Active _
SUc ol Asia Fund?

FONDSVOLUMEN ZUBD.09.2022 70 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle GROSSTE BETEILIGUNGEN BE&EG0.2022

Die Anteilsklasse AACGUSD des Teilfonds erzielte auf Basis des D8llars eine Markiwert Nettovermaaer
Nettorendite von-28,8 %. Diesem Wert steht im Berichtszeitraum eine Rendite des g

. . USD %
MSCI All Country Asia ex Japan Index (Net) vo@87 % gegenuber. Die Short ) ) ( ) (%
Positionen des Teilfonds schmalerten die relativen Renditen, wahrend die Leng Kweichow Moutai (A) 7.127.758 1011
Positioneneinen relativen Wertzuwachs erreichten. Taiwan Semiconductor Manufacturing 5588317 7,93
FrancoNevada 3.509442 4,98
Bei den ShorPositionen des Teilfonds belasteten diejenigen bei ASML Holding 3419727 4,85
Fluggesellschaften die Wertentwicklung. Nachdem die COVIBbedingten -
Beschrankungen gelockert wurden, legten diese Titel angesichts der Erwartung SK Hyn-lx - 3338432 4,74
einer Wiederaufnahme des Reiseverkehrs zu. Eine SHewsition in einer Reederei Zhen Ding Technology Holding 3.319596 471
belastete die Ertrage. Deren Aktien stiegen, da die hohen Frachtraten fir Beijing Oriental Yuhong Waterproof Tech. (A) 3.273503 4,64
Container qle G§W|nr1_erwartungen fur das G(_esamtjahr explodieren I|el_3en. MediaTek 3089251 438
Dennoch dirfte sich eine Verlangsnung des Wirtschaftswachstums auf diese -
Commonwealth Bank of Australia 2.815035 39¢

Position auswirken. Eine ShdPosition in einem Pharmaunternehmen driickte auf
die Gewinne, da dieser Titel aufgrund der Meldung einer wertsteigernden HDFC Bank 2.288730 3,25
Akquisition zulegte. Dennoch hat das Unternehmen eine enttdusnbe
Produktpipeline und eine geringe Nachfrage nach Produkten mit COV1BBezug.

Bei den LongPositionen des Teilfonds hat das Engagement in Kweichow Moutai
(A) zum Wertzuwachs beigetragen. Das Unternehmen profitiert dank neu GEOGRAFISCHE VERTEILUNG Zi019.2022

eingefiihrter Produkte mit heren Preisen von einem Upgrade seines Produktmix. Nettoverméger
Es verfugt uber eine dominante Position auf dem chinesischen Markt fur Higyd (%
Spirituosen und zeichnet sich durch eine starke Ausweitung seiner Marktanteile China 41,84
aus. Die Beteiligung an der Finanzierungsund Investmentgesellschaft im TaiwanGebiet 2276

Edelmetallsektor, Francblevada, stiitzte die Renditen. Das Unternehmen zog das

Interesse der Anleger auf sich, da der makro6konomische Hintergrund angesichts Indien 6.0€
steigender Inflation, Intoleranz des Marktes gegenuber steigenden Zinggén und Kanada 4,98
der geopolitischen Spannungen zwischen Russland und der Ukraine zunehmend  Nijederlande 48t
glnstig fur Gold ist. Es verfiigt zudem Uber ein tUberlegenes Geschéaftsmodell und Korea 474
generiert einen hohen Cashflow. Die Allokation zum Leiterplattenhersteller Zhen - .
Ding Technolgy Holding hat einen Wertzuwachs erzeugt, der von der Australien 3,9¢
zunehmenden Ausbreitung von Smartphones getragen wird. Das Unternehmen  Singapur 1,7C
zeichnet sich durch seine Erfolgsbilanz beim Erobern von Marktanteilen bei neuen Indonesien 08¢
Produkten aus und entwickelt sich besser als seivéettbewerber. -
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 0,1€
Am Ende des Berichtszeitraums betrug das Netdtienengagement des Teilfonds
79,6 Prozent. Das LongEngagement betrug 1076 % und die ShorPositionen
lagen bei 28,1 %.
Mit Blick auf die Zukunft behalten wir unseren vorsichtigen Ausblick éien Markt
bei. Mdoglicherweise werden die globalen Zentralbanken ihre Geldpolitik
UbermaRig straffen und so moglicherweise Kollateralschaden verursachen. Wir
werden wahrscheinlich auch bei Margen und Gewinnen Korrekturen nach unten
erleben, wenn die Untenehmen mit voller Wucht von steigenden Einstandspreise
betroffen sind. Es gibt jedoch in ausgewahlten Bereichen, die bis zu jenem Punkt
einem erheblichen Verkaufsdruck ausgesetzt waren, an dem das Risiko/Ertrags
Potenzial attraktiv wird, auch bei Aktienoch Anlagechancen.
Gesamtrendite per 30.09.2022** Ein Jahr Funf &hre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse
datum Wertentwicklung  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert  kumulativ kumulativ  annualisiert
aus
A-ACGAnteile (USD) 31012013 31012013 288 % 287 % 14,7 % 59 % 31% 327 % 254 % 30%
A-ACCAnteile (EUR) 02042014 02042014 157% 157 % 28% 136 % 0,6 % 745 % 72,7 % 6,8 %
A-ACGAnteile (SGD) 16052016 16.05.2016 248 % 247 % 9,8 % 0,6 % 2,0% 233 % 411 % 33%
ADISTAnteile (EUR) (Euro/USD hedge 14122016 14.12.2016 302 % 307 % 242 % 174 % 54 % 5,8 % 38% 1,0 %
I-ACGAnteile (USD) 31012013 31012013 281 % 287 % <105 % 59 % 22% 44,6 % 254 % 39%
Y-ACGAnteile (USD) 31012013 31012013 283 % 287 % 119 % 59 % 25 % 408 % 254 % 3,6 %
Y-ACGAnteile (EUR) 16032017 16032017 148 % 157 % 6,7 % 136 % 1,3% 122 % 194 % 21%
Y-ACGAnteile (GBP) 31012013 31012013 132 % 139 % 59 % 131 % 12% 1004 % 781 % 75 %

*Bitte beachten Sie, dass der bei den grof3ten Beteiligungen ausgewiesene Kawert den Marktwert gemaf den lokalen GAAP widergibt und kein Engagement in Derivaten beinhaltet. Dies ist
auch die Grundlage, auf der die Verteilung zwischen Regionen und Sektoren berechnet wurde.

Zu den gréRten Positionen gehdren keine Positionen intidnanleihen

**Vergleichsindex: MSCI All Country Asia ex Japan Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR/USD: MSCI All Country Asia ex Japan Index (netto) abgesichert gegen EUR/USD.

***Bijtte beachten Sie die Hinweise zur Wertentwicklung auf SeifeEine vollstandige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite
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SIEC Yl Emerging Markets Fund

FONDSVOLUMEN ZUBD.09.2022 156 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Anteilsklasse ACGUSD des Teilfonds erzielte auf Basis des D8llars ene
Nettorendite von-39,6 %. Diesem Wert steht im Berichtszeitraum eine Rendite des
MSCI Emerging Markets Index (Net) vo@81 % gegeniber. Insgesamt wurde die
Wertentwicklung durch Longositionen beeintréachtigt. Zwar schmaélerte das
Engagement in geshoeten Unternehmen die relativen Renditen der Shert
Positionen, aber die HedgingPosition auf den Index sorgte fiir einen Wertzuwachs.

Die Ubergewichtung in Russland hatte angesichts des Umfangs des Ausverkaufs
einen erheblichen Einfluss auf die Wertentwickig, auch wenn die Verluste durch
eine HedgingPosition zur Absicherung der Landesrisiken in gewissem Umfang
kompensiert wurden. Die Strategie sah erstmals eine Absicherung von Aktien aus
dem Land vor (hauptséchlich tber Futures auf den MSCI Russia Inde®) sich
Russland stark entwickelt hatte und der Fonds vor dem Hintergrund zunehmender
geopolitischer Spannungen eine bedeutende Ubergewichtung im Land aufwies.
Um das Landerrisiko zu reduzieren, wurde Anfang Dezemb2021 eine Short
Position auf den Index hinzugefugt. Aufgrund einer Ankiindigung des
Indexanbieters MSCI wurde der Future mit sofortiger Wirkung gekiindigt, da ein
geordneter Handel nicht sichergestellt werden konnte. Offene Positionen in
Russland wurden zur8. Mérz 2022zu einem Preis vor®,001 bar abgewickelt und
anschlieRend im NAV ausgewiesen. Die Landerabsicherung gegenuber Russland

GROSSTE BETEILIGUNGEN BE&EG9.2022

Marktwert Nettovermdoger

(UsSD) (%
HDFC Bank 12690244 8,11
Kaspi KZ GDR Reg S 7.241590 4,63
Infosys 6.578362 4,2C
Banco Bradesco (Vorzugsaktie) 4858220 3,1C
Kweichow Moutai (A) 4.567.045 2,92
Localiza Rent a Car 4422768 2,83
Naspers 4.338056 2,77
Fertiglobe 4314081 2,7€
Chailease Holding 3.752234 2,4C
Armac Locacao LogisticeE Servicos 3.707.727 2,37

GEOGRAFISCHE VERTEILUNG Z0M9.2022

trug wesentlich zur Wertentwicklung bei. Zwar verhangten die USA Sanktionen Nettovermdger

gegen die Sberbank, diese aber sind milder als die, die gegen ihre wichtigsten (%

Konkurenten verhéngt wurden. TCS wurde durch den Ausverkauf beeintrachtigt, Indien 1997

aber nicht sanktioniert. Die Notierung des Unternehmens in London bot somit ein — :

Mittel zur Verringerung des Risikos im Zusammenhang mit Russland. Positiv zu ~ Brasilien 1281

vermerken ist, dass die in Idien ansassige HDFC Bank durch den Anstieg der China 117€

Zinssétze und die Rickkehr der globalen Strome gestitzt wurde. Sitdafrika 771

TaiwanGebiet 4,78

Am Ende des Berichtszeitraums lag das Netfktienengagement des Teilfonds Kasachstan 263

bei 91,1 % und somit im Ublichen Bereich va®0 bis 110 %. Das Londgergagement — - - —

betrug 1252 % und die ShorPositionen, einschlieRlich einer Absicherung von Vereinigte Arabische Emirate 4,6C

5,3 % auf den MSCI Emerging Markets Index, lagen insgesamt b&4,1 %. Vereinigtes Konigreich 3,9¢

Sondeaverwaltungszone Hongkong, China 3,43

Schwellenléander bieten, gestiitzt durch strukturelle Wachstumstreiber wie  |ngonesien 244

Urbanisierung und Veraderungen im Lebensstil, nach wie vor viele Chancen. Dies Mexiko 178

wird die Nachfrage nach anderen Gutern und Dienstleistungen auf - ’

unterversorgten Mérkten ankurbeln. Das makrodkonomische Umfeld ist héchst ~ Vietham 14€

unsicher. Es konzentriert sich auf die globale Inflation umiie Zinsséatze sowie die

damit verbundenen Sorgen im Hinblick auf das Rezessionsrisiko. China bleibt ein

Ratsel, mit Sorgen Uber umlaufende COWI® ockdowns, eine Immobilienkrise

und geopolitische Spannungen. Die Bewertungen sind giinstig, aber das Umfeld

bleibt unglaublich volatil. Dies war eine fir Schwellenlander turbulente Zeit, da

ein Zusammentreffen lokaler und globaler Probleme das Vertrauen in sie

erschitterte. Dort, wo die Beflirchtungen am akutesten sind, war der Wertverlust

besonders gravierend,und es boten sich neue Chancen in angeschlagenen

Sektoren, in denen die Aussichten léangerfristig vielversprechend sind.
Gesamtrendite per 30.09.2022** Ein Jahr Funf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse

datum Wertentwicklung  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert  kumulativ kumulativ  annualisiert
aus

AACGAnteile (USD) 31102011 31102011 396 % 281 % 194 % 87% 42 % 256 % 146 % 21%
AACGAnNteile (EUR) 01042015 01042015 -281% 150 % 25 % 102 % 0,5 % 4,6 % 175 % 0,6 %
A-ACC Shares (EUR) (hedged) 31102011 31102011  -347% 243 % 16,9 % 9,0% 3,6 % 3L0% 157 % 25%
EACGCAnteile (EUR) 07.052013 07.052013 -290% 150 % 6,3 % 102 % 1,3 % 239 % 398 % 23%
I-ACGAnteile (USD) 31102011 31102011  -390% 281 % 154 % 8,7 % 33% 395 % 146 % 31%
I-DISTAnteile (USD) 14112018 14112018 -390 % 281 % - - - 1,1 % 0,5 % 0,3 %
Y-ACGAnteile (USD) 31102011 31102011  -393% 281 % -16,9 % 8,7 % 3,6 % 351 % 146 % 28 %
Y-ACGAnteile (EUR) 25012016 25012016 -281% -150 % 0,3% 102 % 0,1 % 287 % 59,0 % 38%
YACGAnteile (GBP) 31102011 31102011 265% 132 % 0,2 % 9,7 % - 94,8 % 65,7 % 6,3 %
YDISTAnteile (USD) 05102015 05102015 391 % 281 % 16,7 % 8,7 % 3,6 % 6,1 % 259 % 0,9 %

*Bitte beachten Sie, dass der bei den groéRten Beteiligungen ausgewiesene Marktwert den Marktwert gemaf den lokalen GAAP witierghd kein Engagement in Derivaten beinhaltet. Dies ist

auch die Grundlage, auf der die Verteilung zwischen Regionen und Sektoren berechnet wurde.
**Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets Index (Net).
Vergleichsindexgegen EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Index (Net) Hedged to EUR.

***Bijtte beachten Sie die Hinwése zur Wertentwicklung auf Seité. Eine vollstandige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite
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FONDSVOLUMEN ZUBD.09.2022 679 Mio. EUR

Ubersicht der Verwaltungsstelle GROSSTE BETEILIGUNGERR30.09.2022

Die Anteilsklasse AACGEUR des Teilfods erzielte auf EurdBasis eine Marktwert Nettoverméger
Nettorendite von-14,6 %. Diesem Wert steht im Berichtszeitraum eine Rendite des g

MSCI Europe Index (Net) vorl1,0 % gegenuber. Die Underperformance des (USD) (%
Teilfonds im Vergleich zur Bezugsgrundlage wurde durch die Sektorpiosiierung Merck KGaA 38597.186 5,68
bewirkt, konnte aber durch eine positive Titelauswahl zum Teil ausgeglichen Novo Nordisk (B) 37.149928 547
wurde. Auf Sektorebene wirkten sich eine Ubergewichtung in den Sektoren Experian 35158509 5,17
Technologie (Infineon, Worldline und Nexi) und NicBasiskonsumgtter (Prosus - -
und Justg E«'Elt Takeawy sowie das Fe)hlen eines Lon&ngag?emen(ts im Infineon Technologies 80516063 449
Energiesektor sehr negativ auf die Renditen aus. Ein Teil dieser Verluste wurde ~ SAP 28926681 4,2€
durch die Allokation in den Teilsektor Tabak (Swedish Match) und die starke Worldline 23873750 3,51
Entwicklung der Industriebeteiligungen (RELX und Bykampensiert. Sonova Holding (B) 21911876 323
. . . . . Edenred 20.323265 2,9¢
Die Manager konzentrieren sich darauf, Unternehmen zu ermitteln, die starken
Bunz| 20.126892 2,9€

endogenen, mehrjahrigen strukturellen Wachstumstreibern ausgesetzt sind. Sie
sind Uberzeugt, dass es diese Unternehmen sind, die am besten positioniert sind, RELX 19680454 2,9C
um ilre Gewinne mittet bis langfristig zu steigern und attraktive risikobereinigte

Renditen fiir Investoren zu erzielen. Diese Tendenz fiihrt zu einer natirlichen

Ubergewichtung von Positionen in Sektoren mit Titelauswahl wie Technologie,

Industrie und Gesundhéswesen und fuhrt dazu, dass makrodkonomisch sensible
Sektoren wie Automobil, Banken und Energie gemieden werden. Am Ende des GEOGRAFISCHE VERTEILUNG Z0/#9.2022

Berichtszeitraums betrug das Nettdktienengagement des Teilfond92,5 Prozent. Nettovermdger
Das LongEngagement betrugl07,3 % und die ShorPositionen lagen bei-14,9 %. (%

Deutschland 19,32
Das kL'Jrzfristige' \(ertrguer} ist angesichts der hohgn Inflation, dgr erhohten Frankreich 1882
geopolitischen Risiken inmitten des anhaltenden Konflikts in der Ukraine und des Vereiniotes Koniareich 1762
anschlieBenden Gasversorgungsschocks fragil. Es ist immer wahrscigiet ereinigtes Konigreic !
geworden, dass Europa in diesem Jahr in eine Rezession abgleitet, da das Irland 11,2¢
geschwachte Verbrauchervertrauen nun umfassender auf Indikatoren fur die Schweiz 9,08
Unternehmenstatigkeit durchschlagt. Im Fokus der Anleger steht nun ein mogliches -

. d . Danemark 7,55
Stagflationsszenario, ds von schwachen globalen Wirtschaftsdaten und Sorgen - .
liber Stérungen der Gasversorgung in Verbindung mit erhéhter Inflation getragen Niederlande 4,95
wird. Trotz der unsicheren wirtschaftlichen Aussichten sind die Manager Spanien 3,97
zuversichtlich, dass der Teilfonds angesichts segngagements in Unternehmen,  gchyeden 391
die defensives Wachstum bieten und ein besseres strukturelles Wachstumsprofil al 152
im Vergleich zu Mitbewerbern aufweisen, eine gewisse Loslésung von den Folgen alien ’
einer wirtschaftlichen Abschwungs ermdglicht.

Gesamtrendite per 30.09.2022** Ein Jahr Funf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse

datum Wertentwicklung  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert  kumulativ kumulativ  annualisiert
aus

AACGCAnNteile (EUR) 01102004 04102004  -146% 11,0 % 431 % 134 % 74 % 3752 % 1503 % 9,0 %
ADISTAnteile (EUR) 08022016 08022016 -14,6 % 110 % 384 % 134 % 6,7 % 56,9 % 47,6 % 7,0 %
ADISTAnteile (GBP) 22.02.2008 22022008 127 % 9,2 % 429 % 129 % 74 % 2041 % 1078 % 79 %
EACGCAnNteile (EUR) 22022008 22022008 -152 % 110 % 378 % 134 % 6,6 % 1290 % 784 % 5,8 %
I-ACCAnteile (EUR) 22.02.2008 22022008 -138 % 11,0 % 478 % 134 % 8,1% 1866 % 784 % 75%
I-DISTAnteile (GBP) 29012021 29.01.2021 -11,8 % 9,2 % - - - 15 % 33% 0,9 %
W-ACGAnteile (GBP) 11032014 11032014 -121% 9,2 % 473 % 129 % 81% 795 % 535 % 71%
Y-ACGAnteile (EUR) 22022008 22022008 -14,0 % 11,0 % 478 % 134 % 8,1 % 1799 % 784 % 73 %

*Bitte beachten Sie, dass der bei den gréRten Beteiligungen ausgewiesene Marktwert den Marktwert geméf den lokalen GAAP wiblernd kein Engagement in Deriaten beinhaltet. Dies ist
auch die Grundlage, auf der die Verteilung zwischen Regionen und Sektoren berechnet wurde.

Zu den groRten Positionen gehdren keine Positionen in geldmarktnahen oder Wahrungsfonds wie dem Fidelity Institutional itig&idndg AACCEUR.

**\/ergleichsindex: MSCEurope Index (Net).

***Bitte beachten Sie die Hinweise zur Wertentwicklung auf SeifeEine vollstandige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite
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Fidelity
Active
Syl Global Fund

FONDSVOLUMEN ZUBD.09.2022 169 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle GROSSTE BETEILIGUNGEN BE&EFS.2022

Die Anteilsklase AAACGUSD des Teilfonds erzielte auf Basis des D8llars eine Marktwert Nettoverméger
Nettorendite von-1,2 %. Diesem Wert steht im Berichtszeitraum eine Rendite des g

USD %
MSCI All Country World Index (Net) vo20,7 % gegeniiber. In der Summe trugen ( ) (%
sowohl Long als auch ShorPosifonen zur Wertentwicklung bei. Auf Golar LNG 9256191 SA7
Branchenebene trug eine Kombination aus Marktund Titelauswahl im MakeMyTrip 6.891203 4,08
Energiesektor am stéarksten zur Rendite bei. Die Aktienauswahl in den Bereichen  gercq Group 5.994398 355
NichtBasiskonsumgliter, Informationstechnologie (IT) und - — -
Kommunikationsdiestleistungen hat ebenfalls fir Wertzuwachs gesorgt. HapV|o'|a Participacoes e Investimentos 5889351 348
Umgekehrt beeintrachtigte die Titelauswahl in den Sektoren Basiskonsumgiiter ~ Worldline 5851407 34€
und Industriewerte die Wertentwicklung. Bunge 5.656.783 3,35
Agnico Eagle Mines 5601414 331
Im__ qurg|ebere|gh legte die Be_telllgu_ng an _Golar LNG 2u, einem Betreiber von Coty (A) 5512472 326
Flussigerdjasschiffen (LNG). Die Preisentwicklung fir LNG zeigte aufgrund der -
General Electric 5.240.297 3,1C

Marktunsicherheit, die durch die russische Invasion in der Ukraine und die
Kurzungen der russischen Gasexporte nach Europa verursacht wurde, steil nach ~ ConvaTec Group 5.226202 3,0¢
oben und bewirkte im Gefolge eine sirke Nachfrage nach LN@ienstleistungen.

Die Beteiligung am brasilianischen Zahlungsdienstleister Cielo hat ebenfalls fir

einen bemerkenswerten Wertzuwachs gesorgt. Das war ein sehr interessanter

Sanierungsfall. Bei Kursen eines Unternehmens im Untergareigte Cielo eine
sehr starke Gewinndynamik. Dies veranlasste die Anleger, mégliche Investitionen GEOGRAFISCHE VERTEILUNG Z0/#9.2022

neu zu bewerten. Die Aktien von Bunge Limited legten zu, nachdem das in der Nettovermdger
Lebensmittelverarbeitung tatige Unternehmen positive Ergebnisse und (%
Gewinnprognosen  fir 2022 bekannt gegeben hatte, die Uber den USA 1768

Konsensschatzungen lagen. Die Beteiligung am Energietechnologiekonzern Baker

Hughes trug durch steigende Olpreise zum Wert bei und positive China 1552
Nachfrageaussichten stiitzen den Titel. Das OnliReiseunternehmen MieeMyTrip Vereinigtes Kénigreich 1418
legte zu, nachdem es Ergebnisse oberhalb der Erwartungen veroffentlicht hatte. Erankreich 9,8¢
Trotz eines fragilen weltwirtschaftichen Umfelds fiihrte eine Erholung der Brasilien 654
Inlandsnachfrage  dazu, dass die Bruttobuchungen, Umsatze und !
Gewinnkennzahlen tber die Schatmgen der Analysten hinausgingen. Bermuda 547
Schweiz 5,0€
Auf der anderen Seite verlor die Position beim Onlideebensmittelhandler Ocado, Indien 4,08
da erhohte Risiken einer globalen Rezession die Anlegerstimmung tribten. Positivist  kanada 331
zu vermerken, dass Ocado seine Anlagen mit Technologieder néchsten b hiad 308
Generation aufriistet, was helfen sollte, die Kosten noch weiter zu senken. Auch die eutschia !
Beteiligung am Luf Raumfahrt und Ristungskonzern RofRoyce belastete die Japan 231
Rendite. Die Aktie rutschte ab, nachdem das Ergebnis fur das erste Halbj&©22 Schweden 1,87
hinter den Erwartungen zuriickgeblieben war. Dennoch ist das Management
optimistisch, da das Unternehmen seine Verluste pro Motor verringert, seine
AftermarketLiquiditat verbessert hat und dabei ist, sein Geschaft zu rationalisieren.
Am Ende des Berictsizeitraums betrug das Netté\ktienengagement des Teilfonds
955 %, bestehend aus einem Lonrgngagement von1243 % und einem Short
Engagement von28,8 %.
Der Manager bleibt seinem Contrariaf/alueAnlagestil treu und fuhrt sein
Portfolio mit sehr viel akivem Geld. Der Fokus bleibt auf dem Bottommp-Ansatz
fur die Titelauswahl, durch den sichergestellt wird, dass sie die wichtigste
Triebfeder firr Risiko und Rendite ist.
Gesamtrendite per 30.09.2022** Ein Jahr Funf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs Die Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse  Index**  Anteilsklasse Anteilsklasse Index**  Anteilsklasse
datum Wertentwicklung  kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert  kumulativ kumulativ  annualisiert
aus
A-ACGAnNteile (USD) 30092013 30.09.2013 12 % 20,7 % 56,9 % 243 % 94 % 1019 % 715 % 8,1%
A-ACGAnteile (EUR) 02042014 02042014 164 % 6,1 % 89,0 % 50,0 % 136 % 1650 % 1204 % 121 %
EACGAnNteile (EUR) 30092013 30.09.2013 149 % 6,1 % 805 % 50,0 % 125 % 1585 % 1370 % 111 %
I-ACGAnteile (USD) 30.09.2013 30.09.2013 1,1 % 207 % 634 % 243 % 103 % 1188 % 715 % 9,1 %
Y-ACGAnteile (USD) 30092013 30.09.2013 0,8 % 207 % 61,7 % 243 % 101 % 1136 % 715 % 8,8 %
YACGAnteile (EUR) 30092013 30.09.2013 170 % 6,1 % 934 % 50,0 % 141 % 1923 % 1370 % 127 %
Y-ACGAnteile (GBP) 30092013 30.09.2013 194 % 42 % 92,0 % 494 % 139 % 2063 % 1488 % 132 %

*Bitte beachten Sie, dass der bei den groéRten Beteiligungen ausgewiesene Mawvert den Marktwert geméan den lokalen GAAP widergibt und kein Engagement in Derivaten beinhaltet. Dies ist
auch die Grundlage, auf der die Verteilung zwischen Regionen und Sektoren berechnet wurde.

Zu den groRten Positionen gehdren keine Positionen in Igenarktnahen oder Wahrungsfonds wie dem Fidelity Institutional Liquidity Fumé&-ACGEUR.

**\/ergleichsindex: MSCEurope Index (Net).

**Bitte beachten Sie die Hinweise zur Wertentwicklung auf SeifeEine vollstandige Liste der FuBnoten finden Sie awi® 7.
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Léander Aktien bzw
code  Wahrung Nominalwer

% de:

Marktwert Nettover
(USD) mdgens

An einer offiziellen Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere

Eneagie
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 1.29410C
Indo Tambangraya Megah ID IDR 12870C
Rohstoffe
FrancoNevada CA usD 29.12¢
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Tech. (A) CN CNY 87940C
Skshu Paint (A) CN CNY 10350C
Industrie
BOC Aviation SG HKD 16890C
IT
Taiwan Semiconductor Manufacturing T™W TWD 41800C
ASML Holding NL EUR 8.062
SK Hynix KR KRW 5743z
Zhen Ding Technology Holding T™W TWD 99250(
MediaTek W TWD 177.00C
VisEra Technologies T™W TWD 206074
Hon Hai Precision Indusjr T™W TWD 48100C
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR T™W uUsD 1313z
Silergy CN TWD 20.00C

Nicht-Basiskonsumgtiter

Bafang Electric Suzhou (A) CN CNY 104867
Trip.com Goup ADR CN uUsD 62562
Yum China Holdings CN uUsD 2756€
Focus Media Information Technology (A) CN CNY 1.65810C
Focus Media Information Technology CN CNY 351.90¢
Bafang Electric Suzhou CN CNY 11.80C
Yum China Hlds CN HKD 4.00C
Basiskonsumgtiter
Kweichow Moutai (A) CN CNY 27.00C
Hanjaya Mandala Sampoerna ID IDR 4.71380C
Gesundheitswesen
Fortis Healthcare IN INR 13740¢

Finanzunternehmen

Commonwealth Bank of Australia AU AUD 47.78¢€
HDFC Bank IN INR 13160C
HDFC Bank ADR IN usb 26.28¢
AlAGruppe HK HKD 13.80C

Aktienanleihen
HSBC (Focus Media Inf. Tech (A)) EQ8I06/2023 CN usD 1.73610C
UBS (Focus Media Inf. Tech (A)) EBH02/2023  CN usD 88250(

1.295740
349142

1.644882

3.509442
3.273503
1277387

8.060.332

1.200699
1.200699

5588317
3419727
3.338432
3.319596
3.089251
1584925
1548576

908997

266408

23.064229

1.736192
1.717.980
1.343291
1.293013
274417
195378
191837

6.752108

7127758
281590

7.409.348

445212
445212

2815035
2.288730
1.537.059

115472

6.756.296

1.353830
688183

2.042013

184
0,5C

2,33

4,98
4,64
181
11,44

1,7C
1,7¢C

7,92
485
474
471
438
225
22C
1,2¢
03¢
3272

24¢€
244
191
182
0,3¢
0,28
0,27
9,58

1011
0,4C
1051

39¢
325
2,18
0,16
9,59

192
0,9¢
2,9C

Wertpapiere, die an a nderen regulierten Markten notiert sind oder gehandelt werden

Nicht-Basiskonsumgditer
Trip.com Group CN HKD 65.80C

Aktienanleihen
CITI (Focus Media Inf. Tech (A)) ELN02/2023 CN usD 4631800

HSBC (Skshu Paint (A)) ERB06/2023 CN usb 82198
UBS (Skshu Paint (A)) ERI¥ 02/ 2024 CN usb 60.299
BNP (Skshu Paint (A)) ELIN/ 10/ 2024 CN usb 24300
Bruchteile

Anlagen insgesamt (Kosten USDB1.177.575)

Zugrunde
liegendes

Differenzkontrakte

Hapag Lloyd (MS) EUR (749812

Graincorp (JPLS) AUD (3.180559
Shenzhou International Group (JPLS) HKD (5.023685
ARB Corporation (JPLS) AUD (1.506301)
Westpac Banking (UBS) AUD (4551289

1.787557
1.787.557

3611929
1014474
744200
299906

5.670509

1

64.833186

Nicht
realisierter

2,5¢
2,5¢

512
1,44
1,06
042
8,04

0,0C

91,98

% de:

Gewinn/ Nettover
Waéhrung Engagemen (Verlust) USL mogens

277502
173533
159454
143934
127325

0,3¢
0,25
0,23
0,2C
0,18

Zugrunde Nicht % de
liegendes  realisierter Nettover
Engagemen Gewinn/ mégens

Wéhrung (Verlus) USD
Qantas Airways (JPLS) AUD (3.915610 113600 0,16
Pfizer (HSBC) usbD (2.953577) 111883 0,16
Fisher & Paykel Healthcare (UBS) NzD (2.199040 71063 0,10
JB HiFi (UBS) AUD (1977752 64.243 0,09
Singapore Airlines (L)JPLS) SGD (1474308 64171 0,09
JB HiFi (JPLS) AUD (614881) 45209 0,06
Singapore Airlines (L) (HSBC) SGD (1.374830 37.301 0,05
Singapore Airlines (L) (UBS) SGD (1199852 35832 0,05
ARB Corporation (UBS) AUD (1211828 29177 0,04
Hapag Lloyd (HSBC) EUR (241785 21525 0,03
A2 Milk (JPLS) AUD (386609 1.957 0,00
Yum China Holdings (JPLS) usbD 1.837.36% (38459 (0,05
BOC Aviation (UBS) HKD 16657517 (167160 (0,29
AlA Group (HSBC) HKD 25209397 (269707  (0,39)
Techtronic Industrie (HSBC) HKD 30.33902¢€ (765155 (1,09
237228 0,34
Zugrunde Nicht % de¢
liegendes  realisierter Nettover

Devisenterminkontrakte

A-DISTAnteile (EUR) (Euro/USD hedged)

Kauf USD Verkauf EUR 21977532 18/10/2022
Kauf USD Verkauf EUR 2197617218/ 10/2022
Kauf EUR Verkauf USD 2198892918/ 10/2022

Sonstige Aktiva und Passiva

Nettovermogen

Engagement US

2878€
29.08C
791057

Gewinn/ mégens

(Verlust) USL

47)
(88)
(25089

(25.229)

5.44301¢

(0,00)
(0,00)
(004)

(0,049

7,74

10000

GEOGRAFISCHE AUFTEILUN(

Country

China

TaiwanGebiet

Indien

Kanada

Niederlande

Korea

Australien

Singapur

Indonesien
Sonderverwalungszone
Hongkong, China
Bareinlagen und sonstiges
Nettovermogen

Landercode

% de:

Nettovermdgen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte be8ahtelass die einzelnen Prozentangaben zum Nettermdégen in der

Vermodgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. abzw. abgerundet wurden.

4182
227¢
6,0€
4,9¢
48t
a7¢
39¢
17¢
0,8¢
0,1€

8,0z



Fidelity
Active )
SIEC Yl Emerging Markets Fund

Vermoégensaufstellung zum30. September 2022

% de % de
Lander Wé&h- Aktien bzw Marktwert Nettover Lander Wah- Aktien bzw Marktwert Nettover
code  rung Nominalwer (USD mogens code rung Nominalwer (USD mogens
An einer offiziellen Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere Immobilien
X China Resources Land HK HKD 484.00C 1.905467 122
Energie 1905467 122
Africa Oil CA SEK 816667 1.56139¢ 1,00 —
Corporation OMV AT EUR 25257 923231 058 (yffaner Fonds
2.48462¢ 159 Fidelity Institutional Liquidity FundAACGUSD  IE usD 1 3842 0,00
3.842 0,00
Versorgungsunternehmen
Dubai Eéctricity & Water AE AED 2.037.90€ 1.387.067 089  An einer offiziellen Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere
Authority Public Power Corporation GR EUR 71782 365111 0,23
1.75217¢ 112 Rohstoffe
Companhia Brasileira de Aluminio BR BRL 46510C 993734 0,64
Rohstoffe Grupo Mexico (B) MX  MXN 111102 38109¢ 0,24
Fertiglobe AE AED 2.76541€ 4314081 2,76 PhosAgro GDR Reg*S RU usD 2 0 0,00
Jubilee Metals Group GB  GBP 1873755€  244013¢ 156 T 137483; o088
Endeavour Mining GB CAD 83952 1.55843¢ 1,00 - -
Alphamin Resources MU CAD 2.778074 1.29278¢E 0,83 d .
Adriatic Metals GB  GBP 037807 1233921 o079 Industrie
Omnia Holdings ZA ZAR 281401 1052141 067 Localiza Rent a Car. . ) BR BRL 39026E 4.42276§ 2,83
Southern Copper PE UsD 22384 1026082 0,66 Armac Locacao Loglstlca. E Servicos i BR BRL 1.39261¢ 3.707.727 2,37
Beijing Oriental YuhongWaterproof Tech. (A) CN  CNY 21025€ 78267C 050 Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e BR  BRL 62050¢ 155667¢ 0.9¢
Kenmare Resources IE GBP 106774 464682 0,30 Equipa. ) .
Adriatic Metals GB AUD 31020¢C 39756¢ 0,25 Grupo Aeroportuario del Pacifico MX MXN 10670C 1.39503t 0,89
PhosAgro* RU UsD 14157€ 1 0,00 Localiza Rent a Car R§26/10/2022 BR BRL 1.21C 2.50¢ 0,00
14562508 9,31 _ 11084717  7.08
Industrie 'T,
Air Arabia AE  AED 2622294  149211C 095  Cielo BR  BRL 185490C__ 1861301 119
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls (A) CN CNY 387.20C 1.34817C 0,86 1.861391 1,19
Shandong Himile Mechanical Science & Tech. (ACN CNY 32890C 1071532 0,68 Einanzunternehmen
Industries Qatar QA QAR 190552 884.28% 0,57 : c
Pacific Basin Shipping HK  HKD 2.37000C 737945 047 gas’)' Kz GdDR Reg S i Kz USD 12485¢ 7.24159C 463
BOC Aviation sG HKD 68.80C 489098 031 anco Bradesco (Vorzugsaktie) BR BRL 1.327.25C 4.85822C 310
> Grupo Financiero Banorte MX MXN 155102 1.005071 0,64

6.02313¢ 3,85
- - 13.104.881 8,38

T K ikationsdienstleist

Infosys IN INR 37979 657836z 420 rommunikationsaiensteister

MediaTek TW  TWD 21100C  3.682667 235  TIM(Brazil) BR  BRL 36140C__ 80897C 052

TravelSky Technology (H) CN HKD 1.32200C 2.03160€ 1,30 80897C 0,52

FPT Corporation VN VND 40268C 1.35829€ 0,87 -

EndavaADR GB usD 7.44€ 62055C 040  Nicht borsennotiert

Shoper PL PLN 74.93¢ 521533 0,33

ASML Holding NL EUR 354 150141 010 Energie

Globant uy usD 764 146925 0,09 _

Infosys ADR IN usD 10C 1.71F 0,00 Gazprom* RU usb 4442681 44 000
15091795 9,65 44 0,00

Nicht-Basiskonsumgditer Ronhstoffe

Naspers ZA ZAR 34,654 4.33805€ 2,77 Rusal* RU USDb 1.85275:z 19 0,00

Eicher Motors IN INR 72.21C 3.252431 2,08 Novolipetsk Steel GDR* RU usb 81.89¢ 1 0,00

LiNing CN HKD 36850C 2.82745¢E 181 PhosAgro GDR* RU usD 2.73¢ 0 0,00

Pepkor Holdings ZA ZAR 2081847 2.391591 153 20 0.00

MakeMyTrip IN usD 67.332 2069142 1,32 _

Pinduoduo ADR CN usD 22961 1451365 0,93 )

Trip.com Group ADR CN usD 50.391 1.383737 oss Industrie

Galaxy Entertainment Group HK HKD 17900C 1.060565 0,68 HeadHunter Group ADR* RU usD 116428 1 0,00

New Oriental Education & Technology Group ADICN usD 39187 960865 0,61 1 0,00

Phu Nhuan Jewelry VN VND 20530C 920474 0,59 - =

2065568z 1320 njchtBasiskonsumgiiter

) N Detsky Mir* RU  USD 2.03063C 20 0,00
Basiskonsumgliter T 0 000
Kweichow Moutai (A CN  CNY 17.30C 4567045 2,92 .

Yifeng Pharmacy Chain (A) CN CNY 19183¢ 1.346602 0,86 .
Shoprite Holdings ZA ZAR 103962 1247717 ogo Finanzunternehmen
Dino Polska PL PLN 16525 1.006707 0,64 Sberbank of Russia (PrRU USD 1.73417¢ 17 0,00
Jeronimo Martins PT EUR 45661 85083€ 0,54 TCS Group Holding GDR Reg S* (2% usD 16579C 2 0,00
Tiger Brands ZA ZAR 80,627 755573 0,48 T 195 ooC
Indofood Sukses Makmur ID IDR 1.474.60C 58324~F 0,37 e
China Mengniu Dairy HK HKD 11900C 47238¢ 0,30
10830115 692 pgrycheile (3 (000
Gesundheitswesen ) —
Life Healthcare Group Holdings ZA  ZAR 827314 789334 050 Anlagen insgesamt (Kosten USD180451556) 134998028 86,28
Aspen Pharmacare Holdings ZA ZAR 96.63C 71767C 0,46 -
1.507.004 0,96
- Zugrunde Nicht % de¢
Finanzunternehmen liegendes realisierteiNettover
HDFC Bank IN INR 72967€ 12690244 811 ) Engagemen  Gewinn/ mGgens
Chailease Holding TW  TWD 651836 3752234 240 Wahrung (Verlust) US
ICICI Bank ADR IN usD 17275¢ 3650377 2,33
Bank Central Asia ID IDR 5.777.90C 3236755 2,07 i
ICICI Bark IN INR 154542 1633922 1,04 Differenzkontrakie
AIAGruppe HK HKD 14300C 1.196554 0,76 ) ,
TBC Bank Group GE GBP 63.06C 1170751 0,75 First Quantum Minerals (GS) CAD 4.75208¢ 339248 0,22
Vinci Partners Investments BR  USD 10931¢ 1.12042¢ 0,72 Capitec Bank Holdings (MS) ZAR (11534131 150707 0,10
ICICI Lombard General Insurance IN INR 70232 99363€ 064 VIAQJPLS) ! uUsb (897.219 116383 007
Absa Group ZA ZAR 79.47€ 77643C 0,50 Great Wall Auto Holdings (H) (JPLS) HKD (3.328022 111392 0,07
NU Holdings (Cayman Islands) BR usD 155604 71111C 045  Falabella (MS) usb (500929 109391 007
Noah Holdings ADR CN  USD 47.94C 63280€ 040  Magazine Luiza (JPLS) usb (701084 103634 007
Home First Finance Co India IN INR 1820C 194957 012 Jumia Technologies ADR (J8L usb (471079 10257¢ 007
HDFC Bank ADR IN usD 3065 179094 011  GSXTechedu ADR (HSBC) usb (519800 9431C 0,06
Bajaj Finance IN INR 83 747€ 000 Compal Electronics (JPLS) usD (909922 85.95E 0,05
————__————  Sharp (MS) JPY (81429722 8470z 0,05

31946777 20,42

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte be&ahtelass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen inrde
Vermodgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. abzw. abgerundet wurden.
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Zugrunde Nicht % de: Zugrunde Nicht % det
liegendes realisierter Nettover liegendes realisierter Nettover
Engagemen  Gewinn/ mogens Engagemen  Gewinn/ mdgens
Wahrun¢ (Verlust) USL Wahrung (Verlust) USL
Energy Absolute (JPLS) usp (1147222 79361  00%  pysan Development (GS) HKD (3996942 (3264  (000)
Sharp (JPLS) JPY (92577320 68805 004 papag Lioyd (UBS) EUR (424696 (3567  (000)
First Majestic Silver (JPLS) usD (1.963503 66.646 004 | uye Pharma GroupHSBC) HKD (2.299254 (3813  (0,00)
China Gas Holdln_gs (JPLS) HKD (2.226511) 64.200 0,04 Americanas (MS) usbD (311629 (4.251) (0,00)
Natura & F:o Holding (HSBC) uUsD (675955 51714 0,03 Celltrion (UBS) ) (217869 (4837 (0,00)
CLP Holdings (JPLS) HKD (347261 50595 002 First Majestic Silver (UBS) usD (139780 (5839  (000)
Highwealth Construction (JPLS) uUsD (309590 48078 0,03 DMarket Electric Services (GS) usbD (307843 (6.000 (0,00
Yieh Phui Bterprise (JPLS) usD (514304 46516 002 Rio Tito (GS) GBP (23679 (8820  (0,01)
Paradise (UBS) ! usb (441719 42320 002 Emaar The Economic City (GS) usD (951287) (11166  (001)
Theme International Holdings (UBS) HKD (2.085298 40.396 0,03 Antofagasta Holdings (GS) GBP (904.247) (12632 (0,01)
Chjpa Water Affairs Group (JPLS) HKD (2.041034) 39584 0,03 Ebix (GS) usD (949099 (14579 (0,02)
Beijing Enterprises Water Group (JPLS) HKD (3121113 39446 0,03 Grupo Mexiko (GS) MXN 89033182 (36552 (0,02
Cathay FlnanC|_aI Holdings (JPLS) UsD (777746 35.608 0,02 Globant (GS) UsD 1.919254 (49501) 0,03
Rad'ﬁ??e SHog'"gS Group (JPLS) HgD (2(28%333 23-522 8:33 Credicorp (MS) usD 236714€ (51499 (003
Arcelik (HSB usb 7 o ! ASML Holding (GS) EUR 1491584 (53069 (0,03
Micro-Star International (UBS) usD (488806 32668 0,02 Coeur Mining (GS) usD (1.583457) (110684 (0'07)
\SI?mVSUHQ anag's';dusmes (MS) b’gg géiggg ggggg 8’32 TotalEnergies (JPLS) EUR 3306017 (111747  (0.07)
1a vVarejo - , Dago New Energy ADRIPLS) usD 770548 (128449 (0,08
IQiyi ADR (GS) usb (484497 29337 002 Techtronic Industries (HSBC) HKD 511331¢ (128959  (0,08)
i;nl(r]OSOIa|{hHgldln? A'?R (('\chC) b’gg ﬂ(-ig;-ggg) g;-gg; 8:33 Zhongsheng Group Holdings (HSBC) HKD 15153382 (145298  (0,09)
tighwealth Construction - - g Samsung Electronics (UBS) usb 5062894 (199666 (013
Li Auto AIR (GS) usb (37180 27072 002 Tajwan Semiconductor Manufacturing>S) usD 9.38514¢ (263884  (0,17)
Gaotu Techedu ADR (JPLS) usb (242705 26410 002  Ajipaba Group Holdings ADR (JPLS) usD 2674027 (269805  (0,17)
Century Iron & Steel (HSBC) usD (79263 25326 002  TCS Group Holding GDR (GS) UsD 1 (476915 (030)
Golden Eagle Retail Group (JPLS) HKD (2.100156) 24458 002 China Mengniu Dairy (HSBC) HKD 53877674 (691354  (0,44)
UP Fintech Holdings (JPLS) UsD (303345 24104 0,02 SK Hynix (JPLS) usD 4773495 (899920 (058)
Theme International Holdings (MS) HKD (1484985 23740 0,02
Beijing Enterprises Water (MS) HKD (2107294 23667 0,02 (745191 (0,49
Gigabyte Technology (JPLS) usD (322492 23062 0,01
Highwealth Construction (UBS) usD (195914 22766 0,01 . .
Century Iron & SteelyBS) UsD (156544 22559 001 e ot o
Jasmine Technology Solutions EF; EMS) usD 578.09 21907 001 egendes - realisierter Nettover
Jasmine Technology Solutions (F) (JPLS) usb 61.04 20904 0,01 EngagementUS  Gewinn/ mdgens
China Everbright International (JPLS) HKD (1205483 18949 0,01 (Verlust) USL
Redco Group OPLS) HKD  (aoroay  164s3 001 Devisenterminkonirak
edco Group 497. . , evisenterminkontrakte
Aerospace Index Develo_pment (HSBC) uUsD (203565 16.262 0,01
Sahlmsung Hbeavg I(ndus;rles (JPLS) usbD ( (140333 16.006 0,01 ﬁau; ng xerll:aui LTJIBZ g,g%?z?;gig’/ i]]!j 23222 1;;3239 g%igi ggj
China Everbright (UBS; HKD 4.367.83 15.858 0,01 au erkau 072 . ,
Americanas (GS) usD (287.032 15234 0,01 Kauf USD Verkauf PHP 8,01784610/11/2022 1173081 60631 0,04
Jiayuan International Group (MS) HKD (326360 15210 0,01 Kauf USD Verkauf HUF £,00247710/11/2022 618565 50378 0,03
Aerospace Index Development (UBS) usbD (215289 14387 001  Kauf USD Verkauf HUF 2,00245010/11/2022 68612C 47.760 0,03
LVGEM China Real Estate (JPLS) HKD (642177) 14.087 0,01 Kauf USD Verkauf IDR10,00006710/11/ 2022 1.54263¢ 43021 0,03
National Bank of Kuwait (UBS) uUsD (245.330 13572 0,01 Kauf USD Verkauf THB 9,02833310/11/2022 63053¢ 41.950 0,03
Natura &Co Holding (JPLS) usb (161090 12185 0,01 Kauf USD Verkauf PLN 2,21487810/11/2022 52281t 37501 0,02
Jasmine Technology Solutions (UBS) usbD (66.669 12044 001  Kauf USD Verkauf ILS £,80582910/11/2022 38361¢ 34174 0,02
Jinkosolar Holding ADR (JPLS) uUsD (116012 11275 0,01 Kauf USD ¥rkauf THB z,02758110/11/ 2022 88247¢ 33740 0,02
Paradise (MS) uUsb (101342 11188 0,01 Kauf USD Verkauf TWD 9,03253310/11/2022 960534 32524 0,02
Kenda Rubber Industria(UBS) uUsD (124920 10.708 0,01 Kauf USD Verkauf PLN 8,21224410/11/2022 54819¢ 32119 0,02
Gome Retail Holdings (HSBC) HKD (357495 10.350 0,01 Kauf USD Verkauf COP 0,00023510/11/2022 306802 27.087 0,02
LVGEM China Real Estate (HSBC) HKD (335881 10319 0,01 Kauf USD Verkauf KRW £,00076410/11/2022 26550¢ 25.745 0,02
Yieh Phui Enterprise (HSBC) uUsb (158139 9.784 0,01 Kauf USD Verkauf INR £)01248410/11/2022 1.18316% 24445 0,02
Samsung Heavy Industries (UBS) usD (76.250 9.370 0,01 Kauf USD Verkauf PHP 8,01785110/11/2022 413174 21480 0,01
AlA Group (GS) HKD 53.80203C 8.732 0,01 Kauf USD Verkauf COP £,00022810/11/2022 37261¢% 21164 0,01
Guangzhou R&F Property (HSBC) HKD (290845 8.687 0,01 Kauf USD Verkauf BRL &18740610/11/2022 977544 20938 0,01
Kenda Rubber Industrial (JPLS) uUsb (182343 8.188 0,01 Kauf USD Verkauf INR £)01259510/11/2022 66005& 19.602 0,01
Orion Corp/Republic Of Korea (GS) usD (268298 7.881 0,01 Kauf USD Verkauf INR £)01246810/11/2022 1.007.05C 19435 0,01
Berli Jucker (F) (UBS) uUsb (291510 772 0,0C Kauf USD Verkauf COP £,00022510/11/2022 42817¢€ 18217 0,01
Aerospace Index Development (JPLS) usb (66079 7518 0,0C Eau; ng xertau; ié@%%{%(&zgi%aljé%gi gg(]lésg %g% 881
Berli Jucker (F) (MS) uUsD (140902 7.292 0,0C au ‘erkau . X
Capitec Bank Holdings (JPLS) ZAR (1652392 7.271 0,0C Kauf USD Verkauf COP £,00023010/11/2022 254182 16.749 0,01
Century Iron & Steel (MS) usD (21797 7.235 0,0C Kauf USD Verkauf CLP £,00111910/11/2022 18113¢ 15925 0,01
Want Want China Holdings (UBS) HKD (6.004.144) 7.192 0,0C Kauf USD Verkauf ZAR 0,05959310/11/2022 17893¢ 14518 0,01
D-Market Electriconic Services (MS) usbD (230444 7.054 0,0  Kauf USD Verkauf TWD £,03321410/11/2022 207.06C 11491 0,01
Natura & Co Holding (GS) usb (478808 6.859 0,0C Kauf MXN Verkauf USD 20,57780010/11/2022 680384 10.659 0,01
El Puerto De Liverpodll (MS) MXN (10.759735 6.802 0,0C Kauf USD Verkauf INR /01256 10/11/2022 441492 9.882 0,01
Paradise (GS) usD (255170 6.547 0,0C Kauf USD Verkauf KRW 9,00071910/11/2022 29139¢ 9.197 0,01
First Quantum Mierals (JPLS) CAD 1.49464% 6.439 0,0C Kauf USD Verkauf ILS 8,80769410/11/2022 93.628 8.962 0,01
Yieh Phui Enterprise (UBS) usbD (615129 6.373 0,0  Kauf USD Verkauf INR 201257010/ 11/2022 296804 8.220 0,01
VIA (MS) uUsD (161109 6.259 0,0C Kauf USD Verkauf BRL 219121910/11/2022 175734 7416 0,00
Jumia Technologies ADR (GS) uUsD (257868 6.047 0,0C Kauf USD Verkauf PHP 8,01755910/11/2022 211532 7.363 0,00
Kumba Iron Ore (JPLS) ZAR (3.146465 5.999 0,0C Kauf USD Verkauf TWD 9,03189710/11/2022 52008€ 7.095 0,00
Gulf Energy (F) (UBS) usd (156219 5.867 0,0C Kauf USD Verkauf CLP £,00111210/11/2022 80.594 6.566 0,00
Pegatron (GS) usD (707732 5.655 0,0C Kauf USD Verkauf TWD 8,03355610/11/2022 98194 6.517 0,00
Micro-Star International (HSBC) usD (40739 5.623 0,0C Kauf USD Verkauf CLP £,00112110/11/2022 66.26C 5933 0,00
Samsung Heavy Industries (HSBC) usD (62339 5.201 0,0C Kauf USD Verkauf ILS 8,£8596210/11/2022 298252 5.468 0,00
Redco Group (MS) HKD (974511) 4577 0,0C Kauf USD Verkauf ILS 8,80736310/11/2022 54141 5.119 0,00
Hotel Shilla (MS) usbD (77862 4.49% 0,0C Kauf USD Verkauf PLN 2,20496910/11/2022 207454 4628 0,00
Micro-Star International (MS) uUsb (78073 3.356 0,0C Kauf USD Verkauf ZAR 8,05924710/11/ 2022 54.79€ 4.102 0,00
Gome Retail Holdings (UBS) HKD (507.189 3294 0,0C Kauf USD Verkauf ZAR 0,06044810/11/2022 3931¢ 3.800 0,00
Pegatron (UBS) usD (53449 2.959 0,0C Kauf USD Verkauf ZAR 0,05845210/11/2022 61.86¢ 3.739 0,00
LVGEM China Real Estate (GS) HKD (226241 1.982 0,0C Kauf USD Verkauf BRL &18665710/11/2022 20664¢ 3.582 0,00
Luye Pharma Group (JPLS) HKD (1.265624) 1.602 0,0C Kauf MXN Verkauf USD 20,36733910/11/2022 527.09¢ 2782 0,00
Americanas (JPLS) uUsbD 17977 1477 0,0C Kauf USD Verkauf CLP 8,00106410/11/2022 58.79€ 2.029 0,00
Seven Bank (GS) JPY (213124949 1417 0,0C Kauf PHP verkauft USD £9,28100110/11/2022 31484¢L 1.863 0,00
China Gas Holdings (GS) HKD (463779 1214 0,0C Kauf USD VerkauL S zu0,28545610/ 11/ 2022 111567 1.844 0,00
Stoneco (UBS) uUsbD (71.062) 561 0,0C Kauf USD Verkauf COP £,00022010/11/2022 76.874 1.558 0,00
Century Iron & Steel (JPLS) uUsbD (23779 266 0,0C Kauf USD Verkauf MYR 222306510/ 11/ 2022 28954 1.182 0,00
Redco Group (HSBC) HKD (116097 92 0,0C Kauf USD Verkauf MYR 8,22279210/11/2022 29.76€ 1178 0,00
Orion Corporation (JPLS) UsD (68691) 47 0,0C Kauf USD VerkaufWD zu0,03350210/11/2022 17.60C 1.138 0,00
Qiwi Class (B) ADR (GS) uUsD (364405 0 0,0C Kauf USD Verkauf MYR 2,22274210/11/ 2022 27.77¢ 1.092 0,00
Redco Group (UBS) HKD (147760 97 (0,00 Kauf USD Verkauf BRL 218946010/11/2022 25.98C 847 0,00
Compal Electronics (GS) usb (74573 (346 (0,00 Kauf USD Verkauf MXN Z04959210/11/2022 169281 804 0,00
Berli Jucker (F) (GS) uUsD (326258 (371 (0,00) Kauf USD Verkauf KR zu0,00074310/11/2022 11.32¢ 758 0,00
Century Iron & Steel (GS) uUsD (190231) (436 (0,00) Kauf USD Verkauf TWD £,03335010/11/ 2022 11734 702 0,00
Gigabyte Technology (GS) UsD (70107 (754 (0,00 Kauf USD Verkauf MXN Z04941410/11/2022 587.50€ 669 0,00
Gigabyte Technology (MS) UsD (120589 (1035 (000) Kauf USD Verkauf PLN £,20093110/11/2022 23320¢ 505 000
Srgs Ectarge (69 so  @mma  Gmg Gop AU USDVerau i amicsid iy e om0
Shanghai Comm & Saving Bank (UBS) usb (308585 (2733 (000 U erkau ap all ‘
Kauf USD Verkauf PEN 8,25809110/11/2022 7.92¢ 256 0,00
Sea ADR (GS) usb (817756 (2880 (000 ¢ sD Verkauf PEN 2125639110/11/2022 9.901 252 000
Guangzhou R&F Property (GS) HKD (396709 (2899  (000)  Kauf USD Verkauf PEN B@5544710/11/2022 1077€ 234 000
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Vermogensaufstellung zum30. September 2022

Srecol Emerging Markets Fund? -corseng

Zugrunde Nicht

% de:

liegendes realisierter Nettover

Zugrunde Nicht

% de

liegendes realisierter Nettover

Engagement US Gewinn/ mdgens Engagement US Gewinn/ mdgens
(Verlust) USL (Verlust) USL
el A e my
Kauf MXN Verkauf USD 22041947910/11/2022 1931¢ 152 00C oS Verkauf PLN £:21201018 10/2022 1163 622 000
Ka“: THB Ve”;a”ff USD ar, '69399830' 2”2022 109797 148 00C o EUR Verkauf USD 204681418 10/2022 24.16¢ 603 000
Kauf USD Verkauf ZAR A,05530410/11/ 2022 41104 137 00C -
Kauf USD Verkauf MXN 1049498 10/11/2022 2036 S 000 oiienvenot koW A000r261a 102022 E7- R,
Kauf TWD Verkauf USD A1,78600010/11/2022 104241 24 00C ot USD Verkauf TWD £.03243018 1012022 ose 285 000
Kauf USD Verkauf MXN 0/04922510/ 11/ 2022 24.96¢ €7 (000 105, USD Verkauf MXN 2104988918/ 10/2022 45141 288 000
Kauf MXN Verkauf USD 220,14476710/11/2022 1262¢ (2 000 2uf USD Verkauf HKD 42751218 102022 45830¢ 277 000
Kauf HUF Verkauf USD 2121,3286® 10/11/2022 453( (159 (000 auf USD Verkauf INR 0,01254418 10/ 2022 8.88C 200 000
Kauf PEN Verkauf USD 3,95815010/11/2022 1867C (1949 (000 auf USD Verkauf CNY £,14456518 10/2022 6.44€ 161 000
Kauf HUF Verkauf USD 41261586810/11/2022 3.66¢ 202 (000 yquf CNY Verkauf USD 13199918/ 10/2022 15564 92 000
Kauf KRW Verkauf USD 242796002210/ 11/ 2022 4551€ @27 (000 kauf USD Verkauf HKD 202751518/ 102022 1341¢ 8 000
Kauf HUF Verkauf USD A1004863810/11/2022 5.10¢ B1) (000  kaf TWD Verkauf USD 177270518 10/2022 19281 3 000
Kauf IDR Verkauf USD A517659848710/11/2022 38744 (320 (000 kauf MXN Verkauf USD 2015766518 10/ 2022 5301 @ (000
Kauf INR Verkauf USD 80,37349910/11/2022 27.30¢ (@6) (000  auf HKD Verkauf USD ABAB76018/ 102022 3723¢ © (000
Kauf IDR Verkauf USD 2495399970310/ 11/2022 21137 (482 (000  auf ZAR Verkauf USD 41789623018 10/ 2022 3531 @) (000
Kauf MXN érkauf USD 212021048410/ 11/2022 24110¢ (699 (000  auf INRVerkauf USD 28123288118/ 10/2022 21351 73 (000
Kauf IDR Verkauf USD 2492100033110/11/2022 26.15¢ 653 (000 auf KRW Verkauf USD 241600027918/ 10/2022 1547¢ 183 (0,00
Kauf KRW Verkauf USD 233919952410/ 11/ 2022 10691 719 (000  kauf BRL Verkauf USD 522842018/ 10/ 2022 7266 @57 (000
Kauf KRW Verkauf USD 433761053810/ 11/2022 1209z (822 (000  auf USD Verkauf EUR 097617218/ 10/ 2022 11964¢ @61 (000
Kauf PHP Verkauf USD £7,45500610/ 11/ 2022 40404 (1013 (000)  yaf EUR Verkauf USD 298012318 10/2022 3805¢ 1539  (000)
Kauf BRL Verkauf USD 527025010/11/2022 34.287 (1133 (000 yauf EUR Verkauf USD 2198870218/ 10/2022 2249313 (71839 (0,09
Kauf COP Verkauf USD A50174281610/11/2022 51024 (1502  (0,00) — o
Kauf THB Verkauf USD 2590799510/ 11/2022 33502 (1549  (0,00) (24540)  (0.02)
Kauf KRW Verkauf USD 230258984310/ 11/ 2022 17.97¢ (1659 (0,00
Kauf IDR Verkauf USD A489699900710/11/2022 72428 (1921 (0,00
Kauf COP Verkauf USD 249164999110/ 11/ 2022 63032 (1993 (0,00 Zugrunde  Nicht 9% dex
Kauf BRL Verkauf USD $19799010/11/2022 4505€ (2086 (0,00 liegendes realisierter Nettover
Kauf THB Verkauf USD 26,35270210/ 11/ 2022 6172€ (2116 (0,00 Engagemen  Gewinn/ mogens
Kauf IDR Verkauf USD 2487750088110/ 11/2022 77.12¢ (2144  (0,00) ) (Verlust)
Kauf IDR Verkauf USD 2491399965310/ 11/ 2022 98361 (2500  (0,00) Wahrung usb
Kauf BRL Verkauf USD £,18278010/ 11/ 2022 53871 (2644  (0,00) )
Kauf COP Verkauf USD 43979041910/11/2022 65.32¢ @799 (009 Auslandisch
Kauf PHP verkauft USD £6,34899610/ 11/ 2022 64.157 (2812 (0,00
Kauf PHP verkauft USD £6,53780310/11/ 2022 74135 (3012 (0,00) MSCI Emerging Market Index Futurky/ 12/ 2022 UsD (8239100 653595 042
Kauf ZAR Verkauf USD A7,98804010/11/ 2022 368172 (31239 (000)  Hero Motocorp Future27/10/2022 INR (65056573 25200 0,02
Kauf COP Verkauf USD 22250027710/ 11/2022 3797C (3404 (000) UPL Futur@7/10/2022 INR (45462031) 4161 000
Kauf PEN Verkauf USD 292330010/ 11/ 2022 18787¢ (3589 (0,00 iSW Steel Li Futurg7/10/'2022 INR (63267434 2383 000
Kauf BRL Verkauf USD 584230010/ 11/ 2022 19233z (381) (000 AmaraRaja Batt Futur@7/10/2022 INR (14:752237) (98) (000
Kauf PEN Verkauf USD 8,91910010/11/2022 202117 @073 (000 IZ;STEgtELtti':‘Er;‘/el’ngggE7’ 102022 :mg E‘S‘éig%g Eg-ggg Eg’gg;
Kauf HUF Verkauf USD A1993468710/11/2022 113264 @324 000 el 2022 e (1033053 (8183 (001
Kauf MYR Verkauf USD 249106010/ 11/2022 127765 @792 (0,00 _©18) QOO
Kauf IDR Verkaf USD zul519700006410/ 11/2022 800952 (5544 (0,00 663843 0,42
Kauf THB Verkauf USD a86,00510110/11/2022 13637¢ (5935 (0,00 -
Kauf PLN Verkauf USD 279529210/ 11/2022 15534C (5990 (0,00
Kauf CLP Verkauf USD 80696999910/ 11/ 2022 91.22¢ (6.116 (0,00 Kontrakte Marktwert % des
Kauf PHP verkauft USD £7,82600010/ 11/ 2022 337.88€ (6343 (0,00 ) (USD)Nettover
Kauf USD Verkauf MXN 204887510/ 11/ 2022 683921 (668) (0,00 Wahrung mogens
Kauf INR Verkauf USD Z19,96099910/11/2022 31908¢ (7.002 (0,00
Kauf USD Verkauf CLP 800100510/ 11/2022 36115¢ 6209 00D (00
Kauf THB Verkauf USD 2607850010/ 11/2022 200507 (8334  (001)
Kauf KRW Verkauf USD 242093999210/ 11/ 2022 852111 (8413 (001 o
Kauf KRW Verleat USD 18737060801 11/2022 20950 10679 (00D e e Groch Hige ADI0200Y/2055 USD 70 ean 000
E:ﬁ: ﬁglﬁ/\e/ﬁg;ugzg ggzggg%ﬁsﬁgolzjézozz igggc Eﬁgé% Egzgg Verkatf Kaufoption Alibaba Group Higs ADR4516/1212022 USD 52 1404 000
Kauf IDR Verkauf USD 505764994610/ 11/2022 761272 (1220) (001 erkaufKaufoption Cield 1221/10/2022 BRL (1587620 (147D (000
Kauf CLP verkauft USD 390,2’599811(111/2022 152381 (12839 (0'01) Verkauf Verkaufsopt!on F[rst Majestic Silvér21/ 10/ 2022 usD (685 (5480 (0,00
Kauf PHP verkauft USD £5,62399910/ 11/ 2022 23019C (12922 (0'01) Verkauf Verkaufsopt!on Plpdmhjo ADR50 21/10/2022 usD (180 (9.360 (0,01
Kauf THB Verkauf USD #5,90900010/11/2022 289997 (13360 (001 . erkauf Verkaufsoption Trip.com2 21/10/2022 uSb (659 (9750 (00D
Kauf COP Verkauf USD 244379997010/11/2022 33570¢ (1407 (001 erkaufKaufoption Trip.corB2 21/10/2022 usb (349 (10200 (00
g ’ Verkauf Verkaufsoption First Quantum Mineral® 21/10/2022 CAD 475) (11743  (0,01)
Kauf PHP verkauft USD £6,43000010'11/2022 33s62¢ (1425 (00D ysereauf verkaufsoption SK Hynd200013 10/2022 KRW (13300 (12776  (0,01)
Kauf ILS Verkauf USD 8,84505010/11/2022 25153¢ (15259 (00D yepncauf verkaufsoption Stonecd 18/11/2022 USD (@759 (13125  (001)
Kauf BRL Verkauf USD £112710110/11/2022 25765C (15278 (00D yerauf Kaufoption Localiz4335 18/11/ 2022 BRL (111000 (13975 (001
Kauf USD Verkauf MXN A04848710/11/2022 94411t (16639  (00D)  verkauf Vekaufsoption KE Holdings ADE25 18/11/2022  USD (745 (21605  (001)
Kauf CLPVerkauf USD z81194800610/11/2022 27593z (17089 (00D verkauf Verkaufsoption Pinduoduo ADEB 21/ 10/2022 USD (250 (31000 (002
Kauf TWD Verkauf USD 29,92500010/11/2022 355318 (20729 (001)  verkauf Verkaufsoption JD.com ADR5 18/11/2022 usD (310 (48360 (0,03
Kauf CLP Verkauf USD 897,00001310/11/2022 26974¢ (20850 (001  verkauf Verkaufsoption iQIYADR3 21/ 10/ 2022 usD (1365 (54600 (0,03
Kauf HUF Verkauf USD 89560869510/ 11/ 2022 230436 (21637  (001)  verkauf Verkaufsoption Techtronic Industriggs 28/10/2022 HKD (300 (95289 (0,06
Kauf ILS Verkauf USD 327058710/ 11/2022 29089€ (23730 (002  verkauf Verkaufsoption ASML Holding50 21/ 10/ 2022 EUR (35 (107329  (007)
Kauf INR Verkauf USD £0,20850010/11/2022 150850z (28533 (002 Verkauf Verkaufsoption Alibaba Group HigsBR90 (21/10/2022 USD (185 (187779 (012
Kauf MYR Verkauf USD 245010010/ 11/2022 647446 (29968 (0,09 T (603712)  (0.39)
Kauf ZAR Verkauf USD 4715850010/ 11/ 2022 59268C  (32127) (009 _oPera) BV
Kauf HUF Verkauf USD 89369999510/11/2022 351597 (34550 (0,02
Kauf PLN Verkauf USD 268973610/ 11/2022 59276t (35402 (002  goncrige Aktiva und Passiva 22258017 1425
Kauf INR Verkauf USD 8001750010/11/2022 1808091 (38424 (0,09
Kauf PLN Verkauf USD 2466510010/ 11/2022 77095¢ (49853 (0,09 R _
Kauf CLP verkauft USD 82414999810/ 11/ 2022 104804 (51739 (003 Nettovermogen 156467446 10000
Kauf PLN Verkauf USD 273859410/ 11/2022 104250 (52050 (0,09
Kauf HUF Verkauf USD 40420400110/ 11/ 2022 922897 (68487  (0.04)
Kauf ILS Verkauf USD 8,87302810/11/2022 1435326 (75797  (0,05)
Kauf ZAR Verkauf USD 21665898210/ 11/ 2022 105724 (86420  (0,06)
Kauf THB Verkauf USD 2% 16800010/11/2022 1409912 (92708 _ (0,06)
(78996 (0,05
A-ACC Shares (EUR) (hedged)
Kauf USD Verkauf KRW B,00072818/ 10/ 2022 25373¢ 10900 001
Kauf USD Verkauf TWD £,03251718/10/2022 32305C 10659 001
Kauf USD Verkauf INR 201252518/ 10/ 2022 32233C 6752  00C
Kauf USD Verkauf CNY 014443118 10/2022 257082 6172 00C
Kauf USD Verkauf BRL 2119149118/ 10/ 2022 115881 4394 00C
Kauf USD Verkauf ZAR 005766818 10/2022 7459z 3283 00C
Kauf USD Verkauf THB 202761318/ 10/2022 4319¢ 1763 00C
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Vermdogensaufstellung zum 30. September 2022

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNC(

Country L&andercode % de!
Nettovermogen:
Indien IN 1997
Brasilien BR 1281
China CN 11,7¢
Sudafrika ZA 7,71
TaiwanGebiet ™ 4,7¢
Kasachstan Kz 4,6t
Vereinigte Arabische Emirate AE 4,6(
Vereinigtes Kaigreich GB 3,9¢
Sonderverwaltungszone HK 34%
Hongkong, China
Indonesien ID 244
Mexiko MX 1,7¢
Vietnam VN 1,4¢
Kanada CA 1,0
Polen PL 0,9¢
Mauritius MU 0,82
Georgien GE 0,7t
Peru PE 0,6€
Osterreich AT 0,5¢
Katar QA 0,57
Portugal PT 0,5¢
Sirgapur SG 0,31
Irland IE 0,3C
Griechenland GR 0,2%
Niederlande NL 0,1C
Uruguay uy 0,0¢
Russland RU 0,0C
Zypern Ccy 0,0C
Bareinlagen und sonstiges 137:
Nettovermogen

16



Fidelity
Active
SIECWE Europe Fund?

Vermdgensaufstellung zum30. September 2022

% de Zugrunde Nicht % de:
Lander Wah- Aktien bzw Marktwer! Nettover liegendes realisierter Nettover
code rung Nominalwer (USD mogens Engagemen  Gewinn/ mdgens
(Verlust)
An einer offiziellen Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere Wahrung usb
Rohstoffe Differenzkontrake
Air Liquide FR EUR 139881  16.44441C 242
Koninklijke DSM NL EUR 75784 8900831 131  Telia Sweden (MS) SEK (168332192 2703273 040
25345241 373  Colruyt (JPLS) EUR (5588168 1917362 0,28
————————  Telefonica (MS) EUR (5883018 1341802 0,20
Industrie Nokia GPLS) EUR (0102023 esserl 013
; c okia . ,
Bunel Go GBp  oagss: ooieso;  so¢  Swisscom(8) CHF (830660 853512 03
RELX GB  GBP 785432 19680454 290  Skanska (B) (MS) SEK (53346335 502294 0,07
Assa Abloy (B) SE SEK 79051C  1522640%F 224  Novozymes (B) (MS) DKK (38496272 428288 0,06
Ferguson GB  GBP 111566  1193860¢ 176  Kuehne & Nagel Intl (MS) CHF (4395116) 368267 0,05
Sandvik SE SEK 81081( 11.36116¢F 1,67 Relx (UBS) GBP 22637792 362650 0,05
gelep‘irformance Eﬁ EBE lggz g-%égég i’gj BT Group (GS) GBP (5721762 327287 0,05
renntag - < . Alstom (UBS) EUR (4431531) 299052 0,04
Wizz Air Holdings CH  GBP 207158 3735054 055 Ejecirolux Service (B) (JPLS) SEK (42988964 262971 004
134754337 1983  Global Fashion Group (JPLS) EUR (714637 159937 0,02
———  Osterreichische Post (HSBC) EUR (4020908 147286 0,02
IT Fevertree Drinks (GS) GBP (2926836) 127254 0,02
Infineon Technologies EN  EUR 134372¢ 3051606 449 Diageo (GS) GBP (397385 30364 000
AP EN EUR 343874 28926681 4,26 Oesterreichische Post (MS) EUR (1.092000 14.000 0,00
Worldline FR  EUR 586867 2387375C 351  Covestro (MS) EUR (3581459 4850 0,00
Edenred FR  EUR 42912: 20323268 299  Sage Group (GS) GBP 4186477 (2733)  (0.00)
Sage Group GB  GBP 219681€ 17428511 257  Global Fashion Group (GS) EUR (1347351) (20915  (000)
Alten R EUR 115007 13178171 194  GVC Holdings (UBS) GBP 4903827 (251774 (004
Nexi T EUR 1235046 10302754 152  Deutsche Borse (JPLS) EUR 1529291€ (304495  (0,04)
Dassault Systemes FR  EUR 27989C  1000186¢ 147  Dbeiersdorf (JPLS) EUR 1514118¢ (487458  (007)
Scoupd EN EUR 15665¢ 8102357 110  Rentokil Initial (JPLS) GBP 27.38320Z (4522237 (0,67)
Auto Trader Group GB  GBP 1.212594 7.10610¢ 1,05 6321044 093
Temenos CH CHF 86.19C 6.03575C 0,89
175795278 2587 ) ) )
_ Sonstige Aktiva und Passiva 7.005824 1,04
Nicht-Basiskonsumgiiter . 579426135 10000
Burberry Group GB  GBP 720831 14871148 219 Nettovermogen 679426135 10400
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR EUR 22.75¢ 13892094 2,04
Prosus NL EUR 20742¢  11.19494% 1,65
Kering FR EUR 23704/ 1086946¢ 1,60

Just Eat Takeaway NL  EUR 19575(__ 316645z 047
5399410 7,95 GEOGRAFISCHE VERTEILUNG

Basiskonsumgtiter Country Landercode
British AmericanTobacco GB GBP 327.04¢ 12007494 1,77
LfOreal FR EUR 30842 10.185571 1,50
22193065 327 Deutschland EN
Frankreich FR
Gesundheitswesen ?:,er?émgtes Kénigreich ?EB
Merck KGaA EN EUR 23139¢ 38597.18¢ 5,68 Schwet CH
Novo Nordisk (B) DK DKK 36279 37.14992¢ 547 Danemark DK
Sonova Holding (B) CH  CHF 9591€  2191187€ 323 Niederlande NL
Coloplast (B) DK DKK 13578¢ 14167662 209 Spanien ES
QIAGEN NL  EUR 24156€ 10382507 153  Schweden SE
Tecan Group CH  CHF 26564 9.46115¢ 138 |talien T
Alcon CH  CHF 135734 8194467 121 Bareinlagen und sonstiges
ICON IE usb 36.70¢ 7.11587¢ 1,05 Nettovermogen
Straumann Holding CH CHF 67.25¢ 6.414.14¢ 0,94

153394804 22,58

Finanzunternehmen

Deutsche Borse EN EUR 99.002 16.657.25¢ 245
Prudential GB GBP 1.05846€ 10.76532¢ 158
Partners Group Holding CH CHF 7.14% 5.967.844 0,88
Allfunds Group GB EUR 764744 5.79293¢ 085

39.183364 577

Offener Fonds

Fidelity Institutional Liquidity FundAACGEUR IE EUR 252€ 34.43100€ 5,07
Fidelity Institutional Liquidity FundA-ACGUSD IE uUsD 1 1010z 0,00
Fidelity Institutional Liquidity FundA-ACGGBP IE GBP 1 3.12¢ 0,00

34.444.23¢ 5,07

Wertpapiere, die an anderen regulierten Markten notiert sind oder gehandelt werden

IT
Amadeus IT Group ES EUR 3127817 14.98562¢ 221

14.985625 2,21
Kommunikationsdienstleister

Industria de Diseno Textil ES EUR 564343 12.00921¢ 1,77
12.00921¢ 1,77

Bruchteile (1 (000

Anlagen insgesamt (Kosten EUR677.785141) 666099267 9804

% de:

Nettovermdgen:

1932
18382
17,62
11,2¢
9,08
7,55
4,95
397
391
152
196

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil didsschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der

Vermodgensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. abzw. abgerundet wurden.
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Syl Global Fund

Vermdogensaufstellung zum30. September 2022

% de
Lander Wé&h- Aktien bzw Marktwer! Nettover
code  rung Nominalwer (USD mogens
An einer offiziellen Borse notierte oder gehandelte Wertpapiere
Energie
Golar LNG BM uUsD 36745¢E 9.256191 547
John Wood Group GB GBP 151167¢ 2.14275¢ 1,27
CGG FR EUR 2.810107 1.970822 117
13369771 7,91
Rohstoffe
Agnico Eagle Mines CA CAD 13072& 5601414 331
Holcim CH CHF 84531 3.51844C 2,08
9.119.854 539
Industrie
Serco Group GB GBP 3.44565€ 5.99439¢ 355
General Electric us usD 83644 5.240297 3,10
Babcock International Group GB GBP 1412271 4.379392 2,59
Flowserve us uUsD 10277¢€ 2.52520€ 1,49
Sinopec Engineering Group (H) CN HKD 5.204.00C 2082434 1,23
THK JP JPY 10950C 1.91974¢ 1,14
Sinotrars (H) CN HKD 3.06300C 77380¢ 0,46
2291527¢ 1355
IT
Worldline FR EUR 147058 5.851407 3,46
Hollysys Automation Technologies CN uUsD 25717C 4.479901 2,65
Autohome (A) ADR CN uUsD 138551 4.05815¢ 2,40
21Vianet Group ADR CN uUsD 71140C 4.040752 2,39
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) SE SEK 537652 3.16354¢€ 1,87
Nutanix (A) us uUsbD 10998¢ 2.35484:2 1,39
TripAdvisor us uUsbD 102912 2.31965¢ 1,37
Z Holdings JP JPY 74370C 1.98474% 117
Atos FR EUR 177.20C 1.41435¢ 0,84

29.667.36¢ 17,54

Nicht-Basiskonsumgtiter

MakeMyTrip IN usD 22425C 6.89120¢ 4,08
Trip.com Group ADR CN uUsD 139237 3.82344¢ 2,26
Just Eat Takeaway NL EUR 15297: 2420424 143
Alibaba Group Holding ADR CN uUsD 27.904 2.267.75¢€ 1,34
Samsonite Intenational us HKD 81600C 1.97549C 117
Elior Group FR EUR 85018¢ 157257¢ 0,93
Sands China CN HKD 61880C 155180z 0,92
Ubisoft Entertainment FR EUR 55.35C 1533262 091
Newell Brands us usbD 10635¢ 1.49859¢ 0,89
Pacific Textiles Holdings HK HKD 3.26400C 1.018064 0,60

2455262¢ 14,52

Basiskonsumglter

Bunge us usD 68.22¢ 5.656.78¢ 335
Coty (A) us usb 85998C 551247z 3,26
Aryzta CH CHF 4972477 5.037.881 2,98
Danone FR EUR 92371 4.38843C 2,60
Ocado Group GB GBP 605274 3183234 188
Marks & Spencer Group GB GBP 2726567 2.99474¢€ 1,77
China Foods HK HKD 6.93200C 2.067.781 1,22

28841327 17,06

Gesundheitswesen
ConvaTec Group GB GBP 2.28374¢ 522620z 3,09
Bayer EN EUR 11218¢ 520307z 3,08
Viatris us uUsD 32286€ 2.81054¢ 1,66
Teva Pharmaceutical Industries ADR IL usD 32279¢ 2.62112¢ 1,55
15860951 9,38
Immobilien
KE Holdings ADR CN uUsbD 18078t 3.17820C 1,88

3.17820C 188

Offener Fonds

Fidelity Institutional Liquiditfrund- AACGUSD  IE usb 15€ 2.85131¢F 1,69
2.85131¢F 1,69
Wertpapiere, die an anderen regulierten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden
IT
Cielo BR BRL 5.15940C 5177454 3,06
Indra Sistemas ES EUR 38271z 2940517 1,74
8.117.971 4,80
Gesundheitswesen
Hapvida Participacoes e Investimentos BR BRL 4.27540C 5.889351 348
5.889.351 3,48
Bruchteile 1 0,00
Anlagen insgesamt (Kosten USD191.884.503) 16436401€ 97,20

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beSahtelass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der

Vermdgensaufstellung und in der geografischen Aeflung ggf. auf bzw. abgerundet wurden.
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Zugrunde Nicht % de
liegendes realisierter Nettover
Engagemen  Gewinn/ mdgens
Wahrung (Verlust) USL

Differenzkontrakte
Barrick Gold (GS) CAD 5911992 406716 0,24
Credit Acceptance (JPLS) usD (1759714 254119 0,15
Lucid Group (GS) usD (2470640 170030 0,10
Apple (GS) uUsD (2553958) 149060 0,09
Tesla Motors (GS) usD (2387945 147857 0,09
Doosan Heavy Industries & Construction (MS) uUsD (360866 145888 0,09
Canadian Tire (A) (JPLS) CAD (1792627) 122517 0,07
Teradyne (GS) usD (3279768 102181 0,06
Credit Acceptance GS) uUsD (1.593777) 90958 0,05
sunrun (GS) usD (1.004737) 82022 0,05
Nvidia (GS) usD (3.981245) 78561 0,05
Doosan Heavy Industry & Construction (UBS) usD (358082 73441 0,04
Alstom (GS) EUR (1423425 59036 0,03
Block A (GS) uUsD (1.251808 49.799 0,03
Plug Power (GS) usD (12571200 48150 0,03
Giant Manufacturing (JPLS) usD (246372 44925 0,03
Ibiden (GS) JPY (142784007) 44413 0,03
Southern Company (GS) uUsD (648956 37.083 0,02
Energy Absolute (JPLS) usD (599945 31815 0,02
Alfen Beheer (GS) EUR (2.437.457) 28174 0,02
Doosan Heavy Industries & Construction (HSBC) uUsD (103796 28136 0,02
Lilly Eli (GS) usD (961113 27983 0,02
Giant Manufacturing (MS) usD (181537 27945 0,02
Impregilo (UBS) EUR (282379 23549 0,01
Erergy Absolute (UBS) uUsD (561790 20875 0,01
QT Group (GS) EUR (1.150300) 19493 001
SVB Financial Group (GS) usD (1653512 13874 001
Coinbase Global (GS) uUsD (1.081584 11284 001
Cadence Design Systems (GS) uUsD (1499615 9.126 0,01
Giant Manufacturing (HSBC) uUsD (58351 8.454 0,00
Giant Manufacturing (UBS) usD (265822 7973 0,00
Haleon (GS) GBP 2.95272C 6.473 0,00
Moderna GS) usD (1013120 3412 0,00
Embracer Group (JPLS) SEK (2.872567) 2952 0,00
Impregilo (HSBC) EUR (25.100 2621 0,00
Impregilo (JPLS) EUR (20783 2495 0,00
Pfizer (GS) usD (910550 1642 0,00
Cameco (GS) usD 2.299701 (843 (0,00
NEL (GS) NOK (23094000 (2632  (0,00)
Impregilo (GS) EUR (288650 (2925 (0,00
Edwards Lifesciences (GS) uUsD (860923) (5.887) (0,00
Unicredit (GS) EUR 4203792  (6291) (0,00
QT Group (UBS) EUR (216779 (7262 (0,00
Trainline (UBS) GBP 1.85608¢ (10278  (0,01)
Zoom Video Communications (GS) usb 1401967 (10422  (0,01)
NovoNordisk (B) (HSBC) DKK (70703600 (14537  (0,01)
Embracer Group (MS) SEK (15779549 (24535 (0,01
Baker Hughes (GS) uUsD 375869z (24892  (0,01)
Dairy Farm International Hids (GS) usD 1885891 (57.141) (0,03
Embracer Group (GS) SEK (6.367.77) (59493 (0,04
Fevertree Drink (GS) GBP 182871t (77772 (0,05
Ericsson (B) (GS) SEK 37.14494€ (90198 (0,05
Deliveroo Holdings (A) (GS) GBP 2.38509¢ (95215  (0,06)
Paypal Holdings (GS) usD 3089575 (105183  (0,06)
AmsOsram (MS) CHF 1.04921€ (112949  (0,07)
Palantir Technologies (GS) usD (2557574 (132841 (0,08
Rexel (MS) EUR 5924165 (159542  (0,09)
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) (MS) SEK 1865521¢ (300008 (0,18
RollsRoyce Holdings (JPLS) GBP 5317093 (684589  (0,40)
399597 0,24
SonstigeAktiva und Passiva 4.330675 2,55

Nettovermogen

169094288 10000

GEOGRAFISCHE VERTEILUNG

% des Nettovermoger

Country

USA

China

Vereinigtes Konigreich

Frankreich

Brasilien

Bermuda

Schweiz

Indien

Kanada

Deutschland

Japan

Schweden

Sonderverwaltungszone Hongkong, China
Spanien

Irland

Israel

Niederlande

Bareinlagen und sonstiges Netteermdgen

Landercode

us
CN
GB
FR
BR
BM
CH
IN
CA
EN
JP
SE
HK
ES
IE
IL
NL

17,68
1553
1418
9,8¢
6,54
547
5,0€
4,08
331
3,08
231
187
182
1,74
1,6¢
158
143
2,8C



Diese Seite wurde absichtlich frei gelassen.
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SUEICA Aufstellung des Nettovermogens zumso. september2022

Aktienfonds:
NAME Zusammengefass Asia Fund Emergng Markets Europe Fund* Global Fund
Fund

WAHRUNG USL USL (U]N EUF Usb
AKTIVA

Anlagebestand zum Marktwert 1.015740222 64.83318€ 13499802& 666099267 164364016
Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern 41507454 5.407.49€ 24.70124C 8.624.82¢ 2962342
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 14.68235€ 13110¢ 5.888891 1.270114 7.420000
Forderungen aus der Ausgabe von Fondsanteilen 2.37310¢ - 96.892 79872 2198089
Ausstehende Dividenden und Zinsen 1.07542¢ 112234 284304 32973C 356365
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 1851025C 1.477.70¢ 2964237 11944254 2.385032
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 1.04272¢ - 1.04272¢ - -
Nicht realisierter Gewinn aus Futures 68533¢ - 68533¢ - -
Optionskaufe zum Marktwert 30124 - 30124 - -
Aktiva insgesamt 1.095647.011 71.96172¢ 17069178C 688348067 179685844
PASSIVA

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 1511934C 89.27¢€ 7.602941 1503902 5.956.080
Verbindlichkeiten aus Anteilsriknahmen 1.53826€ 8.68¢ 158844 954747 436850
Zahlbare Aufwendungen 3.50686¢€ 10985¢ 362104 84007z 2213191
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 12435687 1.240481 3.70942¢ 5.62321C 1.985435
Nicht realisierter Verlust aus Devisgerminkontrakten 1.17148¢ 25224 1.146264 - -
Nicht realisierter Verlust aus Futures 21.49¢ - 21.49¢ - -
Verkaufte Optionen zum Marktwert 63383€ - 63383€ - -
Zahlbare Kapitalertragsteuer 589421 - 589421 - -
Passiva insgesamt 3501640z 1.47352¢ 14.224334 892193z 10591556
NETTOVERMOGEN z3009.22 1.060630609 70.48820: 15646744€ 67942613% 169094288
NETTOVERMOGEN z@09.21 1.967514052* 188946257 463078612 1.021163047 42994495
NETTOVERMOGEN z8(09.20 2.513360185** 47952858¢ 46359130¢ 1.252387.16C 24445263
ANSCHAFFUNGSKOSTEN DER ANLAGEN 1.11648916€ 8117757¢ 18045155€ 677785141 191884503

*Zum Vergleich: Das zusammengefasste Nettogesamtvermdgen Z80nSeptember2022 umgerechnet in EUR zum Wechselkurs v8th September2022 betragt 1.084323071 BUR.
**Das zusammengefasste Nettogesamtvermogen beinhaltet das Nettovermdgen der spéter geschlossenen Teilfonds.
Eine vollstandige Liste der FuBnoten finden Sie auf SeiteDie in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungen zum Abschluss sind integralereBelteil dieses Abschlusses.
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SHEICYA Aufstellung des Nettoinventarwerts pro Anteil zumso. september2022

Name - Wahrung Anteile im Umlauf Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
pro Antell pro Anteil pro Anteil
zum 30.09.22: zum 30.09.22: zum 30.09.21: zum 30.09.20:
Aktienfonds
Asia Fund?® - USD
- AACGAnteile (USD) 24060z 1327C 18631 170,22
- AACGAnteile (EUR) 81.20& 17454 207,08 18690
- AACGAnteile (SGD) 3.392 1233C 16389 15040
- ADISTAnteile (EUR) (Euro/USD hedged) 7.81C 9421 13506 12461
--ACGAnteile (USD) 12.85¢€ 14459 201,02 18187
- YAACGAnteile (USD) 10128C 1407¢ 1963¢ 17826
- YAACGAnteile (EUR) 21757 11221 131,74 11814
- Y-AACGAnteile (GBP) 23227 2003€ 23072 21842
Emerging Markets Fund* - USD
- AACGAnteile (USD) 149381 12564 20797 16398
- AACGAnteile (EUR) 5.652 9544 13277 10383
- AACGAnteile (EUR) (hedged) 16.37€ 131,03 20054 16299
-EACCAnNteile (EUR) 51t 1238¢ 17447 13688
--ACGAnteile (USD) 159381 1394¢€ 22860 17850
- I-DISTAnteile (USD) 193131 96,28 15938 12455
- YAACGAnteile (USD) 484,09C 13507 222,38 17421
- YAACGAnteile (EUR) 15242¢ 12867 17890 13841
- YAACGAnteile (GBP) 4042¢ 19481 26504 21625
- YDISTAnteile (USD) 8.191 10378 17157 13442
Europe Fund! - EUR
- AACCGAnteile (EUR) 46528¢€ 47494 55604 48377
- ADISTAntile (EUR) 55024 1537¢ 18005 15665
- ADISTAnteile (GBP) 887 2907€ 33295 30577
-EACGAnNteile (EUR) 61471 22898 27010 23676
--ACCGAnteile (EUR) 804.62¢€ 28658 33230 28634
- I-DISTAnteile (GBP) 24.73¢ 9823 11161 -
-W-ACGAnNteile (GBP) 9.012z 1794¢ 20427 18640
- YAACGAnteile (EUR) 716114 27987 32554 28140
Global Fund - USD
- AACGAnteile (USD) 13273¢€ 20195 20440 121,49
- AACGAnteile (EUR) 32283¢ 2649¢ 227,72 13298
-EACCAnNteile (EUR) 81492 25854 22501 132,94
--ACCGAnteile (USD) 531 2187¢ 22119 13019
- Y-AACGAnteile (USD) 4.184 21358 21521 12710
- YACGAnteile (EUR) 8311¢ 2923C 24986 14675
- Y-AACGAnteile (GBP) 38791 3062¢ 25661 15846

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlauterungenm Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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eyl Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des
Active Nettovermogens

STrategy

fur das Geschéftsjahr bis zum30. September 2022

Aktienfonds:

NAME Zusammengefass Asia Fund Emerging Markets Europe Fund*

Fund
WAHRUNG USL USL EUF UsSD
KAPITALERTRAGE
Nettodividende und zinsertrag 20.881497 2.092092 5.54340¢ 10.99839:3
Ertrag aus Derivaten 8.130721 447943 3.616541 3.103707
Nettoertrag 29.01221¢ 2.54003E 9.15994€ 14.10210C
AUFWENDUNGEN
Investmentmanagementgebiihr 15580244 1.56910¢ 3.291073 9.48302¢
Verwaltungsaufwand 2.97444E 343661 593374 1.747.88E
Steuern 48940¢ 56.554 11839C 27804t
Depotgebiihren 454351 143327 127154 10525€
Vertriebsgebiihren 21102¢ - 66¢ 139787
Erfolgsabhangige Gebuhren 2106311 - 179874 -
Sonstige Aufwendungen 65946% 56.17¢ 14336¢ 40861¢
Aufwendungen insgesamt 2247525z 2.16882¢ 4.453901 1216261€
Aufwendungen fiir Derivate 12365037 856944 4.66536C 6.12821€
Finanzierungskosten fur Differenzkontrakte 2.13663C 11584¢€ 1.03194C 641292
Verzicht auf Gebihren (330879 (148131 (62.998 (37.655
Nettoaufwendungen 36.646044 2.993484 10088202 18.894.46¢
NETTOANLAGEERTRAGRLUST) (7.633826) (453449 (928257 (4792369
Reallisierter Nettogewinn/erlust) aus Wertpapieren 71.06330¢ (11.850233 9.249182 57.860634
Realisierter Nettogewinn/{erlust) aus Devisen (77139)) (202264 (716015 432672
Realisierter Nettogewinn/{erlust) ausDifferenzkontrakten (15555301) (3.762144 (46546553 23560544
Realisierter Nettogewinn/{erlust) aus Devisenterminkontrakten 3.149271 (209365 3.68171¢
Realisierter Nettogewinn/{erlust) aus Optionen 4554512 1.42120¢ 3.133302
Realigerter Nettogewinn/(verlust) aus Futures 49652761 - 49.65606€ -
Nicht realisierte WertsteigerungAninderung) aus Wertpapieren, netto (433715629 (19217362 (170679453 (206528069
Nicht realisierte Wertsteigerungininderung) aus Devisen, r&o 1.79573C 32.75E 1.720304 (4.567)
Nicht realisierte Wertsteigerungininderung) aus Differenzkontrakten, netto 5501041 72501¢ 1.53028¢ 4.01243¢
Nicht realisierte WertsteigerungAninderung) aus Devisenterminkontrakten, netto 7.201 6.60C (153577)
Nicht realisierte Wertsteigerungininderung) aus Optionen, netto 763611 (106722 870332
Nicht realisierte WertsteigerungAninderung) aus Futures, netto (3.005142 - (3.005142 -
BETRIEBSERGEBNIS (324193859 (33615956) (152187.8029 (125458720
AUSSCHUTTUNGEN AN DIE ANTEILINHABER (305979 - (296837 (9.346)
TRANSAKTIONEN MIT FONDSANTEILEN
Erl6s aus der Ausgabe von Fondsanteilen 409887.15¢ 11685834 94233727 125144344
Auszahlung fiir die Riicknahme von Fondsanteilen (802398.884) (96.673141) (248656790 (342414953
Ertragsausgleich (111499 14520¢ 29653E 1.00176%
Zunahme/(Abnahme) aufgrund von Transaktionen mit Fondsanteilen (392623224 (84.842098 (154126528 (216268846)
ZUNAHME/(ABNAHME), NETTO (717.123057) (118458054) (306611167 (341736912
NETTOVERMOGEN
Beginn des Jahres 1777753666 188946257 463078612 1.021163047
Ende des Jahres 1060630609 70488202 15646744€ 67942613t

*Das zusammengefasste Nettogesamtvermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums wurde zu deBG8eptember2022geltenden Wechselkursen umgerechnet und anhand eines urspriinglichen
Betrags von1.967.514.052 USD zu den anB0. Septemker 2021 geltenden Wechselkursen neu berechnet.

**Zum Vergleich: Das zusammengefasste Nettogesamtvermégen Z8@nSeptember2022 umgerechnet in EUR zum Wechselkurs v86 September2022 betragt 1.084323071EUR.

Die in diesem Dokument enthaltenen Erlérungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses.
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Global Fund UK Func US Fund
USL GBF usD
244899z 17.791 19128
986:60€ 16342 25549
3.43559¢ 34134 44677
1.29250C 35637 112076
294557 7872 24401
37.181 1.40¢ 3.745
76.191 1.002 3.606
7157¢ 2.054
1.926437 -
56.132 981 3.008
3.75456€ 46902 148890
787.25C 2579¢ 32454
36018¢ 73¢ 558
(80557) (569 (1729
4.821444 7287¢ 180173
(1.385846 (38741 (135496
(1.000229 5.60591C 11828550
(230542 (3.089 (42357
11552371 9.242 144991
(323083
- (2.969 -
(24711025 (5.015151) (11510245
391¢ 144 43060
(395184 57.58€ (347.941)
. 154178
(16.166536) 612937 (188343
180.24690C 26461¢ 1.016225
(36340629 (27.872674) (54771459
(1639942 18677 86.036
14226632¢ (27589379 (53669198
126099792 (26976442 (53.857.541)
4299449t 26976442 53857541
16909428¢ -

23



Fidelity
Active ) o
Sl Anteilsstatistik zumso. September2022

Name - Wahrung Umlaufende Anteile Q Ausgegebene Zuriickgenommene Nettoanstieg/ Umlaufende
Jahresbeginn Anteile Anteile (+tickgang) der Anteile Q
Anteile Jahresende
Aktienfonds
Asia Fund! - USD
- AACGAnteile (USD) 274177 1556C (49.135 (33575 240602
- AACGAnteile (EUR) 101777 6.447 (27.019 (20572 81.205
- AACGAnteile (SGD) 11.144 - (7.752) (7.752 3392
- ADISTAnteile (EUR) (Euro/USD hedged) 9.56% (1.753 (2.753 7.810
--ACCGAnteile (USD) 12.85¢ - - - 12858
- YACGAnteile (USD) 262184 141€ (162320 (160904 101280
- YACGAnteile (EUR) 30033¢ 2747 (281.325) (278579 21.757
- Y-AACGAnteile (GBP) 34554 22622 (33950 (11327 23227
Emerging Markets Fund* - USD
- AACGAnteile (USD) 21509C 2525E (90.964) (65.709 149381
- AACGAnteile (EUR) 591¢ 1.654 (1920 (266) 5652
- AACGAnteik (EUR) (hedged) 20207 1732 (5564 (3.831) 16376
-EACGAnteile (EUR) 452 94 (31) 62 515
--ACGAnteile (USD) 359667 16325¢ (363544 (200286) 159381
- 1-DISTAnteile (USD) 164794 4135t (13018 28337 193131
- YACGAnteile (USD) 1.20379% 11559¢ (835304 (719705 484090
- YAACGAnteile (EUR) 84.38% 108262 (40.220 68042 152425
- Y-AACGAnteile (GBP) 47914 1.787 (9.276) (7.489 40425
- YDISHnteile (USD) 1091¢ 37¢ (3105 (2.727) 8.191
Europe Fund! - EUR
- AACGAnNteie (EUR) 55521¢ 17.017 (106949 (89.932 465286
- ADISTAnteile (EUR) 66.54€ 2902 (14425 (11522 55024
- ADISTAnteile (GBP) 87¢ 16 ) 9 887
-EACGAnteile (EUR) 82.08C 1.962 (22571) (20609 61471
-I-ACGAnteile (EUR) 98361C 198601 (377585 (178984 804626
- I-DISTAnteile (GBP) 16.61¢ 14.19& (6.079 8.11¢ 24735
-WACGAnteile (GBP) 8.74C 1.72¢ (1453 272 9.012
- YACGAnteile (EUR) 1.06548C 149852 (499219 (349366 716114
Global Fund - USD
- AACGAnteile (USD) 86.15€ 7557C (28990 46.58( 132736
- AACGAnteile (EUR) 44882 33335¢E (55.399 277.95¢€ 322838
-EACGAnNteile (EUR) 1981z 67.72€ (6.046) 61.68C 81492
--ACGAnteile (USD) 1.44C 308 (1214 (909 531
- YACGAnteile (USD) 359C 592C (5.326) 594 4184
- YACGAnteile (EUR) 9.69E 93.10¢ (19.686) 7342: 83118
- Y-AACGAnteile (GBP) 12822 42.18¢ (16.219 25.96¢ 38791
UK Fund- GBP
- AACGAnteile (GBP) 74232 65 (74.297) (74.232) -
- YACGAnteile (GBP) 35.28% 941 (36.224) (35283 -
USFund-USD
- AACGAnteile (USD) 94,942 (94943 (94943 -
- AACGAnteile (EUR) 11.28C 1.332 (12612 (11.280) -
- AACGAnteile (EUR) (hedged) 26.644 - (26644 (26.644) -
-EACGAnteile (EUR) 443z 92¢ (5360 (4432 -
--ACGAnteile (UD) 27.842 - (27843 (27843 -
- Y-AACGAnteile (USD) 27882 46¢ (28351) (27883 -
- Y-AACGAnteile (GBP) 1.68¢ 20C (1.889 (1.689 -
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Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesedtsaft, die am 14. September2004in Luxemburg als SICAV gegriindet wurde.

Die Gesellschaft untersteht Teil | des Luxemburger Gesetzes vbmDezember2010in seiner jeweils gultigen Fassung betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, mitlem die Richtlinie201491/ EU ( IMRGAW t | i ni eY) wumgesetzt wird.

Am 30. September2022bestand die Gesellschaft aust aktiven Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit Teilfonds und Anteilsklassen schlief3e
oder, vorbehaltlich der Genehmigunglurch die CSSF, neue Teilfonds und Anteilsklassen mit unterschiedlichen Anlagezielen hinzufiuigen.

Die folgenden Teilfonds wurden im Berichtsjahr geschlossen:

UK Fund 03/12/202:
US Fund 03/12/202:

Die folgenden Aneilsklassen wurden im Berichtsjahr geschlossen:

UK Fund A-ACGAnNteile (GBP) 03/12/202:
Y-ACGAnteile (GBP) 03/12/202:
US Fund A-ACGCAnNteile (EUR) 03/12/202:
A-ACGAnNteile (EUR) (hedged) 03/12/2021
A-ACGAnNteile (USD) 03/12/202:
EACGAnNteile (EUR) 03/12/202:
I-ACGAnteile (USD) 03/12/202:
Y-ACGAnteile (GBP) 03/12/202:
Y-ACCGAnteile (USD) 03/12/202:

Am 6. Dezember2021 wurden der Fidelity Active STrategg UK Fund und der Fidelity Ate STrategyQ US Fund auf den Fidelity Funds UK Special
Situations Fund bzw. den Fidelity FungsSustainable US Equity Fund verschmolzen.

Die Abschliisse werden in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg fiir Organisnfiér gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Berechnung des Nettoinventarwerts. Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse wird berechnet, indem zunachst der Anteil der
Nettovermdgenswerte des betreffenden Teilfonds, der jeder Anteilsklasse zuzuschreiben ist, ermittelt wird. Jedérdiese Weise ermittelte Betrag wird
dann durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der betreffenden Klasse bei Geschéftsschluss im durchéien Male geteilt. Der
Nettoinventarwert der einzelnen Klassen wird in der Haupthandelswéahrung der jeweiligen Klasse ermittelt.

Bewertung der Wertpapiere. Die Bewertung von Anlagen in Finanzinstrumenten, die an einer Bérse gehandelt werden, erfolgt zutde verfligbaren
Kurs, der an demjenigen Borsenplatz, an dem das betreffende Wertpapier Uberwiegend gehandelt wird, festgestellt wird. Die Bewng von
Finanzinstrumenten, die im Freiverkehr gehandelt werden, kurzfristigen tUbertragbaren Schuldverschrgédsuund Geldmarktinstrumenten, die nicht an
einer geregelten Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, erfolgt anhand des zum Zeitpunkt der Bewertung letzteritigbaren Preises. Alle
anderen Vermogenswerte werden vom Verwaltungsrat der Geseltsdt nach Treu und Glauben und mit kaufmannischer Vorsicht auf der Grundlage ihres
nach billigem Ermessen vorhersehbaren Verkaufspreises bewertet. Alle von der Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere sind ameigeregelten Markt
amtlich notiert, sofern in de Vermdgensaufstellung des jeweiligen Teilfonds nichts anderes vermerkt ist.

Russische Wertpapiere Wie in den Erlauterungen zu den Ereignissen in der Ukraine wahrend des Berichtszeitraums erwahnt, war das Engagement ¢
Fonds in Russland und der Ukraineelativ gering, da nur ein Teilfonds, der Fidelity Active STrategyEmerging Markets Fund, ein Engagement von mehr
als 10% des Gesamtnettovermdgens (| TNAWe) aufaenf MBCleRussia bhdes abgesichert war,nsedass Sdh @in
Nettoengagement von4,9 % und eine aktive Gewichtung vof,1 % ergaben. Alle damit verbundenen Beteiligungen wurden und werden weiterhin genau
auf liquiditatsbezogene Probleme tberwacht.

Am 28. Februar2022 wurde aufgrund der Erkenntnis, dass sich bei der Pséindung fir russische Wertpapiere erhebliche Herausforderungen ergeben, ein
Preisabschlag von50 % angewendet. Aml. Mérz 2022 blieb die Moskauer Borse geschlossen und die Bewertungen lokaler Wertpapiere wurden weiter auf
Null gesenkt. Die Verwaltungsgedischaft hat die Situation und insbesondere die Herausforderungen hinsichtlich der Bewertungen sehr genau beobachtet, u
sicherzustellen, dass die Interessen aller Anteilinhaber des Fonds weiterhin gewahrt bleiben. Wahrend eine Reihe anderer &gensverwdter von SICAVS in
Luxemburg die Entscheidung getroffen hatten, Fonds mit erheblichem (in der Regel (l@%0 des Nettogesamtvermdgens) Engagement in Russland und der
Ukraine auszusetzen, sind wir aufgrund des geringeren Engagements von Fidelity Activat&y (insbesondere des Emerging Markets Fund) nicht davon
ausgegangen, dass das Aussetzen der Berechnung des Nettoinventarwerts im besten Interesse der Anteilinhaber ware.

Zeitwertanpassungsverfahren Zeitwertanpassungen kdnnen vorgenommen werden, um diateressen der Anteilinhaber gegentber Praktiken der
zeitlichen Marktabstimmung, dem sogenannten Market Timing, zu schiitzen. Wenn ein Teilfonds in Markte investiert, die zymmrideitder Bewertung des
Teilfonds nicht fir den Handel gedffnet sind, kannd&er wal t ungsr at abwei chend von den vorstehend
aufgefuhrten Bestimmungen erlauben, dass die in einem bestimmten Portfolio gehaltenen Wertpapiere angepasst werden, um dem Zaitpunkt der
Bewertung geltendenZeitwert der Investments des Teilfonds genauer widerzuspiegeln.

Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern.Alle Bankeinlagen und Guthaben bei Kreditinstituten und Brokern werden zum Nennwer
ausgewiesen.

Wertpapiergeschafte. Wertpapiergeshafte werden am Tag des Kaufs bzw. Verkaufs der Wertpapiere verbucht. Die Selbstkosten werden auf Basis de
Durchschnittskostenprinzips ermittelt.

Futures Futures werden am Tag des Eréffnung oder SchlieBung des Kontrakts bilanziert. Folgezahlungen ausodiemin das Portfolio werden jeden Tag
getatigt. Sie richten sich nach den taglichen Wertschwankungen des zugrunde liegenden Index oder Wertpapiers und werden lamA¢rungszwecken als
nicht realisierte Gewinne bzw. Verluste des Portfolios verbucht. iNirealisierte Gewinne und Verluste aus Futures flief3en in die Aufstellung des Nettovermdger
und die Vermodgensaufstellung ein. Die Ermittlung der realisierten Gewinne und Verluste erfolgt nach der MEe&Bode (Firsin Q Firstout). Alle aus Futures
entg¢ehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwandsnd Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.
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Devisenterminkontrakte Devisenterminkontrakte werden a@rundlage der Wechselkurse bewertet, die vom Abschluss des Kontrakts bis zum Ende der Laufze
gelten. Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Devisenterminkontrakten flieBen in die Aufstellung des Nettovermdgendientermogensaufstellung ein.
Alle Terminkontrakte, einschlieBlich solcher zur Absicherung von Anteilsklassen, sind in der Vermégensaufstellung enthalterausll@erminkontrakten
entstehenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwandsd Ertragsrechnung sowie der Entwicklung des Netesmdgens ausgewiesen.

Optionskontrakte. Gekaufte Optionen werden als Anlagen zu ihrem realisierbaren Marktwert verbucht; verkaufte Optionen werden als Verbindiitbh
auf der Basis der Kosten bei Glattstellung der Position verbucht. Gekaufte und verka@ptionen sind in der Aufstellung des Nettovermégens und der
Vermoégensaufstellung enthalten. Wenn die Ausiibung einer Option einen Barausgleich zur Folge hat, wird der Differenzbetregctzeén Pramie und
Barausgleich als realisierter Gewinn oder Verlustusgewiesen. Bei Ablauf einer Option wird die Pramie bei verkauften Optionen als realisierter Gewinn
und bei gekauften Optionen als realisierter Verlust verbucht. Alle Gewinne bzw. Verluste aus Optionen werden in der AufwamabErtragsrechnung sowie
der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Differenzkontrakte. Differenzkontrakte werden zwischen Brokern und der Gesellschaft abgeschlossen. Dabei einigen sich beide Parteien auf gegayes
Zahlungen, die den wirtschaftlichen Folgen des Eingehens ein&ong oder ShortPosition in dem zugrunde liegenden Wertpapier entsprechen.
Differenzkontrakte reflektieren dartiber hinaus samtliche Transaktionen des Unternehmens. Fir Differenzkontrakte erhaltenegézahlte Dividenden
werden in der Aufwands und Ertagsrechnung und der Entwicklung des Nettovermégens als Ertrag aus Derivaten bzw. Aufwand fur Derivate net
ausgewiesen. Der bei Vertragsende verzeichnete realisierte Gewinn bzw. Verlust entspricht der Differenz zwischen Er6ffoaddSchlusskurs der Pdmn.
Die Bewertung von Differenzkontrakten basiert jeweils auf dem zugrunde liegenden Wertpapier und ist der Aufstellung des Nettodgens bzw. der
Vermégensaufstellung zu entnehmen. Die an die Broker fiir das zugrunde liegende Wertpapier gezahlten Rieamngskosten fiir Differenzkontrakte sind
unter Finanzierungskosten in der Aufwandsind Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens enthalten. Alle sich aus Differenzkontrakt
ergebenden Gewinne bzw. Verluste werden in der Aufwanédsnd Ertragsrehnung sowie der Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Aktienanleihen. Aktienanleihen werden taglich auf Basis des Kurses des zugrunde liegenden Wertpapiers bewertet und sind in der Aufstelteg
Nettovermdgens und der Vermdgensaufstellung zum Maslert ausgewiesen. Zwischenkupons und die Schlusszahlung bei Félligkeit werden anhand de
Wertschwankung des zugrunde | iegenden Wertpapiers best i mmtinneoDdr gerluste n
werden in der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens ausgewiesen.

Fremdwahrungen Die Basiswahrung der jeweiligen Teilfonds wird vom Verwaltungsrat bestimmt. Alle im Berichtsjahr in fremder Wahrung abgewickelte
Transaktionen werden zu dem am Handstag gilltigen Wechselkurs in die Basiswahrung des Teilfonds umgerechnet. Die Aktiva und Passiv
am 30. September2022wurden zu den an diesem Datum geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Treuh&nderisch gehaltene Wertpapiere. In der Vermégensaufstellung entitene Wertpapiere kdnnen als Sicherheit fiir offene Derivatgeschéafte dienen.
In diesem Fall werden die Wertpapiere treuhanderisch gehalten, so dass sie nicht zum Handel zur Verfiigung stehen3@rSeptember2022hielten die
Teilfonds keine Wertpapiere alsTreuhander.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen Die Ausgabe und Riicknahmepreise firr Anteile der einzelnen Teilfonds entsprechen dem Nettoinventarwert pra
Anteil am Tag der Transaktion. Dabei sind ggf. Preisanpassungen zu beriicksichtigen.

Preisanpassungsvefahren. Um die Interessen der Anteilinhaber der Gesellschaft zu schiitzen, wurde ein Preisanpassungsverfahren eingefiihrt und uzigBset
Preisanpassungsverfahren dient dazu, die mit groBen-fuder Abfliissen verbundenen Kosten auf die Investoren zu eden, die an diesem Tag eine Transaktion
durchfiihren. Dadurch werden langfristige Anteilinhaber grof3tenteils vor den Auswirkungen der Verwasserung geschitzt. HiedziewPreis der Anteilsklasse, zu
dem Transaktionen im Rahmen des Teilfonds durchgefiilverden, angepasst. Die Preise der Anteilsklassen kdnnen daher je nach Hohe und Art der Transaktioner
die Investoren an einem bestimmten Tag innerhalb eines Teilfonds durchfiihren, nach unten oder oben angepasst werden. A Wesse miissen die bestehesten
bzw. verbleibenden Anteilinhaber keine unangemessene Verwésserung in Kauf nehmen. Die Gesellschaft wird diese Preisanpassud@nn vornehmen, wenn
signifikante Nettozuoder -abfliisse wesentliche Auswirkungen auf die verbleibenden Anteilinhaber habdirften. Die Anpassung basiert auf den gewodhnlichen
Handelskosten fiir die jeweiligen Vermdgenswerte, in die ein Teilfonds investiert, wird jedoch nicht mehr2s$ des Preises betragen. Der Verwaltungsrat kann
beschlieRen, diese Anpassungsgrenze in Aammefallen zu erhéhen, um die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen. Der Verwaltungsrat hat beschlossen, ¢
derzeitige Swing PricindPolitik des Unternehmens mit Wirkung vod. M&rz 2020im Einklang mit den Bestimmungen des Prospekts der Gesellschaftibergehend

zu &ndern und die Preisanpassungsgrenze v@tb voribergehend aufzuheben. Diese Entscheidung wurde angesichts der auRergewdhnlichen Umstande getroff
die durch die COVIEL9Pandemie entstanden sind, und sie wird fortlaufend Uberpruft. Sobain Preis einer Anteilsklasse angepasst wurde, gilt der neue Preis als
offizieller Preis der Anteilsklasse fir sdmtliche an diesem Tag getétigten Transaktionen. Das Preisanpassungsverfahrerélgitvd des Geschéftsjahres fir alle
Teilfonds. ZunB0. Segember 2022wurden keine Preisanpassungen vorgenommen.

Grundungskosten Alle mit der Griindung der Gesellschaft verbundenen Kosten wurden abgeschrieben. Die Kosten fur die Auflegung neuer Tedlfond
werden unter den laufenden Betriebskosten verbucht.

Ertrage. Dividenden aus Aktien werden verbucht, wenn das Wertpapier ex Dividende notiert wird. Zinsen werden periodengerecht abgegte

Konsolidierter Konzernabschluss Der zusammengefasste Abschluss wird in USD ausgewiesen und umfasst die Gesamtabschlissedshiedenen
Teilfonds. Teilfonds, die in anderen Wahrungen als USD gefuhrt werden, wurden zu den am Jahresende geltenden Wechselkurggrachnet.

FFML erhalt eine monatliche Investmentmanagementgebdihr, die fir jeden Teilfonds separat berechnet wird und an jedem Tag lifR@éerenzwahrung
des Teilfonds zu den in der unten stehenden Tabelle angegebenen jahrlichen Satzen auflauft:

Aktienfonds
A-, EAnteile 1,50%
-Anteile 0,80 ¥
W-, Y-Anteile 1,00%
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Im Geschaftsjahr bis zun30. September2022investierten einige Teilfonds in folgende Fondsanteile: Fidelity K Fhe Sterling Fund AACCGGBP, Fidelity ILF
- The US Dollar Fund A-ACGUSD und Fidelity ILFThe Euro Fund AAACCEUR, deren Managementgebiihren auf maxim#l,25 % p.a. beschrankt siml.
Diese Fondsanteile sind in der Vermdgensaufstellung aufgefihrt.

Dartiber hinaus hat FFML flr bestimmte Anteilsklassen Anspruch auf erfolgsabhéangige Gebiihren, wenn der Nettoinventarwerinped der Anteilsklasse

vorbehaltlich bestimmter Anpassungen wahrend des Berechnungszeitraums seinen Index oder die Hurdle Rate gegeniber seinem Index UbeBréft.
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebuhren wird im Verkaufsprospekt, den alle Anleger vor der Anlage lesen sollten, ausfitheitiutert. Der Satz der

erfolgsabhangigen Gebuhren, die Hurdle Rates sowie die Vergleichsindizes der einzelnen Teilfonds lauten:

Asia Fund 20 % 2% MSCI AC Asia ex Japan Index (Net)
Emerging Markets Fund 20 % 2% MSCI Emerging Markets Index (Net)
Europe Fund 20% 2% MSCI Europe Index (Net)

Global Fund 20 % 2% MSCI ACWI Index (Net)

Die vorstehend genannten Vergleichsindizes werden nur fur die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebiihrerwendet. Sie sind daher keinesfalls als
Hinweis auf eine konkrete Anlagestrategie anzusehen.

Im Geschéftsjahr bis zun80. September2022wurden von den Teilfonds Emerging Markets Fund und Global Fund erfolgsabhéngige Gebuhren in Hohe
von 2.106311 USDgezahilt.

In der folgenden Tabelle werden die erfolgsabhangigen Gebiihren fir die einzelnen Anteilsklassen fiir das Jahr angegeben:

Emerging Markes Fund A-ACCAnteile (USD) usD 13685 0,07
Emerging Markets Fund A-ACCAnteile (EUR) EUR 146 0,0¢
Emerging Markets Fund I-ACCAnNteile (USD) usD 9.878 0,04
Emerging Markets Fund I-DISTAnteile (USD) uUsD 5.814 0,0¢
Emerging Markets Fund Y-ACCAnteile (UD) UsD 135987 0,21
Emerging Markets Fund Y-ACCGAnteile (EUR) EUR 2.006 0,01
Emerging Markets Fund Y-ACCAnteile (GBP) GBP 5.790 0,07
Emerging Markets Fund YDISTAnteile (USD) uUsD 408 0,0t
Global Fund A-ACCAnNteile (USD) uUsD 423239 1,5¢
Global Fund A-ACGAnteile (EUR) EUR 761834 0,8¢
Global Fund EACCAnNteile (EUR) EUR 226438 1,07
Global Fund I-ACCAnNteile (USD) UsSD 4762 41(
Global Fund Y-ACCAnteile (USD) UsD 13858 1,5
Global Fund Y-ACGAnteile (EUR) EUR 186976 0,71
Global Fund Y-ACGAntile (GBP) GBP 143832 1,21

Im Berichtszeitraum mussten die Teilfonds Asia Fund und Europe Fund keine erfolgsabhéngigen Gebuhren zahlen.

FFML kann bei jedem Teilfonds jederzeit ganz oder teilweise auf Gebiihren verzichten. FFML tragt alle durdhLE-ihre verbundenen Unternehmen sowie
durch ihre Berater im Rahmen der fiir die Gesellschaft ausgefuhrten Leistungen entstandenen Aufwendungen. Maklerprovisiorersaktionskosten und
andere operative Kosten der Gesellschaft sind von der Gesellschaft hgezahlen. Im Berichtsjahr fanden keine Transaktionen der Gesellschaft tber
verbundene Brokerfirmen statt. Im Berichtsjahr bis 28 September2022wurden keine Provisionen an verbundene Broker gezahlt. FFML vergibt von Zei
zu Zeit bestimmte Portfolidransaktionen an ausgewahlte Brokerfirmen, die sich bereit erklaren, der Gesellschaft einen Teil ihrer Provisionen fir solct
Transaktionen zur Deckung von Ausgaben der Gesellschaft zuriickzuerstatten. Im Berichtsjahr fanden jedoch keine derartigesaRiianen statt.

FFML nimmt im Rahmen seiner Téatigkeit fiir die Gesellschaft und andere Kunden ergdnzende Recherchen in Anspruch, die vonapiergndlern
durchgefiihrt werden, Gber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunderchfiihrt. Alle von der Gesellschaft und
anderen Kunden fur Geschafte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fiir die Kosten der Ausfuihrung des Handeliskséchtigt. Fur Teilfonds
jedoch, bei denen FFML ein Unternehmen auf3erhalb der Grupperchundertprozentigen Tochtergesellschaften von FIL Limited in anderen Hoheitsgebieter
wie den Vereinigten Staaten oder Kanada berat, kdnnen Soft Commissions verwendet werden, um im Einklang mit den einschladigadesvorschriften
fur Dienstleistungen zibezahlen. Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden geméaR den Vorschriften getrennt von ¢
Ausfiihrung und anderen Beziehungen zu Brokern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am Programm fiir fondsinterne Transaktionen desedstmentmanagers teil. Dieses Programm kann eingesetzt werden, wenn
Wertpapierhandler von FIL Situationen erkennen, in denen ein von FIL verwaltetes Konto bzw. ein von FIL verwalteter Teidfomtiéertpapier kaufen
mochte, das von einem anderen Konto bzwTeilfonds verkauft wird. Wenn ein Handler bestatigen kann, dass es im Interesse beider Konten lage, die
Transaktion statt Uber den Markt direkt zwischen ihnen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefiihrt. DaesmRtionen beliefen sichm
Berichtsjahr auf5.353395 USD.

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind mit FIL verbunden und erhielten fiir das &M September2022abgelaufene Geschaftsjahr keine Vergitungen fiir ihre
Téatigkeit als Verwaltungsrateler Gesellschaft.
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5. Wertpapierleihe

Im Berichtsjahr zun80. September2022 betrugen die Zahlungen der Gesellschaft an die Depotbank in Verbindung mit den verliehenen Wertpapieren
3.538USD. Bei Wertpapierleihgeschéaften wird der Fonds in der Regel den Entleiher auffordern, Sicherheiten zu stellen, die jedevaeitend der Laufzeit
der Vereinbarung mindestend 05 % des Gesamtwerts der ausgeliehenen Wertpapiere darstellen.

Zum30. September2022gab es keine ausstehenden verliehenen Wertpapiere.

Ertrdge von 24.774USD aus Wertpapierleihgeschaften sind in den Nettodividendennd Zinsertrdgen der Aufwandsund Ertragsrechnung und der
Entwicklung des Nettovermdgens enthalten. Die Gesamtertrdgaus Wertpapierleihgeschaften werden zwischen dem Teilfonds und dem
Wertpapierverleiher aufgeteilt. Die Teilfonds erhalte@7,5 % und der Wertpapierverleiher erhalt25 % der Ertrage.

Die Analyse der Ertrage aus Wertpapierleihe prasentiert sich fiir das Behtsjahr wie folgt:

Name des Teilfonds Wahrung Bruttoertrag Betriebskosten Nettoertrag
Emerging Markets Fund uUsD 1.695 212 1.483
Europe Fund EUR 16.088 2011 14077
Global Fund usD 7.011 876 6.135
US Fund usb 2.343 293 2,050

6. Besteuerung

Die Ertragesowie die realisierten und nicht realisierten Veraufl3erungsgewinne der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert. dutehliegt die
Gesellschaft keiner Luxemburger Quellensteuer. Die Teilfonds unterliegen einer jéhrlichen Zeichnungssteued, 06186, die vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettovermdgen der Teilfonds bezogen abzufuhren ist. Der reduzierte Steuersat®,0dr?6 p. a. auf das Nettovermdgen
gilt nur fiir Anteilsklassen, die von institutionellen Anlegern im Sirhes Artikels174des Gesetzes vonil7. Dezember2010(in der jeweils gliltigen Fassung)
verkauft oder gehalten werden. Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen aus dem Wertpapierbestand unterliegenJu.einer Kapitalgewinnsteuer,
Quellensteuer oder sonstigerSteuern im jeweiligen Ursprungsland. Es besteht mdglicherweise weder fiir die Gesellschaft noch fir die Anteilinhaber e
Ruckerstattungsanspruch auf diese Steuern.

7. Transaktionskosten

Transaktionskosten sind Gebuhren, die beim Kauf und Verkauf von AktieRDE, Terminkontrakten, Optionen und bérsengehandelten Fonds an Broker z
zahlen sind. Transaktionskosten sind in den Kosten der Anlagepapiere enthalten, die Teil der in der Aufwanesl Ertragsrechnung und der Entwicklung
des Nettovermdgens ausgewiesenerealisierten und nicht realisierten Gewinne/(Verluste) sind.

In dem am 30. September2022zu Ende gegangenen Geschéftsjahr beliefen sich diese Transaktionskosten auf:

Name des Teilfonds Wahrung Transaktionskostel
Asia Fund usb 22349z
Emerging Markets Fod uUsD 1.28335€
Europe Fund EUR 391137
Global Fund usbD 171474
UK Fund GBP 15614
US Fund uUsb 16111

8. Ertragsausgleich

Bei allen Anteilsklassen aller Teilfonds wird ein Ertragsausgleichsmechanismus angewendet. Damit soll verhindert werden,ddssusgeschuttete Ertrag
pro Anteil im jeweiligen Ausschittungsjahr durch die variable Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile beeinflusst wird. Bxéiagsausgleich wird auf
Basis des Nettoanlageertrags errechnet.

9. Dividendenausschuttung
Im Berichtszeitraunzum30. September2022wurden folgende Dividendenausschuttungen vorgenommen:

Name des Teilfonds Div. pro Anteil ExDiv-Datum
Emerging Markets Fund I-DISTAnteile (USD) 1,5495 1. Dez.2021
Emerging Markets Fund YDISTAnteile (USD) 1,1152 1. Dez.2021
Europe Fund I-DISTAnteile (GBP) 0,2935 1. Dez.2021

10. Bei Brokern gehaltene Bareinlagen

Zum 30. September2022 gab es ausstehende Einschusszahlungen und Barsicherheiten in Form von Bareinlagen bei Brokern, die in der Aufstellung c
Nettovermdgens alsGuthaben bei Kreditinstituten und Brokern ausgewiesen sind. Die nachstehende Tabelle enthalt eine Aufstellung der Bareinjatien
am 30. September2022fiir die einzelnen Teilfonds bei Brokern hinterlegt waren:

. Bareinl
Name des Teilfonds Wahrung agen
Broker
Asia Fund usb 1231172
Emerging Markets Fund uUsb 11.266971
Europe Fund EUR 2.36500C
Global Fund usb 74000C
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11. Verpflichtungen aus Derivaten

Die Summe der Verpflichtungen aus demtiven Finanzinstrumenten belief sich fur die einzelnen Kategorien z8@n September2022auf:

_ Differenz Devisentermin
Name des Teilfonds Wahrung kontrakte kontrakte Futures
Asia Fund usD 30.817.668 848924 -
Emerging Markets Fund uUsD 97.755217 54.054.245 12321502
Europe Fund EUR 198768172 - -
Global Fund uUsD 97453535
Name des Teilfonds Wahrung  Optionen
Asia Fund usb -
Emerging Markets Fund usb 4.99095€
Europe Fund EUR -
Global Fund usD

Die Verpflichtungen werden in Ubesinstimmung mit den Richtlinied/ 788 der European Securities and Markets Authority (ESMA) berechnet.

12. Engagement in Futures bei den verschiedenen Clearing Brokern

Das Gesamtrisiko aus Terminkontrakten, aufgegliedert nach Gegenparteien und berechnet aks Summe der unrealisierten Kontrakte, stellt sich z\88.
September2022wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wahrung UB:¢
Emerging Markets Fund Usb 66384:

13. Kontrahentenrisiko bei Optionen

Das Gesamtrisiko aus Optionen, aufgegliedert nach Clearing Brokerndiberechnet als die Summe der unrealisierten Optionen, stellt sich z&@
September2022wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wéhrung Bdrsengehandelt J.P. Morgar
Emerging Markets Fund UsD (575489 (28223

14. Kontrahentenrisiko bei Devisenterminkontrakten

Das Gesamtrisiko aus Devisenterminkontrakten, aufgegliedert nach Gegenparteien und berechnet als die Summe der unrealisierten
Devisenterminkontrakte, stellt sich zug®. September2022wie folgt dar:

Bank of Goldman
Name des Teilfonds Wahrung BBH BNP America Barclays CiBC Citibank Sach:
Emerging Markets Fund usb 7574 36.844 102161 31587 (21659 49426 42.74¢
Morgan Standard
Name des Teilfonds Wahrung HSBC J.P. Morgan Stanley RBC  Chartered UBS
Asia Fund usb 4n - (25.089 - - (89)
Emerging MarketsFund usD (83919 3.283 (101826) 16.715 (107.780 (78691

15. Risiko von Differenzkontrakten der Clearing Broker

Das Gesamtrisiko aus Differenzkontrakten, aufgegliedert nach Gegenparteien und berechnet als die Summe der unrealisiertetrdde, stellt sit
zum30. September2022wie folgt dar:

Name des Teilfonds Wahrung  Goldman Sachs HSBC J.P. Morgan Morgan Stanley UB:S
Asia Fund uUsb - (864153 663397 277502 160481
Emerging Markets Fund usb (599341) (670568 (69.871) 491002 10359:
Europe Fund EUR 427660 147286 (2.088398 7.424570 40992¢
Global Fund uUsbD 915592 24675 (225767) (423200 108291

16. Fur Anleger im Vereinigten Konigreich

Die Gesellschaft hat fur alle im Vereinigten Konigreich registrierten Teilfonds und Anteilsklassen den Wedhseés neue Steuersystem des Vereinigten

Kénigreichs fiuar | Mel defondsY beantragt. Al 1 ©ktoder2019keginnendeh Rechmuhgszeitrauoh odérn
ggof. spater fur den Zeitraum ab dem Datum, an dem der Teilfonds laz die Anteilsklasse erstmalig zum Vertrieb an britische Anteilsinhaber registriert
wurde, den Status eines | MeldefondsyY im Vereinigten Ko nebenendAuflagen fig dieh a
jahrliche Berichtersattung eingehalten werden, gilt der MeldefondsStatus fiir alle zukiinftigen Rechnungslegungsperioden. Meldepflichtige Ertragszahle
sind in der Regel sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahres verfligbar.
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17. Veranderungen im Portfolio

Eine Aufstellung aller K&fe und Verkaufe jedes Investments im Berichtsjahr ist fiir jeden Teilfonds auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft oder bei ten ¢

SUECVll Erlauterungen zum AbschlusSrorsetzung

Vertriebsstelle der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen kostenlos erhaltlich.

Im Berichtsjahr ist es jederzeit moglich, Infiorationen Gber den Anteilsbestand jedes Teilfonds zu erhalten, in den Sie investieren. Hierzu wenden Sie

sich bitte an den fir Sie zustandigen Reprasentanten von Fidelity.

18. Wechselkurse
Die Wechselkurse zum USD p&0. September2022lauten wie folgt:

Wahrung Wechselkur Wahrung Wechselkur
Australischer Dollar (AUD) 1,5547263 Mexikanischer Peso (MXN) 20,1187¢
Brasilianischer Real (BRL) 54011 Neuseelandischer Dollar (NZD) 1,7730496!
Kanadischer Dollar (CAD) 1,375¢ Norwegische Krone (NOK) 10,8784¢
Chilenischer Peso (CLP) 9662 Peruanischer Sol (PEN) 3,9805¢
Chinesischer Renminbi (CNY) 7,129 Philippinischer Peso (PHP) 58,62E
Kolumbianischer Peso (COP) 4.604,00% Polnischer Zlog (PLN) 4,957%
Dénische Krone (DKK) 7,601 Pfund Sterling (GBP) 0,8984322.
Euro (EUR) 1,0223380! KatarRiyal (QAR) 3,6417¢
HongkongDollar (HKD) 7,8498¢ SingapurDollar (SGD) 1,434¢
Ungarischer Forint (HUF) 43175¢ Sidafrikanischer Rand (ZAR) 18,08
Indische Rupie (INR) 81,3512¢ Schwedische Krone (SEK) 11,130z
Indonesische Rupiah (IDR) 152275 Schweizer Franken (CHF) 0,9845¢
Israelischer Schekel (ILS) 35728t Neuer TaiwanrDollar (TWD) 31,74¢
Japanischer Yen (JPY) 14471 Thailandischer BahtTHB) 37,72
Koreanischer Won (KRW) 14307 VABDirham (AED) 3,6730¢
Malaysischer Ringgit (MYR) 4,637 Vietnamesischer Dong (VND) 23.86E
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An die Anteilinhaber von
Fidelity Active STrategy
2a, rue Albert Borschette
B.P.2174

L-1246 Luxemburg

Wir haben den Jahresabschluss von Fidelt y Acti ve STrategy (die | SI CAVY) und all e
Nettovermogens, der Aufstellung des Vermdégens und des sonstigen Nettovermdgens 30nSeptember2022 der Aufwands und Ertragsrechnung
sowie der Entwicklung de Nettovermdgens zum Ende des Berichtsjahres und einer Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungsgrunds:
sowie der Erlauterungen zum Abschluss gepriift.

Nach unserer Auffassung entspricht der vorliegende Abschluss den in Luxemburg fur die Erstellumty Darstellung von Jahresabschliissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften und vermittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechBildeler Vermdgens
und Finanzlage der SICAV und jedes ihrer Teilfonds zudd. September 2022 sowie ihres Betriebsergebnisses und der Entwicklung ihres
Nettovermdgens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschaftsjahr.

Unsere Priifung erfolgte in Ubereinstimmung mit dem Gesetz V@8 Juli2016fur den WirtschaftspriferberufGesetz vom23. Juli2016 nach den

von der | Commi ssion de Surveillance du Secteur Financi er Ygrugdes&enF
(ISA). Unsere Pflichten gemal dem Gesetz v@3a Juli2016und den ISA, in der vorder CSSF fiir Luxemburg Gbernommenen Fassung, werden in
Abschni tt | Pflichten des | Réviseur dfEntreprises Agr ééy iebken. Inde

Ubereinstimmung mit dem International Code of Ethics for Professal Accountants (einschlieRlich International Independence Standards),
herausgegeben vom International Ethics Standards Board for Accountants (IERBdex), in der von der CSSF fir Luxemburg angenommener
Fassung, und den fir unsere Prifung des Jahresabkisses relevanten ethischen Anforderungen sind wir von der SICAV unabhéngig und habe
unsere ethische Verantwortung aus diesen ethischen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Ansicht, dass die erlangten Prifurigsese eine
angemessene und ausreichende Gindlage fur die Erteilung unseres Testats bilden.

Der Verwaltungsrat der SICAV ist fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die inasheicht
angegebenen Informationen, jedoch nichtded ahr esabschl uss und unseren daruber erstellf

Unser Testat fiir den Jahresabschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir geben keinerlei Prifuregbsitidafir ab.

Bei der Priifung des Jatesabschlusses sind wir dafiir verantwortlich, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu festzustellen, ob ©
sonstigen Informationen wesentliche Widerspriche zum Jahresabschluss oder zu unseren bei der Prifung gewonnenen Erkennénifgeisen
oder anderweitig wesentliche Fehlinformationen enthalten. Falls wir auf Grundlage unserer Priifungshandlungen zu dem Schlusaémniass
diese sonstigen Informationen wesentliche Fehlinformationen enthalten, sind wir verpflichtet, dies offenzulegen. Wir malesbezuglich keinen
Anlass zu Bemerkungen.

Société a responsabilité limitée au capital de360.000Z
RCS Luxembourg B7,895
Niederlassungserlaubnis0022179

© Deloitte Audit, SARL
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Der Verwaltungsrat der SICAV ist daflir verantwortlich, dass der Abschluss gemaR den in Luxemburg fiir die Erstellung vorsdabebliissen
geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften erstellt und in einer den tatsachlichen Verhaltnissepreshenden Weise dargestellt
wird, sowie fir solche internen Kontrollmanahmen, die nach Einschatzung des Verwaltungsrats des SICAV erforderlich sirdie tErstellung
eines Abschlusses zu gewabhrleisten, der frei von wesentlichen Fehlinformationen aufgnon Betrug oder Fehlern ist.

Beim Erstellen des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat fur die Beurteilung der Fahigkeit der SICAV zur Fortfihrungsidsifisbetriebs
verantwortlich; er legt, soweit zutreffend, alle Sachverhalte im Zusammenhang dgét Unternehmensfortfiihrung offen und wendet die Annahme
der Unternehmensfortfihrung als Grundlage der Rechnungslegung an, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entwederStzAV
aufzulésen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder er hat keineatistische Alternative zu solchen MaRnahmen.

Unser Ziel besteht darin, eine angemessene Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wiebentl
unzutreffenden Angaben infolge von Betrug oder | rrtum idetunserestht
enthalt. Zwar gilt ein angemessenes Mal3 an Sicherheit als hohe Sicherheit, aber sie bietet dennoch keineaatie dafir, dass eine Priifung, die
in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vor@3. Juli 2016 und mit den von der CSSF fir Luxemburg angenommenen ISA durchgefiihrt wird, ein
vorliegende wesentliche unzutreffende Angabe immer erkennt. Unzutreffende Angaben kdneen Betrug oder Irrtum resultieren und gelten als
wesentlich, wenn sie einzeln oder in der Summe nach biligem Ermessen erwarten lassen, dass sie die auf der Grundlage diddsshlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Benutzern beeiniuss

Im Rahmen einer Prifung gemaR dem Gesetz vo&8. Juli 2016 und im Zusammenwirken mit den ISA, wie sie von der CSSF fir Luxembut
tibernommen wurden, fuhren wir eine professionelle Bewertung durch und bewahren uns wéhrend der gesamten Priifung eine wiofedle
Skepsis. Des Weiteren umfasst unsere Priifung Folgendes:

9 Wir ermitteln und bewerten das Risiko wesentlicher unzutreffender Angaben im Jahresabschluss aufgrund von Betrug oder letiwickeln
Prufungsverfahren, die auf diese Risiken eingehen, uagnden sie an und holen Priifungsnachweise ein, die ausreichend und angemesser
sind, um als Grundlage fiir unser Testat zu dienen. Das Risiko, eine wesentliche unzutreffende Angabe infolge eines Betchggunentdecken,
ist hoher als bei einem Irrtum, dan ein Betrug beinhaltet unter Umstanden Absprachen, Falschungen, vorsatzliche Auslassunge
Falschdarstellungen oder die Umgehung der internen Kontrolle.

9 Wir erlangen ein Verstandnis der fur die Prifung relevanten internen Kontrollmechanismen, um Priifieréghren zu konzipieren, die unter
den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht, um eine Stellungnahme zur Wirksamkeit der internen Kontrollmechanianen
SICAV abzugeben.

9 Wir bewerten die Angemessenheit der angewandten Bilanzierungsnd Bewertingsmethoden und der vom Verwaltungsrat der SICAV
vorgenommenen Schatzungen und damit zusammenhangenden Angaben.

9 Wir ziehen Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit der Anwendung der Bilanzierungsgrundlagen zur Unternehmensfortfihmeiy d
den Verwalturgsrat der SICAV und bestimmen auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherh
bezuglich Ereignissen oder Bedingungen besteht, die erhebliche Zweifel an der Mdoglichkeit der Unternehmensfortfiihrung deA\5IC
aufkommen lase n . Kommen wir zu dem Schluss, dass erhebliche Zwei f e
dfEntreprises Agréeéy auf die damit zusammenhadangenden Angaben
abandern, falls solcle Angaben unangemessen sind. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf den Prifungsnachweisen, die bis zum Dat
unseres Berichts des | Réviseur d' Entreprises Agr ééyY er | gdagstdiew
SICAV nibt mehr als Unternehmen fortgefuhrt wird.

9 Wir beurteilen die allgemeine Darstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses einschlief3lich der Offenlegungenbeuateilen, ob
der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse angenessdarstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Unternehmensfiihrung zusténdigen Stellen unter anderem Uber den geplanten Umfang und dépunét der
Prufung sowie Uber wesentliche Prifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger erheblicher Mangel derriateKontrolle, die wir im Rahmen
unserer Priifung feststellen.

Fur Deloitte AuditCabinet de révision agréé

Laurent FedrigoRévi seur dfentrepri ses agréé
Partner

Luxemburg, denl5. Dezember2022
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Weltweites Marktrisiko
Die Informationen zum globalen Marktrisiko fiir das arB0. September2022zu Ende gegangene Geschaftsjahr lauten wie folgt:

Berechnung
smethode o
fiir das Durchsch  Durchschnittliche
ltweit Niedrigste HOochste nittliche Hohe der
weltwerte Nutzung  Nutzung  Nutzung  wahrend des
Risiko VaR  desVaR desVaR desVaR Jahres erreichten
Teilfonds Methode VaRModell Referenzportfolio Limit  Limits Limits Limits Hebelwirkung
Asia Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI AllCountry Asiaex 200% 4321 % 56,10 % 50,28 % 42,69 %
Simulation Japan
Emerging Markets Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCIEmerging Markets 200% 4544 % 61,01 % 54,19 % 12897 %
Simulation
Europe Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCIEurope 200% 4867% 5877 % 5297 % 32,68 %
Simulation
Global Fund Relativer VaR Monte Carlo- MSCI All Country World 200% 54,39 % 67,70 % 61,46 % 55,19 %
Simulation

Fur die oben genannten Teilfonds wird das Gesamtrisiko mittels der \@Rrechnungsmethode taglich berechnet und tberwacht. Der Beobachtungszeitraun
betragt mindestens250 Tage. Die VaRViethode bietet eine Schatzung des maximalen potenziellen Verlustes innerhalb einer bestimmten Haltefrist und m
einem bestimmten Konfidenzintervall, dh. Wahrscheinlichkeitsniveau. Die Haltefrist betrégt einen Mon&0(Geschéftstage) und das Konfidenzintervall
betragt 99 Prozent. Berilicksichtigt man beispielsweise die Annahmen und Einschrankungen des ausgewahlten Modells, bedeutet einSafaRzung von

3 % fir eine20tagige Haltefrist mit einem Konfidenzintervall vo®9 %, dass der Teilfonds mi®9 %iger Wahrscheinlichkeit in dem néchste20tagigen
Zeitraum maximal3 % verlieren wird.

Die Hebelwirkung wird anhand der Summe der theoretischen Werte aller eingesetzten Finanzderivate bestimmt.

EUVerordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Die Verordnung Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Securities Financing Transaction Regulatio@mdies. Januar2017in
Kraft getreten ist, schreibt eine Verbesserung der Transparenz beim Einsatz von Werigrdipanzierungsgeschaften vor.

Die Gesellschaft darf Total Return Swaps oder andere derivative Finanzinstrumente mit &hnlichen Merkmalen verwenden, um dgye¥viel der
Gesellschaft zu erreichen.

Im Berichtszeitraum bis zurB0. September2022setzte die Gesellschaft Differenzkontrakte (CFD) und Wertpapierleihgeschafte ein.

Die 10 wichtigsten Gegenparteien fiir CFD werden in Erlauterui§ angegeben.

Vermogenswerte, die am 30. September 2022in Wertpapierfinanzierungsgeschaften eingesetzt werden

Der Einsat der Vermdgenswerte, ausgedriickt als absoluter Wert und als Anteil des Nettovermdgens, nach Kategorie der Wertpapierfinanzigsgeschafte,
belief sich zum30. September2022auf:

Differenzkontr % des Total Return % des Netto
Name des Teilfonds Waéhrung akte  Nettover Swaps vermagens
mogens
Asia Fund uUSD 2.718190 3,86 -
Emerging Markets Fund uUsb 6.673665 4,27 -
Europe Fund EUR 17567464 2,59 -
Global Fund Usb 4.370467 2,58 -

FuUr Derivate erhaltene Sicherheiten

Sicherheiten in Form von Barmdin werden von der Verwahrstelle gehalten und im Abschluss nicht ausgewiesen. Z8th September2022 wurden
Sicherheiten von folgenden Gegenparteien entgegen genommen:

Goldman Morgan
Name des Teilfonds Wahrung Sachs HSBC J.P. Morgan Stanley UBS
Asia Fund uUsD - - 570000 270000 -
Emerging Markets Fund uUsD - - - 550000 -
Europe Fund EUR 2210000 310000 - 7.430000 550000
Global Fund uUsD 2.840000 - - - -

Analyse der fur Derivate erhaltenen Sicherheiten zum30. September 2022

Sicherheiten in Form vomBarmitteln werden von der Verwahrstelle gehalten und im Abschluss nicht ausgewiesen. Die Sicherheiten wurden nicht erne
verwendet. Es gibt keine Beschrankungen hinsichtlich der Wiederverwendung von Sicherheiten. ZuiBeptember2022 prasentierte sichdie Analyse der
erhaltenen Sicherheiten wie folgt:

Marktwert in der Wahrung

Art der Wahrung des Qualitat der Restlaufzeit der der

Name des Teilfonds Wahrung Sicherheiten Teilfonds Sicherheiter Sicherheiten Sicherheil
Asia Fund uUsbD Liquide Mittel 840000 n z. Weniger als1 Tag USsL
Emerging Markets Fund UsD Liquide Mittel 550000 n. z. Weniger als1 Tag USL
Europe Fund EUR Liquide Mittel 10.500000 n.z Weniger als1 Tag EUI
Global Fund uUsbD Liquide Mittel 2.840000 n.z Weniger als1 Tag USsL
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Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschafte zum30. September 2022
Zum 30. September2022prasentiert sich die Analyse der Wertpapierfinanzierungsgeschafte wie folgt:

Land der Clearing

Name des Teilfonds Wahrung  Vermogenstyp Marktwert Laufzeitenspektrun Gegenpartei  Typ

Asia Fund USD  Differenzkontrakte 237228  Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
Konigreich

Emerging Markets Fund USD  Differenzkontrakte (745197) Offene Transaktionen Verinigtes Bilateral
Konigreich

Europe Fund EUR Differenzkontrakte 6.321044  Offene Transaktionen Vereinigtes Bilateral
Konigreich

Global Fund USD  Differenzkontrakte 399597  Offene Transaktionen \Iégreinigt%s Bilateral
onigreic

Gestellte Sicherheit
Alle von der Gesellschaft gestellten Sicherheiten werden auf separaten Konten fiir Sicherheiten gehalten.

Rendite und Kosten von Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Die Rendite (Dividendenertrage, realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste sowie GebiiHig Wertpapierleihgeschéfte) und die Kosten der
Wertpapierfinanzierungsgeschafte beliefen sich fir das Geschaftsjahr bis z@th September2022auf:

% der

Rendite des Gesamtre  Kosten des %der
Name des Teilfonds Wahrung  Vermdgenstyp Teilfonds ndite Teilfonds Kosten
Asia Fund USD Differenzkontrakte (3.447874) 10000 (115846) 10000
Emerging Markets Fund USD Differenzkontrakte (46.077.726) 10000 (1.031940 10000
Emerging Markets Fund USD  Wertpapierleihe 1.483 87,50 - -
Europe Fund EUR Differenzkontakte 24569812 10000 (641292 10000
Europe Fund EUR  Wertpapierleihe 14.077 87,50 - -
Global Fund USD Differenzkontrakte 11.349693 10000 (360185 10000
Global Fund USD  Wertpapierleihe 6.135 87,50 - -
UK Fund GBP  Differenzkontrakte 57.388 10000 (738 10000
US Fund USD Differenzkontrakte (209861) 10000 (558 10000
US Fund USD  Wertpapierleihe 2.050 87,50 - -
% del % der

Rendite des Gesamt Rendite des Gesamtren

Name des Teilfonds Wahrung  Vermdogenstyp Dritten rendite Investmentmanagers dite

Emerging Markets Fund USD  Wertpapierleihe 212 12,5C 0 0,00

Europe Fund EUR  Wertpapierleihe 2011 125C 0 0,00

Global Fund USD  Wertpapierleihe 876 125C 0 0,00

US Fund USD  Wertpapierleihe 293 125C 0 0,00

Nur fir Personen mit Wohnsitz in Hongkong

Die Vewaltungsstelle und/oder der Investmentmanager dirfen Transaktionen fiir Rechnung eines Teilfonds abschlieRen mit: (i) dearkamderer Kunden,
die von der Verwaltungsstelle, dem Investmentmanager oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet werden; (idénren Hauskonten (dh. Konten der
Verwaltungsstelle, des Investmentmanagers oder einer seiner verbundenen Personen, tiber die er Kontrolle und Einfluss austdenn ) (| Cr os s
Cross Trades werden nur in Ubereinstimmung mit den einschiggn Anforderungen durchgefiihrt, die von den zustindigen Behorden erlassen werden.

Im Jahr bis zumB0. April 2022schloss das Unternehmen den folgenden Cross Trade ab:

Tag des Abschlusse: Name des Wertpapiers Anzahl Preis
0312/2021 Tradeshift Holdings 23219 4,898
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Angaben zur Vergitung

FIMLUX ist eine als OGAW zugelassene Verwaltungsgesellschaft und hundertprozentige Tochtergesellschaft von FlausDEIL und deren
Tochergesellschaften bestehende FiGruppe hat eine Vergutungsrichtlinie genehmigt, die auf alle Mitglieder der Gruppe anwendbar ist. Dartber hinaus
verfigt FIMLUX Uber eine eigene Vergltungsrichtlinie, in der sich die der-Gtuppe exakt widerspiegelt. Beder Umsetzung ihrer Richtlinie wird FIMLUX
eine gute Corporate Governance sicherstellen und ein solides und effektives Risikomanagement férdern.

Vergitungsrichtlinie

Die Vergutungsrichtlinie fordert keine Risikobereitschaft, die mit der Risikobereitscheft Gesellschaft, der Satzung oder dem Prospekt unvereinbar wére.
FIMLUX wird sicherstellen, dass alle Entscheidungen mit der Gesamtgeschaftsstrategie, den Zielen und der Vergiitungsrianthtirklang stehen, und wird
versuchen, etwaige Interessenkoriite zu vermeiden.

Der Begriff | feste Vergitungy ist definiert als ein Gr ukanérgtenltiranktion updl
Zustandigkeiten einer Person, ihrer einschlagigen Erfahrung, Qualifikation, Leistung saivies Gesamtbeitrags zu FIL so festgelegt, das sie auf dem
jeweiligen Landesmarkt konkurrenzfahig sind. Diese Werte werden regelmafig Gberprift.

Die variable Vergutung umfasst die jahrlichen Boni und die langfristigen Anreizpramien. Diese freiwilligengéiéuingselemente werden durch die individuelle
Leistung und die allgemeinen finanziellen Moglichkeiten des Unternehmens (unter Beriicksichtigung der finanziellen und sendt&jstung sowie der damit
verbundenen Geschéftsund Betriebsrisiken) bestimmt.

Eire Zusammenfassung der Vergitungsrichtlinie finden Sie unitéips://www.fidelityinternational.com

FIMLUX wird sicherstellen, dass die Vergiitungsrichtlinie jedes Jahr intern sowie unabhangig gepitift Seit der letzten Uberpriifung im Febru@022gab es keine
wesentlichen Anderungen an der angewendeten Vergiitungsrichtlinie, und das Ergebnis der Uberpriifung ergab keine Abweichungenrd Die Vergitungsrichtlinie
gilt fur alle Mitarbeiter von FIMLWY, einschlief3lich Personen, deren berufliche Téatigkeit wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Verwaltungsgeselisc
oder der von ihr verwalteten OGAWFonds hat (im Miltgemhede n e rlyPEbosdHan gehéren di©MNtdliéderdes Verwaltungsrats der
Verwaltungsgesellschaft, die Geschaftsleitung, die Leiter der relevanten Kontrollfunktionen sowie die Leiter anderer Schiliidg®nen. Einzelpersonen werden
mindestens einmal pro Jahr tber ihre Aufnahme in den Kreis dieser Mltaiter und tiber die Auswirkungen dieses Status informiert.

Gesamtvergitungir die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte 5.447455EUt
abgelaufenen Geschaftsjahr

Davon feste Vergitung: 4348135 EUF
Davon variable Vergiitung 1.099.320 EUF
Gesamtzahlder Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft und ihrer Beauftragten (Star3d.12.2021) 65
Anteil der Verglitung, der dem Fonds zuzurechnen ist (Sta3ti12.2021) 1,07 %

Am 20. August2019 hat das GroRBherpgliche Gesetz voml. August2019das Gesetz vom24. Mai 2011 Uber die Auslibung bestimmter Aktion&rsrechte
geandert. Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie (EL2017 828 (Aktionarsrechterichtlinie 1) fir Luxemburg umgesetzt. Sie trat 2d August2019in Kraft.

Die Informationen Uber die Portfolioumschlagshéufigkeit (PTR) und die Portfolioumschlagskosten (PTC) werden im Factshekgilesds dargestellt. In
der Aktionéadarsrechterichtlinie (1 SRD I 1Y) Ileg. WirkeademfelgeMe anhPdRl (WMertpdpigérkaufd + e
Wertpapierverkéufe) minus (Anteilszeichnungen + Anteilsriicknahmen), dividiert durch den durchschnittlichen Wert des Teilfiothels vorangegangenen
12 Monaten, multipliziert mit100. Der Handel der enzelnen Teilfonds mit Fidelity Institutional Liquidity Funds wird bei der Berechnung der PT
ausgeschlossen. PTEPTR (gedeckelt bel00 %) x Transaktionskosten, wobei die Transaktionskosterest (d. h. fir den Zeitraum der vorausgegangenen
12 Monate) anhand der MiFIDVeroffentlichung der Portfoliotransaktionskosten abziiglich impliziter Kosten berechnet werden.

Die Risikofaktoren werden im Abschnitt2l Ri si kof akt orenYdes Prospekts beschrieben.

35


https://www.fidelityinternational.com/

Teilfonds, die den Offenlegungsanforderungen von Artikel 8 SFDR unterliegen

Die Teilfonds, die bestrebt sind, ihre Anlageziele zu erreichen und dabei neben anderen Merkmalen auch Umweit/oder Sozialmerkmale zu férdern,
haben im Berichtszeitraum die gemaf Artike3 SFDR geftrderten Umweltind/oder Sozialmerkmale erfillt. Mindesten§0 % des Nettovermégens des
Teilfonds werden in Wertpapiere investiert, von denen angenommen wird, dass giie im Prospekt des Fonds beschriebenen) Nachhaltigkeitsmerkmale
einhalten und die festgelegten Ausschliisse beachten. Nachhaltigkeitsmerkmale werden durch eine Kombination verschiedenerzidblem wie z.B. ESG
Ratings von externen Agenturen oder FidelitySustainability Ratings definiert. Weitere Details der angewandten Methodik werden unter
https://fidelityinternational.com/sustainableénvestingframework/ genannt. Diese kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Die Strategie basiert auf der FundamentaResearch von Fidelity und daher wurden Umwelund Sozialmerkmale aktiv berticksichtigt und laufend
einbezogen. Wertpapiere werden von Researehnalysten anhand einheitlicher Kriterien, auf die fundamentale und nachhaltige ReseaRdtings
angewendet werden, individuell bewertet. Dartiber hinaus profitieren die Teilfonds von einem unternehmensweiten Engagement.

Die Teilfonds haben Unternehmen ausgeschlossen, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie gegen die Grundsatze des Globalg2ot der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoRen. Zudem haben sie die Ausschlusskriterien eingehalten, von denen diejenigen Emittenten betroffen sind, die an Gieohit
den folgenden Kategorien von umstrittenen Waffen beteiligt sind, deren Einsatz durch internationale Verrager Ubereinkommen verboten ist:

9 Streumunition, Landminen, biologische Waffen, chemische Waffen, Blendlaserwaffen, Brandwaffen, nicht erkennbare Fragmentevaffen fur
Nichtunterzeichner des Vertrags tber die Nichtverbreitung von Kernwaffen, insbesmad

91 Hersteller von Nuklearsprengkdpfen und/oder ganzen Atomraketen, Hersteller von Komponenten, die fiir die ausschlieBliche Vielweg in
Atomwaffen entwickelt und/oder erheblich modifiziert wurden, die mehr a% ihres Umsatzes mit Atomwaffen erwirtsdten.

Mit Hilfe des Investmentmanagementprozesses will der Investmentmanager sicherstellen, dass sich die Unternehmen, in dietientesird, durch gute
GovernancePraktiken auszeichnen.

Es liegt im Ermessen der FideliBortfoliomanager unter Berlicksicigiung des jeweiligen Anlageprozesses von Zeit zu Zeit zusatzliche Nachhaltigkeirsd
Ausschlusskriterien anzuwenden.

TaxonomieVerordnung

Wird fur einen Teilfonds festgelegt, dass er den Offenlegungspflichten von ArtiBeler SFDR unterliegt, so mussatier Teilfonds gemaR der E@axonomie
Verordnung (EUR020852( di e | Ta¥eomomineengy) angeben, dass der Grundsatz | keine
Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen gilt, die den in der TaxonorAerordrung festgelegten EWKriterien fir ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Die Anlagen im verbleibenden Teil des Teilfonds berticksichtigen diriEerien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstéatigkeiten nicht. Ungeachtet der obigeAngabe in Bezug auf die Vermeidung erheblicher Schaden berucksichtigt derzeit keiner der Teilfonds
die unter Artikel8 der SFDR fallen, die in der Taxonomiéerordnung festgelegten E¥riterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

* Ermittelt anhand einer Kombination aus Daten von Drittanbietern und der internen Research von Fidelity
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