Halbjahresbericht
zum 31. Marz 2025.

Private Banking Struktur

apeka

Ein OGAW-Sondervermégen deutschen Rechts. Investments

@
Deka Vermogensmanagement GmbH 5 Fina nzgruppe



Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Marz 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung lhres Fonds Private Banking Struktur fir den Zeitraum vom
1. Oktober 2024 bis zum 31. Mdrz 2025.

Sinkende Notenbankzinsen in den USA und der Eurozone sowie riickldufige Inflationsraten stabilisierten in der Berichtsperiode Uber weite
Strecken die Finanzmarkte und verliehen insbesondere den Aktienb&rsen Riickenwind. Wahrend in Europa, bedingt unter anderem durch die
enttduschende Wirtschaftsentwicklung in Deutschland, nur eine moderate konjunkturelle Aktivitat zu konstatieren war, prasentierte sich
die Wirtschaft in den USA zundchst in einer dynamischen Verfassung. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg sowie der
Politikwechsel durch die neue US-Regierung sorgten jedoch im Berichtszeitraum wiederholt fiir Verunsicherung.

Auf Seiten der Geldpolitik nahmen einige der bedeutenden Zentralbanken den nachlassenden Inflationsdruck zum Anlass fir weitere
Leitzinssenkungen. So fuhrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf zuletzt 2,65 Prozent zurlick. Die US-Notenbank Fed lautete im
September die Zinswende ein und verringerte die Bandbreite auf 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent. Die Rentenmadrkte wiesen eine volatile
Entwicklung auf. Ab Oktober stiegen die Verzinsungen in den USA, begiinstigt durch die von Donald Trump angekiindigten Handelszdlle,
deutlich an. Aufgrund etwas schwacherer US-Konjunkturdaten sowie zunehmender Verunsicherung von Unternehmen und steigender
Stagflationsrisiken, gaben die US-Renditen zuletzt jedoch wieder nach. Zuletzt rentierten US-Staatsanleihen mit 10-jdhriger Laufzeit mit
4,2 Prozent. Die Rendite vergleichbarer Euroland-Staatsanleihen sank im Dezember auf einen Tiefpunkt bei 2,1 Prozent und stieg nach den
angekiindigten groRen Fiskalpaketen in Deutschland zum Stichtag auf 2,7 Prozent an.

Die gelockerte Geldpolitik der Notenbanken wirkte unterstitzend fir die Kurse an den weltweiten Aktienmdrkten. Dabei erreichten
viele Borsenindizes wie DAX oder der Dow Jones Industrial neue Allzeithochs. Im Marz tribte sich das Bild allerdings zusehends ein, u.a.
verzeichneten die Kurse im Technologiesektor eine splrbare Korrektur. Die Notierung fir Gold kletterte angesichts der erhdhten Unsicherheit
an den Markten auf einen neuen Rekordstand und lag zum Ende der Berichtsperiode lber 3.100 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt
notierte der Euro nach volatiler Entwicklung Ende Mdrz mit 1,08 US-Dollar. Rohdl lag zuletzt bei knapp 75 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung

N Vopho b Df) e Gy

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Private Banking Struktur
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es langfristigen Wertzuwachs durch Wichtige Kennzahlen

eine positive Wertentwicklung der im Fonds enthaltenen Ver- Private Banking Struktur
mogenswerte zu erwirtschaften. Dabei wird die Erzielung einer Performance* 6 Monate
grofRtmaglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fiir 1,0%

diese Anlageklasse angestrebt.

ISIN DEOOOAODNG73

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds hauptsachlich in verzinsliche
Wertpapiere und internationale Aktien an. Der Fonds kann in
Discount-Zertifikate -Zertifikate mit fester Falligkeit, die einen
Abschlag ("Discount”) gegenliber dem Preis des Basiswertes (z.B.
eine Aktie) gewahren und durch einen Auszahlungshdchstbe-
trag gekennzeichnet sind- und dhnlich strukturierte Zertifikate
sowie Optionsanleihen von in- und auslandischen Ausstellern
investieren. Daneben kdnnen fur den Fonds bis zu 49% Bank-
guthaben und Geldmarktinstrumente (kurzfristige verzinsliche
Anlagen) sowie jeweils bis zu 10% Investmentanteile und sonstige
Anlageinstrumente erworben werden.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Die
Aktienauswahl erfolgt auf Basis einer Unternehmensanalyse. In
diesem Beurteilungsverfahren werden die wirtschaftlichen Daten
auf Unternehmensebene analysiert und zu einer Gesamtein-
schatzung zusammengefiihrt. Die aus den wirtschaftlichen und
volkswirtschaftlichen Daten gewonnenen Erkenntnisse bilden
die Grundlage fir das Fondsmanagement. Innerhalb festgelegter
Anlagegrenzen kann das Fondsmanagement die Gewichtung
der Assetklassen (Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussscheine und
Indexzertifikate sowie in Wertpapieren verbriefte Finanzinstru-
mente) je nach Markteinschdtzung variieren. Um den Erfolg des
Aktienauswahlprozesses zu bewerten, wird der Index 90% STOXX
Europe 50 in EUR, 10% EURIBOR 1M TMD (q)"verwendet. Das
Fondsmanagement kann durch aktive Uber- und Untergewichtung
einzelner Werte auf Basis aktueller Kapitalmarkteinschdtzungen
wesentlich — sowohl positiv als auch negativ - von diesem Ver-
gleichsmalstab abweichen. Darliber hinaus sind Investitionen in
Titel, die nicht Bestandteil des VergleichsmaRstabs sind, jederzeit
maoglich.

®

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

1) Referenzindex: 90% STOXX” Europe 50 in EUR, 10% EURIBOR 1M TMD (q). Die genannten Indizes sind eingetragene Marken. Der Fonds wird von den Lizenzgebern nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf
eine andere Art und Weise untersttitzt. Die Berechnung und Lizenzierung der Indizes bzw. der Index-Marken stellen keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der Lizenzgeber haftet gegeniiber Dritten nicht fir
etwaige Fehler im Index.



Private Banking Struktur
Vermdgensubersicht zum 31.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Aktien

Belgien

Dénemark

Deutschland

Frankreich

Grofbritannien

Italien

Niederlande

Schweiz

Spanien

2. Sonstige Wertpapiere

Schweiz

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstiande

1. Aktien

CHF

DKK

EUR

GBP

2. Sonstige Wertpapiere

CHF

3. Derivate

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Marz 2025.

Kurswert
in EUR

18.620.656,43
216.448,00
659.343,40
3.845.583,00
4.087.504,00
4.089.923,04
1.009.664,00
1.408.414,00
2.478.251,99
825.525,00
920.130,61
920.130,61
-119.012,85
417.290,56
95.552,84
-8.723,75
19.925.893,84

Kurswert
in EUR

18.620.656,43
2.478.251,99
659.343,40
12.659.801,00
2.823260,04
920.130,61
920.130,61
-119.012,85
417.290,56
95.552,84
-8.723,75
19.925.893,84

% des Fonds-
vermdgens *)

93,43
1,09
331

19,28

20,52

20,52
5,07
7,07

12,43
414
4,62
4,62
-0,58
2,09
0,48
-0,04
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

93,43
12,43
3,31
63,52
14,17
4,62
4,62
-0,58
2,09
0,48
-0,04
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2025.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

NL0000235190 Airbus SE Aandelen aan toonder

DE0008404005 Allianz SE vinkNamens-Aktien?

BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A/N.V. Actions
au Port.

NL0010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam”

FRO000120628 AXA S.A. Actions au Porteur”)

ESO113900J37 Banco Santander S.A. Acciones Nom.)

DEOOOBASFIM BASF SE Namens-Aktien

FRO000131104 BNP Paribas S.A. Actions Port.)

DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien

IT0003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom.

ES0144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port.

NL0011821202 ING Groep N.V. Aandelen op naam?

IT0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom.)

FR0000120321 L'Oréal S.A. Actions Port.)

FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action
Port.(CR)"

DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG
Namens-Aktien?

DE0008430026 Minchener Riickvers.-Ges. AG
vinkNamens-Aktien”)

FRO000073272 Safran Actions Port.

FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port.)

DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien"

FR0000121972 Schneider Electric SE Actions Port.)

GBOOBP6MXD84  Shell PLC Reg.Shares Cl.

DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien”)

FRO000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur)

IT0005239360 UniCredit S.p.A. Azioni nom.)

GBOOB10RZP78 Unilever PLC Reg.Shares

FRO000125486 VINCI S.A. Actions Port.)

CHF

CH0012221716 ABB Ltd. Namens-Aktien”

CH0210483332 Cie Financiere Richemont SA
Namens-Aktien?)

CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien

CH0012005267 Novartis AG Namens-Aktien

DKK

DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier BY

GBP

GB0009895292 AstraZeneca PLC Reg.Shares

GB0007980591 BP PLC Reg.Shares

GB0002374006 Diageo PLC Reg.Shares

GBOOBN7SWP63  GSK PLC Reg.Shares

GB0005405286 HSBC Holdings PLC Reg.Shares

GB0007188757 Rio Tinto PLC Reg.Shares

Sonstige Beteiligungswertpapiere

CHF

CHO0012032048 Roche Holding AG

Inhaber-GenuBscheine?
Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

ABB Ltd. (ABJ) Call Mai 25 54

Allianz SE (ALV) Call Apr. 25 365

ASML Holding N.V. (ASME) Call Apr. 25 760

Axa S.A. (AXA) Call Apr. 25 39

Banco Santander S.A.(BSD2) Call Apr.257

BASF SE (BAS) Call Apr. 25 55

BNP Paribas S.A. (BNP) Call Apr. 2573

Cie Financiere Richemont AG (RITN) Call Mai 25 180
Daimler AG (DAI) Call Apr. 25 68

ING Groep N.V. (INN) Call Apr.2519,8

Intesa Sanpaolo S.p.A.(IES) Call Mai 25 5,20
L'Oreal S.A. (LOR) Call Apr. 25 375

LVMH S.A. (MOH) Call Apr. 25 760

Minch. Riickvers.-Ges. AG (MUV?2) Call Apr. 25 610
Novo-Nordisk AS (NOV) Call Mai 25 620

Roche Holding AG (RHO5) Call Juni 25 320

Sanofi S.A. (SNW) Call Apr. 25108

SAP SE (SAP) Call Mai 25 285

Schneider Electric S.A. (SND) Call Apr. 25 260
Siemens AG (SIE) Call Mai 25 255

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

STK
STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK

STK
STK

STK

STK
STK

STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK
STK
STK
STK

Bestand
31.03.2025

1100
1700
3.800

1400
10.200
63.500

8.700

5.800
12.800

44.000
29.000
21000
60.000
1.000
1100

7300
500

800
5.400
4100
2500
21000
3.400
8200
7.600
10.200
4.300

7.200
2600

10.000
7.500

10.600

6.000
57,000
10.000
22.000
63.000

8.000

3.000

-7.200
-1700
-1400
-10.200
-63.500
-8.700
-5.800
-2.600
-7.300
-21.000
-60.000
-700
-1100
-500
-10.600
-3.000
-5.400
-4.100
-2.500
-3.400

Kaufe/
Zuginge

Verkadufe/
Abgange

Im Berichtszeitraum

1100
400
3.800

500

800

800
2000

800

1.000

2.600

800
9.000

6.000

400

600

2.800

10.200

3100

1500
23230
60.000
300

2200

1.000
600

3.000

500
1300
5.000
2.000

2600

1400
1.200

300

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
CHF

CHF
CHF

DKK

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP

CHF

EUR

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR

Kurs

163,100
352,100
56,960

609,300
39,620
6,150
45,560
76,890
34,370
7,545
15,000
17,904
4,741
342,350
572,000

54,100
583,200

243,200
102,320
244,850
212,150
33,535
211,850
59,000
51,740
55,140
17,350

45,200
153,000

90,360
98,320

464,100

112,600
4343
20,080
14,700
8,706
45,455

292,600

0,045
0,835

0,040
0,945

Kurswert
in EUR

19.540.787,04
18.620.656,43
12.659.801,00
179.410,00
598.570,00
216.448,00

853.020,00
404.124,00
390.525,00
396.372,00
445962,00
439.936,00
331.980,00
435.000,00
375.984,00
284.460,00
342350,00
629.200,00

394.930,00
291.600,00

194.560,00
552.528,00
1.003.885,00
530.375,00
704.235,00
720.290,00
483.800,00
393.224,00
562.428,00
504.605,00
2.478.251,99
341133,86
416.983,32

947174,78
772.960,03
659.343,40
659.343,40
2.823.260,04
808.399,89
296.21,07
240.270,42
386.969,40
656.290,05
43519,21
920.130,61
920.130,61
920.130,61

19.540.787,04

-85.712,85

-85.712,85
-566,04
-3153,50
-1680,00
-11.781,00
-1270,00
-696,00
-28.855,00
-2.861,65
-219,00
-840,00
-2.700,00
-584,50
-44,00
-2.040,00
-4.794,84
-9103,82
-1998,00
-5.268,50
-100,00
-3.213,00

% des
Fondsver-
maogens *)

98,05
93,43
63,52
0,90
3,00
1,09

4,28
2,03
196
1,99
2,24
2,21
1,67
2,18
1,89
143
172

316

0,98
2,77
5,03
2,66
3,53
3,61
2,43
1,97
2,82
2,53
12,43
1,71
2,09

4,75
3,88
3,31
331
14,17
4,06
1,49
1,21
194
3,29
218
4,62
4,62
4,62

98,05

-0,42

-0,42
0,00
-0,02
-0,01
-0,06



Private Banking Struktur

ISIN Gattungsbezeichnung

Total SE. (TOTB) Call Apr. 25 62

UniCredit S.p.A. (CRIH) Call Apr. 25 58

Vinci S.A. (SQU) Call Apr. 25128

Summe Derivate auf einzelne Wertpapiere

Aktienindex-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

DAX-Index (DAX) Call Mai 25 24000

DJ Euro Stoxx50 Index (SX5E) Call Mai 25 5600
Summe Aktienindex-Derivate

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfon
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wi&hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wihrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Dividendenanspriiche

Forderungen aus Quellensteuerriickerstattung
Forderung aus Genussscheinen

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Markt Stiick bzw.

XEUR
XEUR
XEUR

XEUR
XEUR

ds

Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, die Dritten

als Sicherheit dienen: EUR 1.886.365,73

Anteile bzw.
Whg.
STK
STK
STK

EUR
DKK

CHF
GBP

EUR
EUR
EUR

usb

EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Bestand
31.03.2025

-8.200

-7.600
-4.300

Anzahl -40
Anzahl -100

323198,41
127.312,40

17.506,45
49.038,76

68.801,81
6.923,88
19.827,15

-0,30

-8.723,47

7 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschéftes in Wertpapieren.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 31.03.2025
Vereinigtes Konigreich, Pfund (GBP) 0,83573 =1Euro (EUR)
Dénemark, Kronen (DKK) 7,46115 =1Euro (EUR)
Schweiz, Franken (CHF) 0,95400 =1Euro (EUR)
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 1,08310 =1Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrsen

XEUR Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

XNDX Stockholm - Nasdaqg Stockholm - Derivatives

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange

Im Berichtszeitraum

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

%
%
%
%

EUR
EUR

EUR

%
EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien
GBP

GB0OOB24CGK77 Reckitt Benckiser Group Reg.Shares
Verzinsliche Wertpapiere

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK

STK

Kurs

0,250
0,170
0,140

93,000
14,700

100,000
100,000

100,000
100,000

100,000

Kiufe/
Zugdnge

Kurswert % des

in EUR Fondsver-
maogens *)

-2.050,00 -0,01
-1292,00 -0,01
-602,00 0,00
-85.712,85 -0,42
-33.300,00 -0,16
-33.300,00 -0,16
-18.600,00 -0,09
-14.700,00 -0,07
-33.300,00 -0,16
323198,41 1,62
17.063,37 0,09
18.350,67 0,09
58.678,1 0,29
417.290,56 2,09
417.290,56 2,09
68.801,81 0,35
6.923,88 0,03
19.827,15 0,10
95.552,84 0,48
-0,28 0,00
-0,28 0,00
-8.723,47 -0,04
-8.723,47 -0,04
19.925.893,84 100,00

370.460,000
53,79
Verkdufe/
Abgange

0 13100
0 7.000
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/

Anteile bzw. Zuginge Abgange
Nominal in Whg.

EUR

XS2558972415 3,6250 % Continental AG MTN 22/27 EUR 0 600.000

XS2574873266 3,5000 % E.ON SE MTN 23/28 EUR 0 600.000

Andere Wertpapiere

EUR

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 30500 30500

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

IEOOBYZTVV78 iShsll-EO CBd 0-3yr ESG U.ETF Reg.Shares ANT 0 70.000
IEOOBDIMMF62 JPM ICAV-EO Ultra-Sh.Inc.U.ETF Reg.Shares Acc ANT 0 4.000
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen

Anteile bzw. Whg. in 1.000
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkiufe.)
Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 29.716
(Basiswert(e): ABB Ltd. Namens-Aktien, Allianz SE vink.Namens-Aktien, ASML Holding N.V. Aandelen op naam, AXA S.A. Actions au Porteur, Banco Santander S.A. Acciones Nom.,, BASF SE
Namens-Aktien, BNP Paribas S.A. Actions Port, Cie Financiere Richemont SA Namens-Aktien, Deutsche Post AG Namens-Aktien, Deutsche Telekom AG Namens-Aktien, Diageo PLC Reg.Shares,
Iberdrola S.A. Acciones Port, ING Groep N.V. Aandelen op naam, Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom,, L'Oréal S.A. Actions Port,, LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Action Port.(CR), Mercedes-Benz
Group AG Namens-Aktien,
Munchener Ruckvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien, Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B, Reckitt Benckiser Group Reg.Shares, Rio Tinto PLC Reg.Shares, Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine,
Sanofi S.A. Actions Port, SAP SE Inhaber-Aktien, Schneider Electric SE Actions Port, Siemens AG Namens-Aktien, TotalEnergies SE Actions au Porteur, UniCredit S.p.A. Azioni nom., Unilever PLC
Reg.Shares, VINCI S.A. Actions Port.)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (Call): EUR 28.255
(Basiswert(e): DAX Performance-Index, EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR))



Private Banking Struktur
Anhana.

Umlaufende Anteile STK 370.460
Anteilwert EUR 53,79

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rlicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben geméR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschéfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getdtigt. Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. April 2025
Deka Vermégensmanagement GmbH
Die Geschaftsflhrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2023
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Durr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 29,7 Mio.

Sabine Schmittroth
Geschaftsfihrende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschiftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschdftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschdftsflihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermoégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Europa-Allee 91

60486 Frankfurt am Main

Verwabhrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Grofe Gallusstralle 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 31. Marz 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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