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LIEBE LESERINNEN UND LESER,

jetzt ist sie da, die seit Monaten von Experten und Skepti-
kern gleichermaBen beschworene zweite Welle der Coro-
na-Pandemie und direkt auch der zweite (Teil-)Lockdown.
Mit den europaweit sprunghaft steigenden Infektionszah-
len steigt auch das Rezessionsrisiko. Nachdem sich die
Wirtschaft in einigen Landern, wie zum Beispiel Deutsch-
land, nach dem 3-monatigen Lockdown im Friihjahr gerade
zu erholen begann, schrumpft im Zuge der zweiten Infekti-
onswelle die von der Corona-Krise gebeutelte Wirtschaft
der Euro-Zone erneut.

Die Schwankungen an den Kapitalmarkten werden vermut-
lich auch wieder zunehmen. Dabei mussten die Anleger in
diesem Jahr schon einiges an Marktbewegungen aushalten.
Durch die Corona-Pandemie fiel der DAX Mitte Februar
vom Allzeithoch bei 13.795 auf 8.255 Punkte. Bérsentech-
nisch begann danach aber eine von der realen Wirtschaft
mehr oder weniger losgeloste Entwicklung. Denn obwohl
weltweit nach Schatzungen des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) der groRte Wirtschaftseinbruch seit der Welt-
wirtschaftskrise vor 90 Jahren drohte und immer noch
droht, bewegten sich die Aktienkurse bis Anfang Septem-
ber nur in eine Richtung: nach oben. Hauptgrund waren die
historisch einmaligen, weltweiten ,Rettungspakete” der Re-
gierungen in Billionenhéhe. Dazu haben die Zentralbanken
so viel Liquiditat wie nie zuvor in die Markte gepumpt und
das niedrige Zinsniveau nahe Null beibehalten.

Der womdglich wichtigste Faktor fiir die jingsten Kursan-
stiege hat aber einen psychologischen Ursprung. Vorherr-
schende Gefilihle dieser Tage hoéren dabei auf die englische
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Abkirzung "FOMOQO" (Fear Of Missing Out) und ,TINA®
(There Is No Alternative) zu Deutsch: die Angst, etwas zu
verpassen und die Alternativiosigkeit. Umgemlinzt auf den
Aktienmarkt hei3t das: Obwohl viele Anleger und Investo-
ren die eigentlich schlechten Konjunkturdaten kennen, sie
die zweite Virus-Welle flirchten, lassen sie sich vom Opti-
mismus der Herde leiten - weil sie Angst haben, spater wo-
moglich mehr fir ihre Aktien bezahlen zu missen. Auf-
grund der hohen Unsicherheit durch die Corona-Krise ist es
aber flr den privaten Investor noch mehr als sonst ratsam,
nicht ins volle Risiko zu gehen und vorhandene Liquiditat
besser schrittweise, also in Teilbetrdgen und zeitlich ge-
streckt zu investieren. Denn den perfekten Einstiegszeit-
punkt an der Bérse zu finden, ist selbst fir Profis nahezu
unmoglich.

Eine Investmentmoglichkeit fir die aktuellen Herausforde-
rungen von Anlegern bietet der Marathon Stiftungsfonds
der HAC VermoégensManagement AG. In dem aktuellen
Fachbeitrag auf Seite 16 wird das Konzept des Fonds vor-
gestellt.

Eine aufschlussreiche Lektlire wiinscht,
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LESEHILFE

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafiir bildet der monatlich

berechnete Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige Vergleichsgrof3e fir Stiftun-
gen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten konnen.
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und prég-
nanten Uberblick iiber die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen
defensiven vermdgensverwaltenden Fonds, welche lhren
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermdgen ausgerichtet haben.

Fir den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fiir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermdgensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fiir Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fiirs Portfolio dar, gerade unter dem
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im
zweiten Teil des Reports, unter der Headline ,andere Stif-
tungsfonds".

Sowohl den ,defensiven“ als auch den ,anderen“ Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine
Ubersicht der Produkte, mit vollstandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt ha-
ben wir den fir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgefiihrt: Die Ausschiittung pro Anteil in Euro,

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Ubersicht Kennzahlen stellt die Performance iiber fiinf
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilitat,
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Fiir unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter
Berlicksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern
gibt es flir die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im
anschliefenden Glossar kbnnen Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkiirzungen nachschlagen.

Aus Griinden der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet.
Wenn ein Produkt fir Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen.

Natirlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder (iber die
Verlinkungen der ISINs oder uber unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
grof3erer Detailtiefe dargestellt, z. B. tiber die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefligt ist. Als
registrierter Nutzer kdnnen Sie sich auf3erdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und
individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten — und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.

Viel Spal3 beim Lesen!

lhr Team von Asset Standard

N REPORT

04

Stiftungsfonds 10/2020

Stand: 31.10.2020



Markte im Corona-Griff

Im Oktober entwickelte sich der MMD-Index Stiftung nach
leichten Verlusten im September (-0,19%) erneut negativ
mit -0,61%. Dadurch verschlechtert sich die Performance in
2020 von -1,94% auf -2,55%.

Die negative Entwicklung wurde von mehr als achtzig Pro-
zent der im MMD-Index Stiftung abgebildeten defensiven
Stiftungsfonds mitgetragen. Auf Jahressicht liegt dieser
Wert etwas niedriger. Die Performancewerte der betrach-
teten Stiftungsfonds lagen im Oktober zwischen -1,86%
und 0,64% und in 2020 zwischen -7,53% und 4,29%.

Die weltweiten Anleihemarkte lieBen im Oktober keine ein-
heitliche Entwicklung erkennen. MaBgebliche Einflussfak-
toren waren die steigenden Zahlen von Corona-Infizierten
und das damit einhergehende erhéhte Lockdown-Risiko.
Dies sorgte vor allem in der EU fir Kurssteigerungen bei
Staatsanleihen durch die verstarkte Nachfrage. Peripherie-
lander profitierten dabei sogar starker als beispielsweise
deutsche Staatsanleihen. Griinde dafiir waren die Anlei-
heankéaufe der EZB aber auch der Beginn einer Fiskalunion.
Anleger betrachteten die US-Staatsanleihen hingegen nicht

Entwicklung Stiftungsfonds
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als sicheren Hafen, da durch den zweiten Einflussfaktor -
die US-Wahl Anfang November - Joe Biden als Favorit ge-
handelt und dessen Wahlprogramm mit zunehmender
Staatsverschuldung verknlipft wurde. Zusammen mit der
Ankiindigung der US-Notenbank die Inflationsraten nach
oben hin flexibler zu gestalten sorgte auf Monatssicht fir
Kursverluste. Schwellenlander tendierten im Oktober seit-
warts.

Aktienmarkte standen im Oktober ganz im Zeichen der Co-
rona-Pandemie und verloren flaichendeckend an Wert. Ge-
messen am MSCI World-Index in lokaler Wahrung lagen die
Verluste bei 3,1%. In den USA startete zwar die Berichtssai-

son zum dritten Quartal deutlich besser als zuvor erwartet.

Dennoch konnte dies keinen nennenswerten Einfluss auf
die Entwicklung nehmen. Auch die weltweit viel beachtete
US-Prasidentschaftswahl, bei der die Prognosen alle auf Joe
Biden hindeuteten, konnte nur schwach positiv auf die
Kursentwicklung einwirken. Einzig die Schwellenldander
konnten gemessen am MSCI Emerging Markets Index in lo-
kaler Wahrung ein Plus von 1,4% verzeichnen.

2013 2014 2015 2016

—— MMD-Index Stiftung
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOAOYFQ92
DEOOOA2N82M2
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
DEOOODK2D7Z4
DEO005896864
LU1438966258
LUO785378091
DE0005318406

DEOOOA1JUU95

LU0458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
ATO000973029
DEOOOA2H7PP6
DEOOOAOYCK42
DEOOOA2PF037
LU1932640425
LU1458463236
DEO009750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU0945096450
LU1297767904

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A- EUR *

Berenberg 1590 Stiftung A *

Bethmann Stiftungsfonds P *

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio | *

Castell Generationenfonds Stiftungen *
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A *
CSR Ertrag Plus

Deka-Kommunal Euroland Balance CF T *
Deka-Stiftungen Balance CF *

Deutscher Stiftungsfonds

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS Stiftungsfonds LD *

EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul

FairWorldFonds

FvS Stiftung SR *

FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A *
FVM-Stiftungsfonds S *

H & A PRIME VALUES Income (EUR) (A) *
H&H Stiftungsfonds - A *

Hamburger Stiftungsfonds P *
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R *
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R *
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR *
KCD-Union Nachhaltig MIX *

Lam Stifter-Fonds Universal R *

MEAG FairReturn A *

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Miunsterlandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd.

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

*Weitere Anteilsklassen vorhanden

N REPORT
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Asset Manager

Allianz Global Investors GmbH
Berenberg Bank

Bethmann Bank AG

Raiffeisen Capital Management (RCM)
Bank flr Kirche und Caritas eG

Farstlich Castell'sche Bank, Credit Casse AG

Commerzbank AG

CSR Beratungsgesellschaft mbH
Deka Investmentfonds

Deka Investmentfonds

Steinke, Reichelt & Kasbauer
Do Investment AG

DWS International GmbH

Evangelische Bank - Sustainable Investment
Management GmbH

Union Investment

Flossbach von Storch AG

DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG
Freiburger Vermégensmanagement GmbH
Hauck und Aufhiuser (Schweiz) AG

Haspa Private Banking

HFH Hamburger Finanzhaus GmbH
HypoVereinsbank

JPMorgan Asset Management

LIGA Bank eG by Union Investment
Lampe Asset Management

MEAG

MFI Asset Management GmbH
Minsterlandische Bank Thie & Co. (MLB)
NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft
Braunschweigische Landessparkasse &

Braunschweigische Landessparkasse &

06

Auflagedatum

18.05.06
04.05.09
01.11.11
30.09.05
04.01.10
02.05.19
03.02.14
22.01.183
01.11.12
28.04.08
19.09.16
02.08.12
15.04.02

29.05.12

11.03.10
10.01.17
30.04.12
03.09.09
17.11.14
28.12.95
13.04.18
14.12.09
15.10.19
08.04.19
12.10.16
17.12.90
01.08.06
15.03.10
01.10.90
14.04.14
15.09.11
01.10.13
02.11.15

Stiftungsfonds 10/2020
Stand: 31.10.2020


https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2N82M2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7PP6
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PF037
https://www.assetstandard.com/funds/LU1932640425
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904

UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

DE0007045148
LU0948466098
DEOOOAOJKM98
DEOOOA1IWZ0S9
DEOOOAOMQRO1
DEOOOA2H7NX5
DEOOOA111ZH7
DEOOOA1C1QHO
DEOOOA2DJT56
DEO005561666
DEOOOAIW2BQ7
DEOOOA14N9B7
LU0465241791
DEOOOA12BTXO
DEOOOAORHEV5
IEOOB3Y8DO011

Name

Oddo WerteFonds

Phaidros Funds - Conservative C *
Rheinischer Kirchenfonds

SALytic Stiftungsfonds AMI |
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A *
Smart & Fair-Fonds

Steyler Fair Invest-Balanced R *
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
terrAssisi Stiftungsfonds AMI |

Veri ETF-Allocation Defensive R *
VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R *
Vermogenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 *
Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R
Warburg Pax Substanz Fonds

Xtrackers Portfolio Income UE 1D

*Weitere Anteilsklassen vorhanden

N
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Asset Manager Auflagedatum
ODDO BHF Asset Management 31.01.02
Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH 07.08.13
Sparkasse Dusseldorf 16.03.16
SALytic Invest AG 17.11.14
Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 15.05.07
Wettlaufer Wirtschaftsberatung GmbH 07.03.18
Steyler Ethik Bank 23.02.15
Spiekermann & CO AG 02.08.10
Ampega Investment GmbH 01.06.17
La Francaise Asset Management GmbH 01.09.05
MMD Analyse & Advisory GmbH 08.05.14
Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15
Baden-Wirttembergische Bank (BW Bank) 04.01.10
Warburg Invest KAG mbH 15.07.16
Warburg Invest KAG mbH 26.04.13
Index Capital GmbH 04.02.11
Stiftungsfonds 10/2020

Stand: 31.10.2020
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https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/LU0948466098
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NX5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS (08

. \ 9
AUSSCHUTTUNG Qo

¢

letzte
ISIN Name Auss?:iéttung Datum Turnus
pro Anteil
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A - EUR 1,19 15.04.20 Jahrlich
DEOOOAORE972 Berenberg 1590 Stiftung A 0,50 17.08.20 Jahrlich
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 2,40 16.11.20 Jahrlich
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,40 15.01.20 Jahrlich
DEOOOAOYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | 2,15 17.02.20 Jahrlich
DEOOOA2N82M2 Castell Generationenfonds Stiftungen 0,62 31.03.20 Jahrlich
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 1,00 22.04.20 Halbjahrlich
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25 21.01.20 Jahrlich
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,65 20.12.19 Jahrlich
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance CF 0,10 17.04.20 Quartalsweise
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 2,01 18.09.20 Jahrlich
LUO0785378091 Do - Stiftungsfonds EUR 10,00 03.03.20 Jahrlich
DE0O005318406 DWS Stiftungsfonds LD 0,80 06.03.20 Jahrlich
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 1,25 15.05.20 Jahrlich
LU0458538880 FairWorldFonds 0,03 12.11.20 Jahrlich
LU1484808933 FvS Stiftung SR 2,40 13.12.19 Jahrlich
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 20,00 18.08.20 Halbjahrlich
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 0,70 18.08.20 Halbjahrlich
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 6,50 16.12.19 Jahrlich
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) (A) 1,75 17.02.20 Jahrlich
DEOOOA2H7PP6 H&H Stiftungsfonds - A 3,00 16.12.19 =
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds P 2,45 20.12.19 Jahrlich
DEOOOA2PF037 HANSEATISCHER Stiftungsfonds R = = =
LU1932640425 HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R - - Jahrlich
LU1458463236 JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 0,71 10.11.20 Quartalsweise
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,55 14.05.20 Jahrlich
DEOOOAOJELN1 Lam Stifter-Fonds Universal R 0,60 15.09.20 Quartalsweise
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A 0,86 12.12.19 Jahrlich
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 0,80 16.11.20 Jahrlich
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | 4,00 15.01.20 Jahrlich
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 50,00 03.08.20 Halbjahrlich
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. 2,50 15.11.19 Jahrlich
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 15.11.19 Jahrlich
Stiftungsfonds 10/2020

Stand: 31.10.2020
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2N82M2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7PP6
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PF037
https://www.assetstandard.com/funds/LU1932640425
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
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AUSSCHUTTUNG
ISIN Name
DE0O007045148 Oddo WerteFonds
LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1IWZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive R
DEOOOAIW2BQ7  VermoégensManagement Fd.fir Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds
IEOOB3Y8DO011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

N REPORT

letzte
Aussci:téttung Datum Turnus
pro Anteil
1,52 11.11.19 Jahrlich
1,40 05.08.20 Jahrlich
0,75 13.11.20 Jahrlich
0,50 10.06.20 Jahrlich
0,60 16.12.19 Jahrlich
2,00 15.01.20 Jahrlich
0,30 15.04.20 Jahrlich
2,50 15.09.20 Jahrlich
0,36 27.11.19 Jahrlich
0,09 26.02.20 Jahrlich
0,75 31.08.20 Halbjahrlich
0,20 25.09.20 Jahrlich
11,40 28.07.20 Jahrlich
1,20 14.05.20 Jahrlich
13,00 14.05.20 Jahrlich
0,28 13.05.20 Jahrlich
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PERFORMANCE
ISIN Name YTD 2.019 2.018 2‘017 2016 2.015
in% in% in% in% in% in%
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A - EUR -5,94 5,47 -4,34 2,12 0,21 1,45
DEOOOAORE972 Berenberg 1590 Stiftung A -0,04 1047 -3,87 3,17 0,46 0,03
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 0,95 9,58 -3,29 2,08 1,17 3,06
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag -5,75 444 -4,65 4,09 3,95 2,97
DEOOOAOYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | -3,30 9,59 -3,22 1,79 7,91 0,66
DEOOOA2N82M2 Castell Generationenfonds Stiftungen -3,58 2,51* - - - -
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A -1,76 7,57 -3,67 2,27 1,81 0,55
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus -0,91 3,46 -2,55 1,35 2,67 1,31
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T -2,99 3,78 -3,59 1,24 -0,76 2,84
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance CF -1,38 4,63 -3,40 1,14 -0,15 1,09
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,17 5,98 -6,02 0,94 0,01* -
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds EUR -3,57 6,21 -4,98 0,65 3,29 1,70
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds LD -446 10,28  -4,50 3,09 2,85 -0,21
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 0,63 9,70 -5,02 4,13 2,80 0,07
LU0458538880 FairWorldFonds -1,47 9,06 -3,81 2,87 3,48 3,22
LU1484808933 FvS Stiftung SR -1,84 13,05 -4,61 383" 5,49 4,14
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 2,26 5,72 -5,47 0,33 0,56 2,04
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit A -040 10,13 -7,14 5,40 1,60 4,14
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S -3,82 10,01 -4,63 2,35 3,12 2,43
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) (A) -3,19 8,61 -566  -0,22 0,04 1,45
DEOOOA2H7PP6 H&H Stiftungsfonds - A -3,53 9,28  -4,93* - = =
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds P -4,31 7,60 -6,77 1,90 0,60 2,57
DEOOOA2PF037 HANSEATISCHER Stiftungsfonds R 429  -0,60* = = = =
LU1932640425 HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R -4,14  1,59* - - - -
LU1458463236 JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR -0,96 7,54 -5,11 5,20 -1,05* -
DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX -4,04 9,62 -4,21 3,78 3,45 2,47
DEOOOAOJELN1 Lam Stifter-Fonds Universal R -2,94 9,83 -5,85 2,91 -1,36 0,67
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A -4,22 6,36 -3,72 1,58 1,86 0,41
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 2,38 9,10 -4,21 1,41 3,46 1,37
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | -6,20 7,23 -3,72 2,85 5,49 -0,12
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 -3,59 5,89 -3,16 2,04 1,97 -0,75
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blrgerstiftungsfd. -4,25 8,88 -2,14 2,08 4,19 1,29
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A -1,71 8,76 -2,59 2,05 410 -049*
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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PERFORMANCE
<

ISIN Name YTD 2.019 2.018 2.017 %016 2.015

in% in% in% in% in% in%
DE0O007045148 Oddo WerteFonds -4,64 8,89 -4,10 1,52 1,89 3,50
LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C -0,24 13,20 -7,06 7,65 5,23 1,38
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds 0,19 5,64 -0,09 -0,10 1,09* -
DEOOOA1IWZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI | -3,20 8,47 -5,06 5,44 3,01 5,88
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A -5,29 9,28 -4,66 2,95 2,82 2,74
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds -291 12,47 -2,19* - - -
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R -3,35 9,11 -2,87 1,47 1,51 -5,72*
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO -2,93 9,98 -5,40 2,91 561 -2,16
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI | -2,27 7,40 -2,73  -1,43* - -
DEO005561666 Veri ETF-Allocation Defensive R -7,53 6,56 -3,47 2,64 3,82 -1,25
DEOOOA1IW2BQ7 VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R -1,76 8,12 -5,44 2,30 3,05 0,32
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 -1,98 7,75 -2,92 2,13 1,79  -0,17*
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 -3,42 6,89 -3,28 0,67 3,19 -0,49
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 1,55 10,55 -3,36 1,75 -1,21* -
DEOOOAORHEVS5 Warburg Pax Substanz Fonds 0,50 8,79 -2,74 1,91 4,15 0,51
IEOOB3Y8DO011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D -1,85 13,96 -4,16 2,64 4,86 1,88
- MMD-Index Stiftung -2,55 7,83 -4,51 2,25 2,29 1,18

* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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RISIKOKENNZAHLEN

Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery

ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in

3J 5. 3J. 51J. Monaten Monaten

3J. 5.
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A - EUR 2,83 2,93 -9,14 -9,14 - -
DEOOOAORE972 Berenberg 1590 Stiftung A 4,32 3,80 -12,55 -12,55 - -
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds P 491 4,50 -11,97  -11,97 = =
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,94 4,67 -14,65 -14,65 - -
DEOOOAOYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | 3,95 3,83 -11,87 -11,87 = =
DEOOOA2N82M2 Castell Generationenfonds Stiftungen - - - - - -
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 4,69 4,08 -11,80 -11,80 - -
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus 4,61 4,19 -11,77  -11,77 - -
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 2,93 3,00 -7,11 -7,11 - -
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance CF 3,03 2,91 -8,34  -8,34 - -
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 3,12 - -6,72 - 13 -
LU0785378091 Do - Stiftungsfonds EUR 4,63 3,93 -13,82 -13,82 - -
DE0O005318406 DWS Stiftungsfonds LD 4,57 4,28 -14,97 -14,97 = =
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 4,14 3,90 -13,62 -13,62 6 6
LU0458538880 FairWorldFonds 4,52 4,30 -11,20 -11,20 = =
LU1484808933 FvS Stiftung SR 4,89 4,48 -11,22  -11,22 - -
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 2,47 2,13 -7,70 -7,70 6 6
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 4,57 4,08 -14,96 -14,96 - -
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 5,60 5,12 -14,92 -14,92 = =
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) (A) 4,18 3,92 -11,60 -11,60 - -
DEOOOA2H7PP6 H&H Stiftungsfonds - A = = = = = =
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds P 4,95 4,81 -12,99 -12,99 - -
DEOOOA2PF037 HANSEATISCHER Stiftungsfonds R = = = = = =
LU1932640425 HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R - - - - - -
LU1458463236 JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 3,91 = -11,34 = = =
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 5,26 4,72 -14,18 -14,18 - -
DEOOOAOJELN1 Lam Stifter-Fonds Universal R 5,38 4,44 -14,06 -14,06 - -
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A 2,91 2,86 -9,94  -9,94 - -
DE0O008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 4,85 4,64 -10,97 -10,97 5 5
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | 4,30 3,93 -12,93 -12,93 - -
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 4,00 3,26 -13,07 -13,07 = =
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. 7,29 6,54 -19,30 -19,30 - -
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 521 - -12,78 - - -
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RISIKOKENNZAHLEN
ISIN Name
DEO007045148 Oddo WerteFonds
LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1IWZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI |
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive R
DEOOOAIW2BQ7  VermodgensManagement Fd.fur Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOA12BTXO0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R
DEOOOAORHEVS5 Warburg Pax Substanz Fonds
IEOOB3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

MMD-Index Stiftung

N REPORT

Volatilitat Volatilitat

in%
3J.

541
7,18
2,34
4,72
5,64
3,53
5,02
3,92
6,42
3,88
3,31
2,15
4,08
3,08
6,26
3,25

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

in%
5.

511
6,40
4,51
5,27
3,17
4,39
5,36
3,49

2,20
2,81
5,70
3,07

Max. Max.
DDin% DDin%
3J. 51J.
-13,38 -13,38
-19,34  -19,34

-5,22 -
-13,49 -1349
-14,28 -14,28
-12,03 -12,03
-17,48 -17,18
-10,38 -

9 DY
-12,30 -12,30
-10,03 =

-6,82  -6,82
-10,33 =
-10,21  -10,21
-17,03 -17,03
-11,51  -11,51

A /

13

Recovery Recovery

Period in
Monaten
3J. 5J.

Period in
Monaten
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RANKING

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOAOYFQ92
DEOOOA2N82M2
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
DEOOODK2D7Z4
DEO005896864
LU1438966258
LUO785378091
DE0005318406
DEOOOA1JUU95
LU0458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
ATO000973029
DEOOOA2H7PP6
DEOOOAOYCK42
DEOOOA2PF037
LU1932640425
LU1458463236
DEO0O09750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU0945096450
LU1297767904

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit A - EUR

Berenberg 1590 Stiftung A

Bethmann Stiftungsfonds P

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio |

Castell Generationenfonds Stiftungen
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A
CSR Ertrag Plus

Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
Deka-Stiftungen Balance CF

Deutscher Stiftungsfonds

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS Stiftungsfonds LD

EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul
FairWorldFonds

FvS Stiftung SR

FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A
FVM-Stiftungsfonds S

H & A PRIME VALUES Income (EUR) (A)
H&H Stiftungsfonds - A

Hamburger Stiftungsfonds P
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR
KCD-Union Nachhaltig MIX

Lam Stifter-Fonds Universal R

MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Munsterldandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro Fondsmgmt.Buirgerstiftungsfd.

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Ranking Ranking Ranking ESG-
3Jahre 5Jahre 10Jahre Rating
* * % * %

Kk ok ok ok k ok ok ok * %
Kok kok ok ok ok kK ok

* * * %
F 3K *hkk  kkkk
*hkk ok kK A
*kkk  Kokokkk
* %k * A
* * K * Kk * * %k
F 3K
* % *hkk  hkkk
* %k * K * %k A
*kkk  Kokokkk A
Kk dkk khkkk ok dkokk A
K ek Kk
*hkkk  kkkk
* % *hkk  hkkk
Kk hkkk
* * * %
* * * % A
F %K K
* % *hkkk  hkkkk
* %k * * K
* % *hkk  hkkk
Kkkdkk khkhkk ok dkok ok
* * %
* *
* % * %
F e K e K

"

ESG- Cove-

Score rage
5,8 79,5
7.1 89,92
6,8 96,9
6,7 77,9
6,9 88,9
6,3 76,46
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7PP6
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PF037
https://www.assetstandard.com/funds/LU1932640425
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
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RANKING

s ol oSG BG o
DEO007045148 Oddo WerteFonds *k ok Kokokok okokokok

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C * ok * ok k

DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds Kok ok ok k

DEOOOA1IWZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI | *okk  kokokokok

DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A ** * Kk k * Kk kk AA 74 93,63
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R Kokokok  kokkok AA 7.1 86,66
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO ** *kk **

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI | Kok ok ok

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive R * ok * ok k *k

DEOOOA1W2BQ7 VermoégensManagement Fd.fur Stiftungen R ** *ok %

DEOOOA14N9B7 Vermégenspooling Fonds Nr.1 ok ok k

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 *okok o kokokk kokokok A 6,2 78,7
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Kok ok k ok

DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds Kokokokok ok kok ok

IEO0B3Y8DO011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D * kK Kok ok Kk

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
yourSRIl.com

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.).

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Gber den
Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie”). Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking
innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren kénnen.

Stiftungsfonds 10/2020
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
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https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
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DER MARATHON STIFTUNGSFONDS — NACHHALTIGE ANTWORT
AUF DIE ANLAGEHERAUSFORDERUNGEN VON STIFTUNGEN

Institutionelle Anleger wie Stiftungen brauchen regelma(lige Ertrage bei kalkulierba-
rem Risiko. Der Marathon Stiftungsfonds der HAC VermégensManagement AG (kurz
HAC AG) aus Hamburg hat in den letzten fiinf Jahren gezeigt, dass er dieser Heraus-

forderung gewachsen ist.

Das Asset Management des Marathon Stiftungsfonds
hat eine klare Sicht auf die Méarkte der kommenden
Jahre: (a) Die Welt ertrinkt in Schulden, wodurch hohe
Zinsen nicht mehr durchsetzbar sind. Eine Rickkehr
zu solider Geldpolitik wird in den kommenden Jahren
nicht moglich sein. (b) Anleihen bieten nur noch zins-
lose Risiken. Steigende Ausfallrisiken von Anleiheemit-
tenten, werden nicht mehr durch angemessene Zins-
zahlungen ausgeglichen.

Die Losungen fir die Herausforderungen von Anle-
gern, die der Marathon Stiftungsfonds bietet, sind
durch zwei Kernbausteine gekennzeichnet. 1. Eine
vorteilhafte Aktienauswahl (Marathon-Aktien) und 2.
Ein Sicherheitssystem, dass ausschlagt, wenn gréBere
Krisen aufziehen und dem Management das Signal gibt,
das Aktien-Exposure abzusichern.

1. ,Marathon“Aktien:

e Fundamentale Starke: Sogen. ,Marathon-Kriterien®
erfillen u.a. Aktien, die in ihrem Sektor vergleichs-
weise gering schwanken (Vertrauenssignal). Es gibt
einen grundsatzlichen Ausschluss von Banken-Titeln
(K.O.).

e Nachhaltigkeit: Die HAC VermoégensManagement
AG legt besonderen Wert auf eine nachhaltige Un-
ternehmensfiihrung bei den Aktien, die sie auswahlt.

o Diversifikation: Gold stellt aus ihrer Sicht eine sta-
bile Wahrungsreserve dar und entwickele sich oft
gegensatzlich zu Aktien, wodurch es eine hervorra-
gende Diversifikation fir das Portfolio professionel-
ler und institutioneller Anleger bietet.

e Defensive Grundausrichtung in den Sektoren: So
sind bspw. Gesundheitsaktien im Stiftungsfonds
grundsatzlich starker gewichtet als Finanztitel.

ASSET STANDARD

"A\ REPORT

2. Pfadfinder-Sicherheitssystem

Es ist das Herz des Marathon Stiftungsfonds. Mit be-
eindruckender Prazision hat das wissenschaftlich mit
Hilfe einer groRen deutschen Universitat entwickelte
System alle groBen Krisen in den letzten 20 Jahren er-
kannt. ,Wir interessieren uns nur flir das was Borsenak-
teure tatsachlich tun - nicht fiir das was Sie sagen. Un-
ser Pfadfinder-System analysiert borsentaglich tiber 60
Sektoren weltweit und bewertet, ob sie gerade einen
Aufwaérts- oder Abwartstrend haben. Erkennen wir da-
bei eine Krise, sichern wir das Aktienportfolio derivativ
ab, ohne es dabei verkaufen zu miissen. Unsere Anleger
bleiben also in Sachwerten investiert aber das Abwarts-
risiko wird aktiv begrenzt®, beschreibt Tobias Gabriel,
Betreuer fir institutionelle Kunden bei der HAC AG.

Fazit: Wie Stiftungen von der Strategie profitieren

Das Management des Fonds strebt kontinuierlich stei-
gende Ausschiittungen an. Bisher ist ihnen dies in jedem
Jahr seit Auflage (2015) gelungen. Im Jahr 2020 betrug
die Ausschiittung je Anteil 85,02 €. Auf Basis des Anteil-
spreises ex Ausschiittung (2.652€ am 04.08.2020) ent-
spricht dies einer Ausschittungsrendite von 3,2 %.

Die Kombination aus vorteilhaften und nachhaltigen
Aktien, der defensiven Branchenallokation und dem
Pfadfinder-Sicherheitssystem macht den Marathon Stif-
tungsfonds fir institutionelle Anleger hoch interessant.

Ihr Ansprechpartner

Tobias Gabriel ist seit 2012 beim Ver-
mogensverwalter tatig und betreut die
Mandate institutioneller und privater
Anleger. Der Betriebswirt besitzt einen
Master of Sciene der Wirtschaftswis-
senschaften von der Uni Hamburg und

Tobias Gabriel,
Vermogensverwalter
HAC VermogensManagement AG

sitzt im Asset Management-Beirat der
Hamburger.

Stiftungsfonds 10/2020

Stand: 31.10.2020
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A * Advice & Opinion Asset Management 16.06.14
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A Lyxor Asset Management S.A. 04.11.19
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03
DE0002605037 Selection Rendite Plus | * Selection Asset Management GmbH 01.04.03
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S * Prisma Investment GmbH 02.03.18
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A * Kroos Vermogensverwaltung AG 18.11.08
LUO504302604 Triodos Impact Mixed Fund Neutral R-dis * Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10
DEOOODA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. Union Investment 15.02.18
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * La Francaise Asset Management GmbH 03.08.70
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return ESGR * WAVE Management AG 28.12.07
Kategorie Offensiv
LU0395794307 JEMorgan I*nvestment Funds - Global Income A JPMorgan Asset Management 11.12.08
(div) - EUR
Kategorie Flexibel
LU0278153084  ACATIS Fair Val.Mod.Vermagensverw.Nr.1 S * A CATIS Investment 30.06.08
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) W &S Portfoliomanagement GmbH 08.08.19
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T * Shareholder Value Management AG 15.01.08
LU1315151032 Marathon Stiftungsfonds | * HAC Hanseatischer Aktien-Club GbR 30.12.15
Kategorie VV-Renten
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG  Frankfurter Stiftungsfonds R * Shareholder Value Management AG 01.09.17
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13
* Weitere Anteilsklassen vorhanden
ASSET STANDARD Stiftungsfonds 10/2020
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https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PMS25
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE0002605037
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NP1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DMVH4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/LU0395794307
https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PE1C4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/LU1315151032
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330
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AUSSCHUTTUNG )
(€
letzte
ISIN Name AUSSCi:Lgtung Datum Turnus
pro Anteil
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 1,04 02.12.19 Jahrlich
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 1,00 22.04.20 -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 0,92 16.12.19 Jahrlich
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 1,15 16.11.20 Jahrlich
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 0,30 15.05.20 Jahrlich
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 3,20 16.03.20 -
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 22,59 16.11.20 Jahrlich
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fund Neutral R-dis 0,10 24.04.20 Jahrlich
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 0,28 14.05.20 Halbjahrlich
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,95 26.02.20 Jahrlich
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 0,27 25.09.20 Jahrlich
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,25 25.09.20 Jahrlich
DEOOOAOMUBAS WAVE Total Return ESG R 0,50 13.12.19 Jahrlich
Kategorie Offensiv
LU0395794307 é';'\s”ga” IvesEn et ie =Gl EelinRahy)s 1,30 101120  Quartalsweise
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S 30,75 16.03.20 Jahrlich
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 1,50 07.08.20 -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOMS8HD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen T 0,45 11.12.19 Jahrlich
LU1315151032 Marathon Stiftungsfonds | 85,02 04.08.20 -
Kategorie VV-Renten
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 0,70 16.12.19 Jahrlich
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R 0,82 12.10.20 Quartalsweise
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 0,05 20.03.20 Jahrlich
ASSET STANDARD Stiftungsfonds 10/2020
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https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PMS25
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE0002605037
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DMVH4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/LU0395794307
https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PE1C4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/LU1315151032
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6
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ISIN N YTD 2019 2018 2017 2016 2015
ame in% in% in% in% in% in%

Kategorie Ausgewogen

LU1055585209 College Fonds A -10,29 10,88 -6,20 1,64 3,05 8,00
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A -2,57 0,31* - - - -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A -5,13 741 -5,46 0,93 144  -2,87*
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO -5,19 7,31 -6,85 4,23 0,35 3,54
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 2,14 12,20 -2,12 7,58 0,83 2,21
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 2,12 8,71 -3,32* - - -
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A -6,50 12,65 -6,49 5,60 1,51 1,16
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fund Neutral R-dis -0,92 12,24  -1,38 3,13 -0,13 6,13
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. -1,29 10,06 -4,71* - - -
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) -10,00 443 -3,14 1,25 0,81 2,44
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 -3,65 1347 -401 3,54 1,89 -0,53*
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 -0,48 9,45 -4,37 3,96 5,69* -
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return ESGR -1,89 6,06 -5,83 1,84 -5,13 0,42
Kategorie Offensiv

LU0395794307 IJEIi’Jt\lgorgan Investment Funds - Global Income A (div) - 626 1074 7.5 6,59 561 0,63
Kategorie Flexibel

LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S 13,18 23,60 -12,67 9,16 6,42 4,40
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) -12,14 1,81* - - - -
Kategorie VV-Aktien

DEOOOAOMSHD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen T -8,79 783 -12,81 14,04 6,20 16,58
LU1315151032 Marathon Stiftungsfonds | 4,03 6,45 -4,76 0,95 5,89 0,00*
Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 2,58 8,96 -0,45 -0,95 1,86 1,00
Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMNG6 Frankfurter Stiftungsfonds R -382  -0,77 -645 243" - -
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P -501 10,54 -8,93 471 -4,64 2,54
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery

ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 5J. 3J. 5J. Monaten Monaten
3J. 5J.
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 6,56 6,18 -16,77 -16,77 - -
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A - - - - - -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 3,45 3,18 -10,87 -10,87 - -
DEO008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 6,97 6,84 -1456 -14,56 - -
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 6,88 6,49 -11,83 -11,83 - -
DEOOOA2H7NP1 Prisma AktivUI'S - - - - - -
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 7,34 6,23 -22,14  -22,14 - -
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fund Neutral R-dis 6,74 6,29 -15,32 -15,32 - -
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. - - - - - -
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,21 2,92 -11,90 -11,90 - -
DEOOOA14N9C5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 5,04 - -14,87 - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 6,34 - -17,96 - - -
DEOOOAOMUBAS WAVE Total Return ESG R 2,76 2,69 -7,20 -10,83 - -
Kategorie Offensiv
LUO395794307 JEMorgan Investment Funds - Global Income A 6,98 6.32 2262 2262 ) i
(div) - EUR
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S 9,93 8,89 -17,00 -17,00 10 10
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) - - - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T 10,45 9,77 -30,40 -30,40 - -
LU1315151032 Marathon Stiftungsfonds | 11,56 - -12,97 - 1 -
Kategorie VV-Renten
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 4,36 4,05 -9.44  -9/44 = =
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R 6,45 - -22,41 - - -
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 6,14 6,73 -14,20 -15,82 - -
ASSET STANDARD Stiftungsfonds 10/2020
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Ranking Ranking Ranking ESG- ESG- Cove-

ISIN Name 3Jahre 5Jahre 10Jahre Rating Score rage

Kategorie Ausgewogen

LU1055585209 College Fonds A * kK * ok k

DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A

LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * % *ok ok

DEO008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO * ok * Kk * ok ok

DE0002605037 Selection Rendite Plus | Kok Aok ok kokkkk kokokokok

DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S

DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A * ok * ok k * %

LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fund Neutral R-dis Kohkhk kokokokk Kk kkk AA 7,2 91,0
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh.

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * k *k * A 6,3 67,5
DEOOOA14N9C5 Vermégenspooling Fonds Nr.2 *okkok

DEOOOA14N9D3 Vermdgenspooling Fonds Nr.3 * ok k ok

DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return ESG R * ok ok * % * %

Kategorie Offensiv

JPMorgan Investment Funds - Global Income A *k

% %k % %k k
LU0395794307 IR
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermdgensverw.Nr.1 S Kk kkok dkokkokok  sokokok

DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P)

Kategorie VV-Aktien

DEOOOAOMS8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T * * * ok ok
LU1315151032 Marathon Stiftungsfonds | Kok ok ok Kk

Kategorie VV-Renten

DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds Khkkkk kokkkk Kk kkk

Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMNG6 Frankfurter Stiftungsfonds R *
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P *k *ok ok
Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
yourSRIl.com

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.).

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und Risikokomponenten zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Gber den
Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie”). Der hier dargestellte Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking
innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren kénnen.
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https://www.assetstandard.com/funds/LU1055585209
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PMS25
https://www.assetstandard.com/funds/LU1138506479
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008023565
https://www.assetstandard.com/funds/DE0002605037
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NP1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/LU0504302604
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DMVH4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009763235
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9C5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9D3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MU8A8
https://www.assetstandard.com/funds/LU0395794307
https://www.assetstandard.com/funds/LU0278153084
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2PE1C4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0M8HD2
https://www.assetstandard.com/funds/LU1315151032
https://www.assetstandard.com/funds/DE0006623077
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DTMN6
https://www.assetstandard.com/funds/LU0903532330
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Asset Manager

Fur die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
schaft.

Coverage

Bemisst wieviel Prozent des Fondsportfolios anhand von ESG-Daten beurteilt werden
koénnen.

ESG-Rating

Ein standardisiertes Bewertungsraster von AAA (hochster Wert) bis CCC (niedrigster
Wert) zur Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds. Die ESG Fund Ratings
analysieren und bewerten die finanziell-materiellen Chancen und Risiken eines Fonds,
welche auf Bewertungen zur Umwelt-, Sozial- und Governanceleistungen von den
einzelnen Portfoliounternehmen beruhen.

ESG-Score

Ein standardisiertes, numerisches Raster von O (schlechtester Wert) bis 10 (bester
Wert), der die Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds in Form einer Zahl wiedergibt. Dieser
dient als Grundlage fur die Zuteilung zum entsprechenden ESG-Rating Letter.

ISIN

Eine zwdlfstellige Kombination aus einem Landerkdrzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

I-Tranche

Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
tail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer Mindestanlage-
summe.

KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschéftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inlandische Investmentvermaégen,
EU-Investmentver mégen oder ausléandische alternative Investmentfonds (AIF) adminis-
trativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wahrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur addquaten Einteilung von Vermogensverwaltenden Produkten. Die
MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. MaRgeblich fur die Zuordnung ist die reale Vermogensaufteilung des
Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Index Stiftung

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermogensverwalten-
den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermégen ausgerichtet ist.

N REPORT

Stiftungsfonds 10/2020
Stand: 31.10.2020



23

GLOSSAR

R Period Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach
ecovery Ferio einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
Volatilitat trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitat berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD AbkUrzung fur ,year-to-date". Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.
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RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit groBtmaoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fiir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Angaben Gibernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Dennoch
Uibernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniber die Haftung flir einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veroffentlichung nicht den Anbietern zugénglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroéffentlichung/Vervielfaltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfaltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Fir die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.
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