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Liebe Leserinnen und Leser,

GRUßWORT 02

schon 2015 zog der  Dieselskandal  bei  VW weite Kreise.
Nun kam raus: Alle deutschen Autobauer haben geschum-
melt, systematisch und sogar in Absprache. Es fehlen einem
die Worte, gerade im für sein grünes Bewusstsein bekann-
ten Musterland Deutschland. Jetzt machen nicht nur die
deutsche Öffentlichkeit und Politik den Magnaten Beine,
auch Investoren und Aktionäre dringen auf  Wandel  und
machen ihren Einfluss geltend. Die Verluste des DAX im Ju-
li waren zu einem großen Teil den Entwicklungen der Daim-
ler-, BMW- und VW-Aktien geschuldet.

Die positive Macht ihrer Investments zu nutzen – das war
und ist auch immer schon Grundgedanke von Stiftungen.
Neudeutsch sind hier Social und Impact Investing wichtige
Stichworte. Doch die Praxis zeigt, dass viele Stiftungen im-
mer noch nicht wissen, was in ihren Portfolios enthalten ist.
Es fehlt Zeit, oft auch die Kenntnis, um sich näher mit Wer-
ten  und  Einzeltiteln  auseinanderzusetzen.  Im  ohnehin
schon angespannten Renditeumfeld zählen oft nur Ertrag
und Risiko.

Machen Sie sich die vielfältigen Transparenzinitiativen und
Angebote im Internet zu Nutze und checken Sie, mit was Sie
Ihre Zweckverwirklichung bezahlen. Eine Möglichkeit ist
die  kostenlose  ESG-Analyse  Ihres  Portfolios  auf
yourSRI.com. Ihr Gewissen – und Ihr Stiftungszweck – wer-
den es Ihnen danken.

Einen guten Monat wünscht

KLAUS-DIETER ERDMANN
GESCHÄFTSFÜHRER ASSET STANDARD
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Lesehilfe

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index 
Stiftung eine aussagekräftige Vergleichsgröße für Stiftun-
gen, um Ihre eigenen Anlageergebnisse bewerten können. 
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und präg-
nanten Überblick über die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen 
defensiven vermögensverwaltenden Fonds, welche Ihren 
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermögen ausgerichtet haben.

Für den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der für 
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier 
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung 
klassisch defensiv und vermögensverwaltend sind, sondern 
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer 
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie 
aber dennoch für Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fürs Portfolio dar, gerade unter dem 
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im 
zweiten Teil des Reports, unter der Headline „andere Stif-
tungsfonds“.

Sowohl den „defensiven“ als auch den „anderen“ Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu 
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine 
Übersicht der Produkte, mit vollständigem Namen, ISIN, 
Asset Manager und Auflagedatum. Im nächsten Schritt ha-
ben wir den für Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgeführt: Die Ausschüttung pro Anteil in Euro, 

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Übersicht Kennzahlen stellt die Performance über fünf 
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilität, 
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt 
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Für unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die 
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter 
Berücksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten 
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern 
gibt es für die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im  
anschließenden Glossar können Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkürzungen nachschlagen. 

Aus Gründen der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet. 
Wenn ein Produkt für Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen. 

Natürlich können Sie sich die hier dargestellten Produkte 
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder über die 
Verlinkungen der ISINs oder über unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch 
größerer Detailtiefe dargestellt, z. B. über die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefügt ist. Als 
registrierter Nutzer können Sie sich außerdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die 
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und 
individualisiert betrachten. 

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen  
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafür bildet der monatlich 
berechnete Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory. 

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen 
bieten – und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen. 

Viel Spaß beim Lesen!

Ihr Team von Asset Standard
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Nach dem Rückgang von -0,73% im Juni  konnte sich der
MMD-Index Stiftung im Juli wieder leicht ins Plus entwi-
ckeln und schloss mit +0,07%. Dabei erreichten zwar nur
ungefähr 45% der Stiftungsfonds eine positive Performan-
ce, diese führten aber aufgrund der etwas stärkeren Aus-
prägung insgesamt zu einem Plus des Index. Im Hinblick auf
das gesamte Jahr 2017 blieb der Anteil positiv performen-
der Stiftungsfonds wie gehabt bei 93%.

Innerhalb eines Intervalls  von -0,51% bis +0,52% lag die
Verteilung der Renditen im Juli sehr dicht beieinander, oh-
ne Ausreißer nach oben oder nach unten. Die durchschnitt-
liche Rendite 2017 stieg von +1,25% auf +1,32%, womit sie
den Vorjahreswert von +1,46% für den gleichen Zeitraum
nur knapp verfehlte.

Nach der heftigen Reaktion des Marktes auf seine Äuße-
rungen Ende Juni vermied es Mario Draghi bei der letzten
EZB-Sitzung am 20. Juli tunlichst, jegliche weiteren Signale
eines frühzeitigen Ausstiegs aus der ultralockeren Geldpoli-
tik zu geben. Er wies sogar darauf hin, dass die EZB – soll-
ten sich wirtschaftliche Erholung oder Entwicklung der In-
flationsrate wieder verschlechtern – jederzeit wieder auf
ihren  rigorosen  Kurs  einschwenken  könne.  Dies  könnte
schneller geschehen als erwartet: Die aktuellen Konjunk-
turdaten  lassen  zwar  nicht  zu  wünschen  übrig,  einige

Marktteilnehmer gehen aber von einer wirtschaftlichen Ab-
kühlung der Eurozone im zweiten Halbjahr aus. Auch die In-
flationsrate blieb im Juli bei 1,3%, lediglich die Kerninflati-
on stieg von 1,1% im Juni auf 1,2%. Dennoch scheint sich für
die EZB aktuell alles im gewünschten Rahmen zu bewegen,
so dass der Markt von einer Reduzierung der Anleihekäufe
Anfang nächsten Jahres ausgeht.

Die weltweiten Aktienmärkte entwickelten sich uneinheit-
lich. Die US-Börsen konnten den positiven Trend der voran-
gegangenen Monate fortsetzen und neue Höchststände er-
reichen, wohingegen die europäischen Börsen nur teilweise
leichte  Gewinne  verzeichneten.  Dabei  schloss  der  DAX
deutlich im Minus ab: Der mittlerweile starke Euro, der vor
allem den exportierenden Unternehmen zu schaffen mach-
te, sowie Skandale und Skandälchen rund um die deutschen
Autobauer hinterließen ihre Spuren. In den USA und Euro-
pa reagierten Pharma-Titel auf das wiederholte Scheitern
der Abstimmung zur Abschaffung von Obamacare mit Kurs-
verlusten.

Entwicklung Stiftungsfonds
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stiftungsfondsÜbersicht defensive 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR * Allianz Global Investors GmbH 18.05.06

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung Berenberg Bank 04.05.09

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P * Bethmann Bank AG 01.11.11

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag Raiffeisen Capital Management (RCM) 30.09.05

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T * Bank für Kirche und Caritas eG 21.03.16

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A * Commerzbank AG 03.02.14

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.13

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C * Donner & Reuschel 30.06.08

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D DWS Investment GmbH 04.02.11

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T * Deka Investmentfonds 31.10.12

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance Deka Investmentfonds 28.04.03

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds Steinke, Reichelt & Käsbauer 19.09.16

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds Do Investment AG 01.08.12

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds DWS Investment GmbH 15.04.02

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A * BMO Global Asset Management 25.07.01

LU0458538880 FairWorldFonds Union Investment 11.03.10

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR * Flossbach von Storch AG 10.01.17

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.12

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.09

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S Freiburger Vermögensmanagement GmbH 17.11.14

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A Hauck und Aufhäuser (Schweiz) AG 28.12.95

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P * Haspa Private Banking 14.12.09

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX * LIGA Bank eG by Union Investment 17.12.90

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal Lampe Asset Management 01.08.06

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I Landert Family Office AG 17.11.14

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A * MEAG 15.03.10

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI MFI Asset Management GmbH 01.10.90

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds Münsterländische Bank Thie & Co. (MLB) 14.04.14

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 15.09.11

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 02.11.15

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) * Bayerische Vermögen AG 09.10.08

DE0007045148 Oddo Wertefonds A ODDO BHF Asset Management 31.01.02

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH 01.09.71

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A141VM3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/LU0366013539
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A * Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement GmbH 09.06.10

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A * Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 15.05.07

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * SKALIS Asset Management AG 30.12.14

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * Steyler Ethik Bank 23.02.15

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO Spiekermann & CO AG 02.08.10

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A * Kroos Vermögensverwaltung AG 18.11.08

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I Ampega Investment GmbH 01.06.17

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI HSH Nordbank 10.09.02

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) * Veritas Investment GmbH 01.09.05

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R * MMD Analyse & Advisory GmbH 08.05.14

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 Baden-Württembergische Bank (BW Bank) 04.01.10

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds Warburg Invest KAG mbH 26.04.13

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds Warburg Invest KAG mbH 02.07.07

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 0,70 18.04.17 Jährlich

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 0,25 15.08.17 Jährlich

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 1,80 25.11.16 Jährlich

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,50 16.01.17 Jährlich

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 0,59 02.01.17 Jährlich

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,00 25.04.17 Halbjährlich

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25 23.01.17 Jährlich

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C 18,50 12.10.16 Jährlich

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,13 10.04.17 Jährlich

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,34 01.11.16 Jährlich

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,10 20.07.17 Quartalsweise

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 19,00 21.02.17 Jährlich

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 0,80 10.03.17 Jährlich

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 13,86 13.07.17 Halbjährlich

LU0458538880 FairWorldFonds 0,17 10.11.16 Jährlich

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR - - Jährlich

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 45,00 18.07.17 Halbjährlich

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 0,80 18.07.17 Halbjährlich

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 8,00 15.12.16 Jährlich

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 1,72 15.02.17 Jährlich

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 2,52 20.12.16 Jährlich

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,67 11.05.17 Jährlich

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 0,50 29.05.17 Quartalsweise

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 1,30 05.12.16 Jährlich

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 1,09 12.01.17 Jährlich

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 1,00 15.11.16 Jährlich

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 80,00 16.01.17 Jährlich

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 50,00 01.08.17 Halbjährlich

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25 16.11.16 Jährlich

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 0,64 13.09.17 Jährlich

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 2,15 14.11.16 Jährlich

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 0,16 17.05.17 Jährlich
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A141VM3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1J3067
https://www.assetstandard.com/funds/LU0366013539
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406
https://www.assetstandard.com/funds/LU0132935627
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1H44D5
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0NGJZ6
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008471301
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A - - Jährlich

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 0,70 16.01.17 Jährlich

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,50 15.11.16 Jährlich

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,04 15.03.17 Jährlich

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.16 Jährlich

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 25,78 15.11.16 Jährlich

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 0,75 15.05.17 Halbjährlich

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,01 02.01.17 Jährlich

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 1,47 28.02.17 Halbjährlich

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.16 Jährlich

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 8,96 04.07.17 Jährlich

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 11.05.17 Jährlich

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jährlich
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0504448563
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BPG3
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RA4R0
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896922
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005561666
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0LGSH9
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 1,28 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 2,08 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 1,03 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 3,37 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 0,55 4,52* - - - -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 1,17 0,82 -1,56 4,85* - -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 0,79 2,67 1,31 4,50 2,77* -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C -5,08 -0,20 3,82 -0,02 0,75 1,85

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,41 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 0,68 -0,76 2,41 5,73 2,28 1,77*

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,46 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,06 0,01* - - - -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 0,07 3,29 1,70 2,63 0,07 -

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,81 2,85 -0,21 6,35 4,91 7,10

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 2,17 -0,67 3,01 1,53 7,45 5,24

LU0458538880 FairWorldFonds 1,04 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 2,72* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,09 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,68 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 0,99 3,12 2,43 0,37* - -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A -0,43 0,04 1,45 7,79 0,41 7,29

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 2,05 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 2,57 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 1,72 -1,36 0,67 8,06 4,75 12,25

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I 3,30 3,01 5,88 1,10* - -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,06 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 1,59 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 0,66 5,49 -0,12 3,93* - -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 0,96 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 1,90 4,10 -0,49* - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 1,05 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 1,04 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 1,72 3,35 4,43 6,19 5,59 10,33

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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performAnce
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,28 5,24 1,41 5,58 4,73 11,65

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 1,16 1,49 2,74 4,70 4,12 9,91

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 1,11 -4,91 0,27 0,00* - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,54 1,51 -5,72* - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,20 5,61 -2,16 3,50 2,31 10,56

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 2,99 1,51 1,16 5,02 2,90 12,22

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I -2,25* - - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 3,06 5,01 -1,40 1,63 4,25 5,30

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 1,14 3,82 -1,25 6,25 -1,38 3,38

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 1,83 3,05 0,32 0,81* - -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 0,92 1,79 -0,17* - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 -0,23 3,19 -2,38 3,78 2,13 3,61

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 0,57 4,15 0,51 10,04 -0,31* -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 2,26 0,70 0,42 6,64 3,72 7,19

- MMD-Index Stiftung 1,32 2,29 1,18 4,91 2,73 6,70

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 3,61 3,37 -6,49 -6,49 - -

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung 3,13 2,74 -7,24 -7,24 - -

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 4,37 3,81 -6,65 -6,65 14 14

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 4,55 4,16 -6,93 -6,93 9 9

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T - - - - - -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 3,60 - -8,60 - - -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus 3,48 - -4,41 - 2 -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C 4,26 3,51 -7,21 -7,21 - -

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 5,34 4,69 -11,21 -11,21 14 14

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 3,52 - -5,78 - - -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 3,05 2,86 -5,23 -5,23 - -

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds - - - - - -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds 3,00 - -7,82 - 10 -

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 4,38 3,95 -11,63 -11,63 - -

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 4,10 4,26 -5,92 -5,92 17 17

LU0458538880 FairWorldFonds 4,60 3,94 -7,75 -7,75 12 12

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 4,84 4,21 -7,92 -7,92 10 10

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 1,80 1,85 -2,68 -3,72 9 6

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,82 3,36 -6,30 -6,30 12 12

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S - - - - - -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A 4,31 3,86 -9,50 -9,50 - -

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P 4,86 4,21 -8,20 -8,20 14 14

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 4,31 4,10 -6,49 -6,49 12 12

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal 3,84 3,45 -9,10 -9,10 - -

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I - - - - - -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A 2,80 2,80 -5,71 -5,71 12 12

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI 4,67 4,06 -6,81 -6,81 5 5

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds 3,65 - -8,27 - 6 -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 1,65 1,35 -3,52 -3,52 10 10

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A - - - - - -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 2,63 2,07 -7,00 -7,00 15 15

DE0007045148 Oddo Wertefonds A 4,98 4,29 -8,12 -8,12 - -

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 5,30 4,79 -9,50 -9,50 10 10
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,59 4,54 -13,04 -13,04 11 11

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A 4,89 4,24 -8,35 -8,35 - -

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR - - - - - -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R - - - - - -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,66 3,28 -10,92 -10,92 13 13

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A 4,45 3,86 -12,55 -12,55 14 14

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I - - - - - -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI 6,05 4,96 -11,77 -11,77 19 19

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 3,57 3,54 -6,63 -6,63 - -

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R 3,15 - -8,26 - - -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 3,19 3,27 -10,13 -10,13 - -

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,64 - -6,54 - 9 -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds 4,60 4,03 -10,47 -10,47 - -

- MMD-Index Stiftung 3,93 3,44 -5,23 -5,23 17 17
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR ««« ««« «««« ««««« ««««« 19

DE000A0RE972 Berenberg-1590-Stiftung ««« ««« ««« « 20

DE000DWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P ««« ««««« ««««« 8

DE000A0B7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag ««««« ««««« ««««« «« « 3

DE000A141VM3 BKC Treuhand Portfolio T « -

DE000A1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A «««« «««« -

DE000A1J3067 CSR Ertrag Plus «««« ««««« -

LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C « « « « 31

IE00B3Y8D011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D «««« ««««« ««««« 7

DE000DK2D7Z4 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T « «««« -

DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance « «««« «««« «««« ««««« 14

LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds -

LU0785378091 Do - Stiftungsfonds «««« ««««« «««« ««««« 17

DE0005318406 DWS Stiftungsfonds ««««« « «« «« «« 24

LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A «««« ««««« ««««« «««« ««« 2

LU0458538880 FairWorldFonds «« ««««« ««««« ««««« 1

LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR -

DE000A1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit ««« ««««« ««««« 10

DE000DWS0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit ««««« ««««« ««««« ««««« 6

DE000A1110H8 FVM-Stiftungsfonds S ««««« -

AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A «« «« « ««« «««« 29

DE000A0YCK42 Hamburger Stiftungsfonds UI P ««« ««« «««« ««« 15

DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX ««« ««««« ««««« ««««« ««««« 4

DE000A0JELN1 Lam StifterFonds Universal « « «« ««« 27

DE000A1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI I «««« -

DE000A0RFJ25 MEAG FairReturn A «««« «««« «««« ««««« 13

DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds UI ««««« ««««« ««««« ««« ««««« 5

DE000A0YJMK3 Münsterländische Bank Stiftungsfonds ««««« ««««« -

DE000A1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 ««« «««« «««« 16

LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A «««« -

DE000A0NGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) ««««« «« «« «« 28

DE0007045148 Oddo Wertefonds A «« «««« ««««« ««««« «««« 11

DE0008471301 Oppenheim Portfolio E ««««« ««««« ««««« ««« ««« 9

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Ranking
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A «««« ««« «««« ««« 18

DE000A0MQR01 Sarasin-FairInvest-Universal-Fonds A «« «««« ««««« ««««« ««« 12

DE000A12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR « -

DE000A111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R « -

DE000A1C1QH0 Stiftungsfonds Spiekermann & CO «««« «« «« «« 23

DE000A0RA4R0 Stiftungsfonds Westfalen A ««««« «« «« «« 25

DE000A2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds AMI I -

DE0005896922 V/A Stiftungsfonds UI ««««« « «« « ««« 22

DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) «««« «««« ««« « ««« 21

DE000A1W2BQ7 VermögensManagement Fd.für Stiftungen R ««««« «««« -

DE000A14N9B7 Vermögenspooling Fonds Nr.1 «««« -

LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 «« « « ««« 30

DE000A0RHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds « ««««« -

DE000A0LGSH9 Warburg Stiftungsfonds ««« « «« «« 26

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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Wenn wir eine Dividendenrendite von 2,50 % unterstellen, 
ergibt dies einen Ertrag von 26.755,86 Euro. 15 % Steuern 
auf diesen Ertrag sind 4.013,38 Euro, was umgerechnet 
auf das Gesamtvolumen des Dachfonds wiederum 
0,0148 % entspricht. Dies bedeutet, dass der negative  
Effekt aus der Investmentsteuerreform auf den VMF nach 
der aktuellen Aufstellung und den unterstellten Annah-
men bei –0,0148 % p.a. liegt. 

Um diesen negativen Effekt zu vermeiden, kann eine 
Stiftung in Fonds investieren, die nach der Investment-
steuerreform ausgerichtet sind und zum Beispiel eigene 
Anteilklassen nur für Stiftungen anbieten. Folgende Über-
legungen sollten jedoch vorher angestellt werden:

1. Ist auch über die Investition in neue Fonds (-anteilsklas-
sen) die gleiche Qualität und eine ausreichende Streuung 
über Fondsmanager, Investmentstrategien und Anlage-
klassen gegeben? 

2. Sind die Kosten der Fonds geringer als bei der bisheri-
gen Lösung? 

Beide Fragen sollten mit einem klaren Ja beantwortet 
werden können, bevor sich eine Stiftung entscheidet, 
neue Allokations- und Produktentscheidungen aufgrund 
der Investmentsteuerreform durchzuführen. Langfristig 
kann eine Investition in steuerlich leicht benachteiligte 
Produkte durch die Qualität des Fondsmanagements 
durchaus ausgeglichen bzw. überkompensiert werden.

16Fachbeitr ag

Diese neue Steuerpflicht wird wiederum pauschal durch 
Teilfreistellungen der steuerpflichtigen Erträge kompensiert, 
sollte der Fonds steuerlich als Aktien-, Misch- oder Immobili-
enfonds klassifiziert werden. Ausländische Investmentfonds 
sind von der neuen Steuerpflicht nicht betroffen, da die Er-
träge bereits über die Quellensteuer belastet werden. Viele 
Stiftungen haben ihr Vermögen in Publikumsfonds ange-
legt. Diesen stellt sich jetzt die Frage, ob aus der Einführung 
der Steuer Nachteile entstehen und Handlungsempfehlun-
gen abzuleiten sind. Als steuerbefreiter Anleger haben Stif-
tungen nämlich die Möglichkeit, über den Investmentanteil-
bestandsnachweis eine Erstattung der Steuer zu erwirken. 

Dafür haben wir den von uns beratenen Dachfonds „Vermö-
gensManagement-Fonds für Stiftungen“ (VMF) untersucht. 
Dieser generiert als Dachfonds Erträge aus Investmentan-
teilen und ist somit von der Investmentsteuerreform auf 
den ersten Blick nicht betroffen. Die Zielfonds, in die der 
VMF investiert, sind jedoch unmittelbar von der Steuerre-
form betroffen, da diese in inländische Aktien investieren. 
Da die Zielfonds sehr wahrscheinlich steuerlich als Ren-
tenfonds eingestuft werden, entfällt die Möglichkeit der 
Teilfreistellung. Sollten die Zielfonds Dividendenerträge 
aus inländischen Aktien erzielen, fällt somit auf diese eine 
Kapitalertragsteuer in Höhe von 15 % inkl. SolZ an.

EIN BLICK AUF DIE INVESTMENTSTEUERREFORM

Ab dem 1. Januar 2018 kommt es zu einem Systemwechsel bei der Besteuerung von Investmentfonds. 
Hauptelement des neuen Reformgesetzes ist eine neue Steuerpflicht von 15 % auf Fondsebene auf 
inländische Dividenden- und Immobilienerträge bei inländischen Investmentfonds. 

Nicolai Bräutigam ist Analyst beim  
auf Vermögensverwaltende Produkte 
spezialisierten Research- und Beratungs- 
haus MMD Analyse & Advisory GmbH.  
In dieser Funktion ist er Ansprech- 
partner für Fondsmanager und für die 
Einhaltung der Qualitätsstandards  
verantwortlich. 

Infos zur Person 

VMF Bestand 27.052.350,64 EUR

Anteil dt. Aktien in % 3,96 %

Absolut: 1.070.234,28 EUR  

2,50 % Dividendenrendite: 26.755,86 EUR  

15 % Steuerbelastung: 4.013,38 EUR 

in % des Gesamtvolumens: 0,0148 %
Auswertung per 30.06.2017� Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Eine Analyse per 30.06.2017 ergibt eine Aktienquote von 
21,03 % auf Dachfondsebene. Bei der Untersuchung, wie 
groß der Anteil inländischer Aktien ist, können drei Ziel-
fonds ausgeblendet werden, da diese ausländische Invest-
mentfonds sind. Die restlichen sieben Fonds sind kumuliert 
mit 1.070.234,28 Euro in inländischen Aktien investiert, 
was umgerechnet einer Quote von 3,96 % entspricht. 
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S * ACATIS Investment GmbH 30.06.08

LU1055585209 College Fonds A * Advice & Opinion Asset Management 16.06.14

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R * Prisma Investment GmbH 03.02.14

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12

LU0488513630 Wallberg Strategie Wallberg Invest S.A. 30.03.10

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08

Kategorie VV-Renten

DE000A1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds UI I.C.M. InvestmentBank AG 02.05.12

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I UBS Asset Management 15.08.07

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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ISIN Name

letzte
Ausschüttung

in €
pro Anteil

Datum Turnus

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 28,65 13.03.17 Jährlich

LU1055585209 College Fonds A 1,80 20.12.16 Jährlich

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jährlich

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 0,90 18.11.16 Jährlich

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 2,50 16.11.16 Jährlich

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 2,42 15.03.17 Jährlich

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,23 21.04.17 Jährlich

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,26 02.01.17 Jährlich

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.16 Jährlich

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 0,35 26.09.16 Jährlich

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jährlich

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 1,25 15.05.17 Jährlich

LU0488513630 Wallberg Strategie 0,40 02.03.17 Jährlich

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,50 11.05.17 Jährlich

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 0,31 04.10.16 Jährlich

Kategorie VV-Renten

DE000A1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds UI 2,15 15.11.16 Jährlich

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 0,85 16.01.17 Jährlich

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 0,50 26.05.17 Halbjährlich

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P - - -
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ISIN Name
YTD
in %

2016
in %

2015
in %

2014
in %

2013
in %

2012
in %

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 6,89 6,42 4,40 10,93 6,60 13,94

LU1055585209 College Fonds A -0,97 3,05 8,00 3,32* - -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A 0,25 1,44 -2,87* - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 4,02 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 1,47 4,19 1,29 0,96 -0,20* -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 3,45 2,19 7,47 2,56* - -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,12 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,52 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,10

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 2,00 1,89 -0,53* - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 1,62 5,69* - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 0,98 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 2,52 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*

LU0488513630 Wallberg Strategie 0,17 -4,02 -1,45 8,72 2,35 6,85

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,52 -1,21* - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 11,28 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00

Kategorie VV-Renten

DE000A1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds UI 1,80 1,02 -2,16 -9,05 5,77 4,32*

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds -1,56 1,86 1,00 12,72 -1,54 6,35

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I -0,25 0,81 -0,39 6,02 0,77 15,52

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 2,07 -4,64 2,54 -3,86 -0,87* -

* Angabe für das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name

Volatilität
in %
3 J.

Volatilität
in %
5 J.

Max.
DD in %

3 J.

Max.
DD in %

5 J.

Recovery
Period in
Monaten

3 J.

Recovery
Period  in
Monaten

5 J.

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 7,84 6,91 -13,78 -13,78 11 11

LU1055585209 College Fonds A 6,17 - -9,30 - 10 -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A - - - - - -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO 7,35 6,54 -13,57 -13,57 - -

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. 5,83 - -11,59 - 12 -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R 5,29 - -5,95 - 6 -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,61 5,76 -10,62 -10,62 - -

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,23 3,77 -5,30 -5,67 - 10

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R 3,34 3,23 -9,47 -9,47 - -

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI 4,20 3,54 -10,76 -10,76 - -

LU0488513630 Wallberg Strategie 8,49 7,56 -18,56 -18,56 - -

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T 9,39 8,17 -8,79 -9,77 2 3

Kategorie VV-Renten

DE000A1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds UI 4,20 3,90 -13,99 -15,66 - -

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds 3,92 3,55 -5,61 -5,61 - -

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I 1,19 1,58 -2,18 -3,03 - 5

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,07 - -15,56 - - -
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ISIN Name
Ranking

1 Jahr
Ranking
3 Jahre

Ranking
5 Jahre

Ranking
7 Jahre

Ranking
10 Jahre

Rang
5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S «««« «««« ««««« « « 2

LU1055585209 College Fonds A « ««««« -

LU1138506479 DZPB II - Stiftungen A ««« -

DE0008023565 Fonds für Stiftungen INVESCO «««« ««« ««« ««««« «««« 4

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Bürgerstiftungsfd. «««« ««« -

DE000A1W9A77 Prisma Aktiv UI R ««««« ««««« -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R « ««««« ««««« 1

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) «« «««« «««« «« « 3

DE000A14N9C5 Vermögenspooling Fonds Nr.2 «« -

DE000A14N9D3 Vermögenspooling Fonds Nr.3 ««««« -

DE000A0MU8A8 WAVE Total Return Fonds R «« «« «« ««« 5

Kategorie Flexibel

DE000A1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest UI «««« «««« «««« 1

LU0488513630 Wallberg Strategie « « « « 2

DE000A12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R «« -

Kategorie VV-Aktien

DE000A0M8HD2 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen-T ««««« ««««« ««««« ««««« 1

Kategorie VV-Renten

DE000A1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds UI «««« « « 3

DE0006623077 Sarasin-FairInvest-Bond-Universal-Fonds « ««««« ««««« ««««« ««««« 2

DE000A0HMK66 UBS (D) Stiftungsfonds I «« ««««« ««««« «««« 1

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P ««« «« -

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklärung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeführten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie über den Produktfinder auf Asset Standard („Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
können.
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GLOSSAR

Asset Manager
Für die Anlageentscheidung maßgeblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
schaft.

ISIN
Eine zwölfstellige Kombination aus einem Länderkürzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prüfziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

I-Tranche
Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
tail (R-)- Tranchen ist eine meist günstigere Kostenstruktur bei höherer Mindestanlage-
summe.

KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschäftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inländische Investmentvermögen,
EU-Investmentver mögen oder ausländische alternative Investmentfonds (AIF) adminis-
trativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down
Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index während eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur adäquaten Einteilung von Vermögensverwaltenden Produkten. Die
MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. Maßgeblich für die Zuordnung ist die reale Vermögensaufteilung des
Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhältnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Index Stiftung
Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermögensverwalten-
den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermögen ausgerichtet ist.

Recovery Period
Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach
einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Volatilität
Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensität berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD
Abkürzung für „year-to-date“. Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.
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RECHTLICHE HINWEISE

Obwohl diese Ausarbeitung mit größtmöglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie für die Richtigkeit
und Vollständigkeit der Angaben übernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Dennoch
übernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegenüber die Haftung für einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veröffentlichung nicht den Anbietern zugänglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin  enthaltenen  Informationen  eine  Grundlage  für  eine  vertragliche  oder  anderweitige  Verpflichtung  irgendeiner  Art.  Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veröffentlichung/Vervielfältigung dieses Reports, auch nur in Auszügen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard  GmbH  nicht  gestattet.  Ohne  Zustimmung  der  Asset  Standard  GmbH  darf  keine  der  in  diesem  Dokument  enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfältigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Für die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.


