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LIEBE LESERINNEN UND LESER,

,wie kann ich meinem Vermdégen eine gesellschaftsstiitzen-
de Funktion geben?" Diese Frage stellen sich auch in
Deutschland immer mehr Menschen, referierte Roland
Koch, Vorsitzender des Stiftungsrates der Deutschen Kin-
der- und Jugendstiftung (DKJS), beim Forum Stiftung &
Philanthropie auf der diesjahrigen funds excellence. Denn
ahnlich wie in den USA, wo Stiftungen seit Jahrzehnten ei-
ne tragende Rolle im 6ffentlichen Leben spielen, setze sich
auch hierzulande immer mehr die Erkenntnis durch, dass
der Zusammenbhalt der Gesellschaft nicht allein von staatli-
chen Strukturen abhangen kann. Ein Beispiel, wie solch ei-
ne gesellschaftsfordernde Arbeit aussehen kann, lieferte
Koch gleich aus eigenem Hause: In den letzten Jahren hat
die DKJS in allen 16 Bundeslandern die Beratungsorganisa-
tion fir die Einfihrung von Ganztagesschulen aufgebaut.
Man kann sich vorstellen, wie viele solcher Aufgaben noch
zu erledigen sind. Ironischerweise ging auch die DKJS aus
diesem amerikanisch gepragten Philanthropie-Verstandnis
hervor: Als Initiative der American Youth Foundation flir
die neuen Bundeslander nach der Wiedervereinigung.

Umso dringender stellt sich die Frage, wie Stiftungen auch
in Zukunft die notwendigen Ertrage zur Erfiillung des Stif-
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tungszwecks erwirtschaften kénnen. Die in diesem Report
versammelten Stiftungsfonds versuchen, durch eine ge-
konnte Diversifizierung iber Assetklassen und Manage-
mentstile eine entsprechende Rendite zu erzielen, und das

bei angemessenem und auf Kapitalerhalt bedachtem Risiko.

Wie immer wollen wir lhnen damit Auswahl und Beurtei-
lung der Produkte erleichtern.

Den Vortrag von Roland Koch sowie viele andere Inhalte
der funds excellence 2017 finden Sie (ibrigens auf unserem
youtube-Kanal (youtube.com/user/fundsexcellence) -
schauen Sie mal rein!

Eine aufschlussreiche Lektlire und einen guten Monat
wiinscht

V-0 Zotborover
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LESEHILFE

SO LESE ICH DEN STIFTUNGSREPORT

Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen
wir sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis dafiir bildet der monatlich

berechnete Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige Vergleichsgrof3e fir Stiftun-
gen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten konnen.
Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und prég-
nanten Uberblick iiber die Performance- und Risikoent-
wicklungen der im MMD-Fondsuniversum vertretenen
defensiven vermdgensverwaltenden Fonds, welche lhren
Investmentprozess speziell auf die Verwaltung von Stif-
tungsvermdgen ausgerichtet haben.

Fir den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fiir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermdgensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fiir Stiftungen geeignet und stellen interes-
sante Beimischungen fiirs Portfolio dar, gerade unter dem
aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds finden Sie im
zweiten Teil des Reports, unter der Headline ,andere Stif-
tungsfonds".

Sowohl den ,defensiven* als auch den ,anderen" Stif-
tungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine
Ubersicht der Produkte, mit vollstandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt ha-
ben wir den fiir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten As-
pekt aufgefiihrt: Die Ausschiittung pro Anteil in Euro,

und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die folgen-
de Ubersicht Kennzahlen stellt die Performance iiber fiinf
Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die Volatilitat,
den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein Produkt
braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder auszuglei-
chen. Fiir unser Ranking haben wir berechnet, wie sich die
Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn Jahren unter
Berlicksichtigung der Risiko- und Ertragskomponenten
entwickelt haben. 5 Sterne erhalten die Top 20 %, 1 Stern
gibt es flir die am wenigsten werthaltige Entwicklung. Im
anschliefenden Glossar kbnnen Sie nochmal alle verwen-
deten Fachbegriffe und Abkiirzungen nachschlagen.

Aus Griinden der Vergleichbarkeit haben wir im Stiftungs-
report nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds abgebildet.
Wenn ein Produkt fir Sie in Frage kommt, sollten Sie sich im-
mer auch nach einer institutionellen (I-)Tranche erkundigen.

Natrlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder (iber die
Verlinkungen der ISINs oder iber unseren Produktfin-
der auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
grof3erer Detailtiefe dargestellt, z. B. tiber die Produktde-
tailseite jedes einzelnen Fonds oder die vierseitige Pro-
Funds-Auswertung, die jedem Produkt beigefiigt ist. Als
registrierter Nutzer kdnnen Sie sich auf3erdem ein indivi-
dualisiertes Portfolio mit Stiftungsfonds anlegen und die
im Report dargestellten Auswertungen tagesaktuell und
individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten — und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.

Viel Spal3 beim Lesen!

lhr Team von Asset Standard

N REPORT
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Dampfer fir die erste Jahreshalfte

Nach vier erfolgreichen Monaten legte der MMD-Index
Stiftung im Juni eine Verschnaufpause ein und schloss den
Monat mit -0,73% ab. Diese Entwicklung korrigiert den
kontinuierlichen Anstieg der letzten Monate und wurde
von beinahe allen Stiftungsfonds getragen. Insgesamt 95%
der beobachteten Fonds erzielten im Juni negative Rendi-
ten. Dadurch wurde der Jahreswert positiv performender
Stiftungsfonds flr 2017 von 98% im Mai auf 93% gesenkt.

Bei den Renditen auf Monatsbasis ergaben sich Werte zwi-
schen -3,15% und +0,65%, was flir das Jahr 2017 zu einem
Linksruck der Renditeverteilung mit einer Spannweite von
maximal -4,64% bis 10,24% flihrte. Dies war allerdings vor
allem durch vereinzelte AusreiBer bedingt: 95% der Stif-
tungsfonds verzeichneten seit Jahresbeginn Renditen zwi-
schen -0,43% und +3,42%. Die Renditen gemessen am
MMD-Index Stiftung sanken von +2,33% im Mai auf
+1,25% im Juni. Trotz dieses Riickgangs liegen die Werte
weit Uber dem Vorjahreswert von -0,34%.

Das, was von vielen Marktteilnehmern seit Monaten ge-
furchtet wird, geschah im Juni ganz plétzlich: Gespeist
durch die AuBerungen von Mario Draghi gegen Ende des
Monats setzte sich an den Finanzmérkten tGberraschend die
Erwartung einer Zinswende und eines klaren Fahrplans fir
das Ende der Anleihek&ufe durch. Die européischen Anlei-

Entwicklung Stiftungsfonds

200

180

160

140

120

100 | ’
80

60

ENTWICKLUNG STIFTUNGSFONDS

henmarkte reagierten mit dem starksten Renditeanstieg
seit sieben Monaten, was sich auch in den Verlusten der
Stiftungsfonds im Juni widerspiegelt. Es gibt jedoch Markt-
teilnehmer, die vor einer zu schnellen Einpreisung der Wor-
te Mario Draghis warnen. Die jiingsten Inflationszahlen wa-
ren eher enttduschend, und auch beziglich der sehr positi-
ven Wirtschaftsaussichten, die Draghi fir die Eurozone
zeichnete, kamen Zweifel auf.

Auch die Aktienmarkte bekamen die Auswirkungen der Re-
de Draghis zu spliren. Nachdem der DAX am Morgen des
20. Juni noch ein neues Allzeithoch verzeichnen konnte, be-
endete er den Monat mit einem Minus von 2,30%. Auch die
europdischen Markte stiegen zunachst, mussten sich zum
Monatsende aber ebenfalls den AuBerungen Mario Drag-
his beugen. Die US-Mérkte verzeichneten hingegen solide
Zuwichse aufgrund von guten Unternehmensnachrichten
und volkswirtschaftlichen Daten. Die Geldpolitik war der
einzige externe Faktor, der im Juni nennenswerten Einfluss
auf die Aktienmarkte hatte: Die Volatilitat der Markte ist
weiterhin auf einem historisch niedrigen Niveau, weswe-
gen viele Marktteilnehmer von einer gesunden Kurskorrek-
tur - keinem Crash - im zweiten Halbjahr ausgehen.

2009 2010 2011 2012

—— MMD-Index Stiftung
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOA141VM3
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
LUO0366013539
IEOOB3Y8DO011
DEOOODK2D7Z4
DE0005896864
LU1438966258
LUO785378091
DEO005318406
LU0132935627
LUO458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
AT0000973029
DEOOOAOYCK42
DE0009750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOA1IWZ0S?9
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU1297767904
DEOOOAONGJZ6
DEO0O07045148
DE0008471301

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR *
Berenberg-1590-Stiftung

Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P *

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio T *
Commerzbank Stiftungsfonds A *

CSR Ertrag Plus

D&R MSF - Stiftungsfonds - C *

DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
Deka-Kommunal Euroland Balance CF T *
Deka-Stiftungen Balance

Deutscher Stiftungsfonds

Do - Stiftungsfonds

DWS Stiftungsfonds

F&C HVB-Stiftungsfonds A *
FairWorldFonds

Flossbach von Storch - Stiftung SR *
FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FVM-Stiftungsfonds S

H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A
Hamburger Stiftungsfonds Ul P *
KCD-Union Nachhaltig MIX *

Lam StifterFonds Universal

Landert Stiftungsfonds AMI |

MEAG FairReturn A *

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
NV Strategie Stiftung AMI P(a) *

Oddo Wertefonds A

Oppenheim Portfolio E

*Weitere Anteilsklassen vorhanden

N REPORT
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Asset Manager

Allianz Global Investors GmbH
Berenberg Bank

Bethmann Bank AG

Raiffeisen Capital Management (RCM)
Bank flr Kirche und Caritas eG
Commerzbank AG

CSR Beratungsgesellschaft mbH
Donner & Reuschel

DWS Investment GmbH

Deka Investmentfonds

Deka Investmentfonds

Steinke, Reichelt & Kdsbauer

Do Investment AG

DWS Investment GmbH

BMO Global Asset Management
Union Investment

Flossbach von Storch AG

DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG

Freiburger Vermégensmanagement GmbH

Hauck und Aufhauser (Schweiz) AG
Haspa Private Banking

LIGA Bank eG by Union Investment
Lampe Asset Management

Landert Family Office AG

MEAG

MFI Asset Management GmbH
Minsterlandische Bank Thie & Co. (MLB)
NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft

Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A.

Bayerische Vermogen AG
ODDO BHF Asset Management

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH

06

Auflagedatum

18.05.06
04.05.09
01.11.11
30.09.05
21.03.16
03.02.14
22.01.13
30.06.08
04.02.11
31.10.12
28.04.03
19.09.16
01.08.12
15.04.02
25.07.01
11.03.10
10.01.17
30.04.12
03.09.09
17.11.14
28.12.95
14.12.09
17.12.90
01.08.06
17.11.14
15.03.10
01.10.90
14.04.14
15.09.11
02.11.15
09.10.08
31.01.02
01.09.71
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UBERSICHT DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

ISIN

LU0504448563
DEOOOAOMQRO1
DEOOOA12BPG3
DEOOOA111ZH7
DEOOOA1C1QHO
DEOOOAORA4RO
DEOOOA2DJT56
DEO005896922
DE0005561666
DEOOOCAIW2BQ7
DEOOOA14N9B7
LU0465241791
DEOOOAORHEV5
DEOOOAOLGSH9

Name

Phaidros Funds Conservative A *
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A *
SKALIS Evolution Defensive R EUR *
Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R *
Stiftungsfonds Spiekermann & CO
Stiftungsfonds Westfalen A *

terrAssisi Stiftungsfonds | AMI

V/A Stiftungsfonds Ul

Veri ETF-Allocation Defensive (R) *
VermoégensManagement Fd.fiir Stiftungen R *
Vermogenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
Warburg Pax Substanz Fonds
Warburg Stiftungsfonds

*Weitere Anteilsklassen vorhanden

N
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Asset Manager

Eyb & Wallwitz Vermégensmanagement GmbH

Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG
SKALIS Asset Management AG

Steyler Ethik Bank

Spiekermann & CO AG

Kroos Vermogensverwaltung AG
Ampega Investment GmbH

HSH Nordbank

Veritas Investment GmbH

MMD Analyse & Advisory GmbH

Haus des Stiftens gGmbH
Baden-Wiirttembergische Bank (BW Bank)
Warburg Invest KAG mbH

Warburg Invest KAG mbH

Auflagedatum

09.06.10
15.05.07
30.12.14
23.02.15
02.08.10
18.11.08
01.06.17
10.09.02
01.09.05
08.05.14
02.11.15
04.01.10
26.04.13
02.07.07
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AUSSCHUTTUNG
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A
DEOOOAQOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DE0O009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Miinsterldandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0007045148 Oddo Wertefonds A
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E

N REPORT

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS (08

letzte
Aussci:iéttung Datum
pro Anteil

0,70 18.04.17
0,15 15.02.17
1,80 25.11.16
0,50 16.01.17
0,59 02.01.17
1,00 25.04.17
1,25 23.01.17
18,50 12.10.16
0,13 10.04.17
0,34 01.11.16
0,10 19.04.17
19,00 21.02.17
0,80 10.03.17
13,86 13.07.17
0,17 10.11.16
65,00 17.01.17
1,00 17.01.17
8,00 15.12.16
1,72 15.02.17
2,52 20.12.16
0,67 11.05.17
0,50 29.05.17
1,30 05.12.16
1,09 12.01.17
1,00 15.11.16
80,00 16.01.17
50,00 01.02.17
2,25 16.11.16
1,33 05.09.16
2,15 14.11.16
0,16 17.05.17

)
€ 0

¢

Turnus

Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Quartalsweise
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Halbjahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
Jahrlich
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AUSSCHUTTUNG | ®p

letzte
ISIN Name Aussci:tgtung Datum Turnus
pro Anteil

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A = = Jahrlich
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A 0,70 16.01.17 Jahrlich
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR 0,50 15.11.16 Jahrlich
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R 0,04 15.03.17 Jahrlich
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.16 Jahrlich
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 25,78 15.11.16 Jahrlich
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI - - -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 0,75 15.05.17 Halbjahrlich
DEO005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 0,01 02.01.17 Jahrlich
DEOOOAIW2BQ7  VermodgensManagement Fd.fur Stiftungen R 1,47 28.02.17 Halbjahrlich
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 0,20 26.09.16 Jahrlich
LUO0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 8,96 04.07.17 Jahrlich
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 13,00 11.05.17 Jahrlich
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds 150,00 31.01.17 Jahrlich

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 06/2017
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DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS
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PERFORMANCE
ISIN Name YTD 2.016 2.015 2014 2013 2.012
in% in% in% in% in% in%
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR 1,34 0,21 1,45 3,54 1,93 7,64
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung 1,87 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P 1,04 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 2,84 3,95 2,97 3,05 6,72 6,54
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T 1,04 4,52* - - - -
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A 0,86 0,82 -1,56  4,85* - -
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus 1,02 2,67 1,31 4,50 2,77* -
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C -4,64  -0,20 3,82 -0,02 0,75 1,85
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D 0,60 4,86 1,88 8,28 3,87 8,21
DEOOODK2D7Z74 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T 1,19 -0,76 2,41 5,73 2,28 1,77*
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance 0,55 -0,15 1,09 7,57 1,02 3,92
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,33 0,01* - - - -
LUO0785378091 Do - Stiftungsfonds 0,36 3,29 1,70 2,63 0,07 -
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,58 2,85 -0,21 6,35 491 7,10
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A 1,89 -0,67 3,01 1,53 7,45 5,24
LU0458538880 FairWorldFonds 1,54 3,48 3,22 9,28 3,26 6,58
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR 3,10* 5,49 4,14 9,73 1,87 5,35
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit 0,36 0,56 2,04 5,16 3,13 3,17*
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,42 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S 1,38 3,12 2,43 0,37* - -
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR)R A -0,47 0,04 1,45 7,79 0,41 7,29
DEOOOAOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 2,27 0,60 2,57 3,48 2,50 8,21
DEO009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 2,21 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal 1,42 -1,36 0,67 8,06 475 12,25
DEOOOAIWZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI | 2,82 3,01 5,88 1,10* - -
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A 1,89 1,86 0,41 4,59 2,13 9,26
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,47 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11
DEOOOAOYJMK3 Minsterlandische Bank Stiftungsfonds 0,68 5,49 -0,12  3,93* - -
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1 0,94 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,39 410 -049* - - -
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a) 1,19 2,64 -2,37 2,87 -1,42 0,95
DE0007045148 Oddo Wertefonds A 0,55 1,89 3,50 4,87 4,35 10,36
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E 1,59 &3 4,43 6,19 5,59 10,33
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
Stiftungsfonds 06/2017
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PERFORMANCE
ISIN Name
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul
DE0005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R)
DEOOOA1IW2BQ7 VermogensManagement Fd.fiir Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds

MMD-Index Stiftung

* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung

N REPORT

YTD
in%
5,20
0,65
1,06
0,87
2,90
3,08
-2,21*
3,18
1,07
1,98
0,98
-0,16
0,55
2,26
1,25

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

2016
in%
5,24
1,49
-4,91
1,51
561
1,51

5,01
3,82
3,05
1,79
3,19
4,15
0,70
2,29

2015
in%
1,41
2,74
0,27

-5,72*

-2,16
1,16

-1,40
-1,25
0,32
-0,17*
-2,38
0,51
0,42
1,18

10,04

~

11

2014 2013 2012
in% in% in%
5,58 4,73 11,65
6,51 4,12 9,91
0,00* - -
3,50 2,31 10,56
5,02 2,90 12,22

1,63 4,25 5,30
6,25 -1,38 3,38

0,81* -

3,78 2,13 3,61

-031* -

6,64 3,72 7,19
4,91 2,73 6,70
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RISIKOKENNZAHLEN
ISIN Name
LU0224473941 Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
DEOOOAORE972 Berenberg-1590-Stiftung
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
DEOOOA141VM3 BKC Treuhand Portfolio T
DEOOOA1XADA2 Commerzbank Stiftungsfonds A
DEOOOA1J3067 CSR Ertrag Plus
LU0366013539 D&R MSF - Stiftungsfonds - C
IEOOB3Y8DO011 DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
DEOOODK2D774 Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
DE0005896864 Deka-Stiftungen Balance
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds
LUO785378091 Do - Stiftungsfonds
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds
LU0132935627 F&C HVB-Stiftungsfonds A
LU0458538880 FairWorldFonds
LU1484808933 Flossbach von Storch - Stiftung SR
DEOOOA1JSUZ4 FOS Performance und Sicherheit
DEOOODWSOXF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit
DEOOOA1110H8 FVM-Stiftungsfonds S
AT0000973029 H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A
DEOOOAQOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P
DE0O009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX
DEOOOAOJELN1 Lam StifterFonds Universal
DEOOOA1WZ0S9 Landert Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAORFJ25 MEAG FairReturn A
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul
DEOOOAOYJMK3 Miinsterldandische Bank Stiftungsfonds
DEOOOA1H44D5 NB Stiftungsfonds 1
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
DEOOOAONGJZ6 NV Strategie Stiftung AMI P(a)
DE0007045148 Oddo Wertefonds A
DE0008471301 Oppenheim Portfolio E

N REPORT

Volatilitat Volatilitat

in%
3J.

3,62
3,11
4,37
4,54
3,60
3,49
4,26
5,34
3,52
3,05
3,00
4,41
4,11
4,58
4,83
1,80
3,82
4,30
4,87
4,33
3,86
2,78
4,69
3,65
1,64
2,60
4,98
5,31

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS 12

in%
5.

3,39
2,75
3,82
4,16

3,51
4,76

2,90

3,96
4,34
3,93
4,21
1,89
3,37

3,85
4,23
4,18
3,48

2,81
4,11

1,34

2,06

4,32
4,86

Max. Max. Recovery Recovery
DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 51J. Monaten Monaten
3J. 5.
-6,49  -6,49 = =
-7,24  -7,24 - -
-6,65 -6,65 14 14
-6,93 -6,93 9 9
-8,60 - - -
-4,41 = 2 -
-6,73  -6,73 - -
-11,21  -11,21 14 14
-5,78 - - -
BAY 523 = =
-7,82 = 10 =
-11,63  -11,63 - -
-5,92  -5,92 = =
-7,75 -7,75 12 12
-7,92 -7,92 10 10
-2,68  -3,72 9 6
-6,30  -6,30 12 12
-9,50  -9,50 = =
-8,20  -8,20 14 14
-6,49  -6,49 12 12
-9,10 -9,10 - -
-5,71 -571 12 12
-6,81  -6,81 5 5
-8,27 - -
-352  -3,52 10 10
-7,00  -7,00 15 15
-8,12  -8,12 - -
-9,50  -9,50 10 10
Stiftungsfonds 06/2017
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RISIKOKENNZAHLEN
Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery
ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 5J. 3J. 51J. Monaten Monaten
3J. 5J.
LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A 5,57 4,53 -13,04 -13,04 11 11
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A 4,92 4,30 -8,35 -8,35 - -
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR - - - - - -
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R = = = = = =
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,67 3,31 -10,92 -10,92 13 13
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 4,45 3,90 -12,55 -12,55 14 14
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI - - - - - -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 6,08 4,94 -11,77  -11,77 19 19
DEO005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) 3,55 3,59 -6,63  -6,63 - -
DEOOOAIW2BQ7  VermoégensManagement Fd.fiir Stiftungen R 3,12 = -8,26 = = =
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 - - - - - -
LUO465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 3,21 3,48 -10,13 -10,13 = =
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds 2,63 - -6,54 - 9 -
DEOOOAOLGSH? Warburg Stiftungsfonds 4,60 4,05 -10,47 -10,47 = =
- MMD-Index Stiftung 3,92 3,50 -5,23  -5,23 17 17

’ ‘ ASSETSTANDARD Stiftungsfonds 06/2017
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RANKING

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOA141VM3
DEOOOA1XADA2
DEOOOA1J3067
LUO0366013539
IEOOB3Y8DO011
DEOOODK2D7Z4
DE0005896864
LU1438966258
LUO785378091
DEO005318406
LU0132935627
LUO458538880
LU1484808933
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
AT0000973029
DEOOOAOYCK42
DE0009750000
DEOOOAOJELN1
DEOOOA1IWZ0S?9
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DEOOOA1H44D5
LU1297767904
DEOOOAONGJZ6
DEO0O07045148
DE0008471301

Name

Allianz Stiftungsfonds Nachhalt.A EUR
Berenberg-1590-Stiftung

Bethmann Stiftungsfonds Anteilsklasse P
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

BKC Treuhand Portfolio T
Commerzbank Stiftungsfonds A

CSR Ertrag Plus

D&R MSF - Stiftungsfonds - C

DBXT Portfolio Income UCITS ETF 1D
Deka-Kommunal Euroland Balance CF T
Deka-Stiftungen Balance

Deutscher Stiftungsfonds

Do - Stiftungsfonds

DWS Stiftungsfonds

F&C HVB-Stiftungsfonds A
FairWorldFonds

Flossbach von Storch - Stiftung SR
FOS Performance und Sicherheit

FOS Rendite und Nachhaltigkeit
FVM-Stiftungsfonds S

H & A PRIME VALUES Income (EUR) R A
Hamburger Stiftungsfonds Ul P
KCD-Union Nachhaltig MIX

Lam StifterFonds Universal

Landert Stiftungsfonds AMI |

MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul
Munsterlandische Bank Stiftungsfonds
NB Stiftungsfonds 1

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A
NV Strategie Stiftung AMI P(a)

Oddo Wertefonds A

Oppenheim Portfolio E

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

ASSET STANDARD

’A‘ REPORT

Ranking
1Jahr

* %k X
*
* %k Kk
% % %k Kk K

* % %k Kk
* %k Kk

%k %k Kk k

* %k Kk
% % %k Kk K
* %k X
* %k k

*
%k %k Kk k
% % %k Kk K

* *
* % %k Kk

* %k X

* %k Kk
* % %k Kk
%k %k Kk k
% % %k Kk K
* %k X
* % %k Kk
%k %k Kk k
*
%k %k Kk k
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Ranking
3 Jahre

* %k k
* %k
% %k %k k
% % K %k K

%* % %k Kk
% %k %k k

% %k %k k
% % K %k K
2. 0. 8.8 ¢

% %k %k k

% %k %k k
% % Kk Kk K

% % Kk Kk K
2. 8.8, 8.8 ¢

* *
* %k
2. 8.8, 8.8 ¢

%* % %k Kk
% %k %k k
% % Kk Kk K
% %k Kk

* *
%* % %k Kk
% %k %k k

Ranking
5 Jahre

%k Kk
* %k
2.8.8.8.8 ¢
% % %k kK

% %k %k ok

2. 0. 8.8 1

2. 0. 8.8 1
*
% %k %k ok
% % %k kK

% % %k kK
% %k %k ok

* ok
* %k %k Kk
% %k %k ok

*

%* Sk %k Kk
% %k %k ok

2. 0. 8.8 1

% % %k kK
% %k %k ok

Ranking
7 Jahre

%k %k Kk ok
*

* %

2. 0. 8.8

%k %k Kk ok
*
2. 0. 8.8
% % %k kK

%k %k Kk ok

2. 8.8 ¢
* %k *
%k %k Kk ok
* %k *

% % %k kK
2. 8.8 ¢

* k
% % %k kK
* k

14
W

Ranking Rang
10 Jahre 5Jahre
. 8.8.8.8 ¢ 18
21
* 8
30
11

% %k %k ok 13

16
** 25
* %k
4
6
. 2.8.8 ¢ 27
15
. 8.8.8.8 ¢ 5
26
14
. 8.8.8 .8 ¢ 3
17
29
L. 8.8 8 ¢ 10
* % 9
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RANKING

ISIN Name Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang
1Jahr 3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5Jahre

LU0504448563 Phaidros Funds Conservative A Kok ok ok *ok % * ok ok *ok ok 19
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fonds A ** Khkkk  kokkkk kkkkk  kkk 12
DEOOOA12BPG3 SKALIS Evolution Defensive R EUR * -
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair und Nachh.-Stiftungsfd R * ok -
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO Kok ok ok * % * % 22
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A Kok ok k ok *k *k * ok 25
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI -
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul Kok ok Kk * * % * * ok % 23
DE0O005561666 Veri ETF-Allocation Defensive (R) Kokokok  kokkok * ok ok * * ok ok ok 20
DEOOOAIW2BQ7 VermdgensManagement Fd.fiir Stiftungen R~ Kk kkok hokokok .
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr.1 Kok ok ok -
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 * ok * * * kK 28
DEOOOAORHEV5 Warburg Pax Substanz Fonds * ok ok ok ok -
DEOOOAOLGSH9 Warburg Stiftungsfonds * kK * *k * ok 24

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS
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Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Giber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren
kénnen.

Stiftungsfonds 06/2017
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»UNSER SICHERHEITSNIVEAU WIRD AUCH IN DER FLUGZEUG-
INDUSTRIE GENUTZT"

Wie alle anderen Anleger auch missen sich Stiftungen an den Gedanken gewohnen, dass es eine

Garantie auf Rendite de facto nicht mehr geben kann. Nichtsdestotrotz ist ein hohes Sicherheitsniveau
fur die getatigte Anlage durchaus mdglich. Dr. Dirk Rogowski erklart das Wertsicherungssystem seines
Hauses und warum es fir Stiftungen interessant sein kann, davon tber eine Namensschuldverschreibung

zu profitieren.

Herr Rogowski, wie setzen Sie Ihr Konzept der Verlust-
obergrenze um?

Die Verlustobergrenze definiert, wie stark ein Portfolio
maximal pro Jahr in Relation zu seinem Jahresanfangskurs
fallen darf. Dieses Sicherheitsniveau ist bei uns so gewahlt,
dass es vom Portfolio mit einer Wahrscheinlichkeit von
99,9999 % nicht unterschritten wird. Gleichzeitig ist diese
Verlustobergrenze dynamisch. Sollte das entsprechende
Portfolio ein bestimmtes Renditeniveau erreicht haben,
wird die Verlustobergrenze nachgezogen und somit die
bisher erzielten Gewinne unter den Schutzschirm des
Wertsicherungskonzeptes genommen.

Wie funktioniert das Konzept der Wertsicherung durch
diese Verlustobergrenze?

Es basiert auf unserem Risk@Work-Risikomanagement-
modell. Dieses haben wir bereits seit 2008 bei Veritas
Institutional flr die Steuerung institutioneller Depots
im Einsatz. Hierbei werden fiir jede im Fonds enthaltene
Assetklasse aus der Vergangenheit Echtdaten genommen
und in sogenannte Halteperioden eingeteilt. Uber millio-
nenfache Simulationen werden anschlieBend die unter-
schiedlichen Kursverldufe der verschiedenen Assetklas-
sen zuféllig kombiniert. So sehen wir, was im Fall der Falle
passieren kann und passen auch fiir solch unwahrschein-
liche Ereignisse die Zusammensetzung des Portfolios an.
Selbst wenn es (ber viele Assetklassen hinweg turbulent
zugeht, soll der Preis flir den Fonds nie unter eine be-
stimmte prozentuale Schwelle des Jahresanfangswertes
rutschen. Jedenfalls nicht mit einer Wahrscheinlichkeit von
1:1 Million. Dieses Sicherheitsniveau wird zum Beispiel
auch in der Flugzeug- und Automobilindustrie genutzt.

Welche Méglichkeiten gibt es fiir Stiftungen, dieses
Konzept zu nutzen?

Neben diversen, auf individuelle Kundenbediirfnisse zuge-
schnittenen Spezialfonds der Veritas Institutional bieten wir
mit dem Veri-ETF Allocation Defensive und dem Veri Multi
Asset Allocation zwei Fonds mit Verlustobergrenze an.

N

ASSET STANDARD

REPORT

Diese sind vor Kurzem auch von Renditewerk als zur Al-
leinanlage von Stiftungsfonds ausgezeichnet worden.
Zusatzlich bietet die Société Générale Deutschland seit
Kurzem eine Namensschuldverschreibung als Zugangs-
weg an.

Warum sollte das Vehikel der Namensschuldver-
schreibung fiir Stiftungen interessant sein?

Das Gutachten einer fihrenden Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft hat gezeigt, dass die Namensschuldverschrei-
bung buchhalterische Vorteile fiir die Vermdgensaufstel-
lung und Bilanz einer Stiftung bietet. Der Emittent, Société
Generale Deutschland, ist Mitglied im Einlagensicherungs-
fonds und ermdoglicht unterschiedliche Auszahlungsprofile,
entsprechend den Préferenzen der Stiftung hinsichtlich
Garantie der jahrlichen Zinszahlung, von z.B, jéhrlich 3 % -
bezogen auf den Nominalbetrag -, dem Grad der Partizi-
pation an ausgewahlten Kapitalmarkten mit der aktiven
Risk@Work-Strategie und einer harten Kapitalgarantie
bezogen auf das eingesetzte Kapital. In der Basisvariante
erfolgt am Ende der 20-jihrigen Laufzeit die Riickzahlung
eines festgelegten Betrages zuziiglich der Performance-
entwicklung der Risk@Work-Strategie, abzliglich der vor-
her geleisteten Zinszahlungen. Dies unterstiitzt auch im
aktuellen Zinsumfeld Stiftungen bei der Erfillung ihres
Stiftungszwecks ohne Kapitalverzehr.

Infos zur Person

Dr. Dirk Rogowski ist seit 2010 Geschafts-
flihrer der Veritas Institutional GmbH,
einer Asset Management Boutique mit
der Kernkompetenz Portfolioverwaltung
mit einem innovativen Risikomanagment
fir institutionelle Investoren. Die
Gesellschaft ist Mitglied im UN-Umwelt-
programm fiir Verantwortliches Inves-
tieren der Vereinten Nationen (UN PRI).
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UBERSICHT ANDERE STIFTUNGSFONDS

ISIN Name Asset Manager Auflagedatum
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S*  ACATIS Investment GmbH 30.06.08
LU0373376259 College Fonds B * Advice & Opinion Asset Management 16.07.08
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * DZ PRIVATBANK AG 07.01.15
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO Invesco Asset Management Deutschland 17.02.03
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. Norddeutsche Landesbank Luxembourg S.A. 01.10.13
DEOOOA1IW9A77 Prisma Aktiv UIR * Prisma Investment GmbH 03.02.14
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R Triodos Bank N. V. Deutschland 25.06.10
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * Veritas Investment GmbH 03.08.70
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 Haus des Stiftens gGmbH 02.11.15
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 Haus des Stiftens gGmbH 11.01.16
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return Fonds R * WAVE Management AG 28.12.07
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul Evangelische Kreditgenossenschaft eG 29.05.12
LU0488513630 Wallberg Strategie Wallberg Invest S.A. 30.03.10
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R Warburg Invest KAG mbH 15.07.16
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen-T * Shareholder Value Management AG 15.01.08
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul I.C.M. InvestmentBank AG 02.05.12
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG 02.12.02
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | UBS Asset Management 15.08.07
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P * Rhein Asset Management S.A. 01.07.13
* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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AUSSCHUTTUNG (€ PN

letzte
ISIN Name AUSSCi:Lgtung Datum Turnus
pro Anteil
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 28,65 13.03.17 Jahrlich
LU0373376259 College Fonds B - - -
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 1,55 24.01.17 Jahrlich
DE0008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 0,90 18.11.16 Jahrlich
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Blirgerstiftungsfd. 2,50 16.11.16 Jahrlich
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UIR 2,42 15.03.17 Jahrlich
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 0,23 21.04.17 Jahrlich
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,26 02.01.17 Jahrlich
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 0,27 26.09.16 Jahrlich
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,35 26.09.16 Jahrlich
DEOOOAOMUBAS WAVE Total Return Fonds R 0,60 14.12.16 Jahrlich
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 1,25 15.05.17 Jahrlich
LU0488513630 Wallberg Strategie 0,40 02.03.17 Jahrlich
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,50 11.05.17 Jahrlich
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds flir Stiftungen-T 0,31 04.10.16 Jahrlich
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXES3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 2,15 15.11.16 Jahrlich
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 0,85 16.01.17 Jahrlich
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | 0,50 26.05.17 Halbjahrlich
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P = = =
Stiftungsfonds 06/2017
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ISIN N YTD 2016 2015 2014 2013 2012
ame in% in% in% in% in% in%
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 4,74 6,42 4,40 10,93 6,60 13,94
LUO373376259 College Fonds B 0,45 3,47 8,32 8,36 0,55 3,20
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 0,35 144  -2,87* - - -
DE0008023565 Fonds fir Stiftungen INVESCO 3,00 0,35 3,54 10,35 10,69 5,48
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. 1,91 4,19 1,29 0,96 -0,20* -
DEOOOA1IWS9A77 Prisma Aktiv UI R 2,75 2,19 7,47 2,56* - -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 1,52 -0,13 6,13 12,21 7,10 9,84
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 0,82 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,10
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 2,36 1,89 -0,53* - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 1,64 5,69* - - - -
DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R 1,33 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,22 2,80 0,07 5,24 4,41 1,92*
LU0488513630 Wallberg Strategie -0,43 -4,02 -1,45 8,72 2,35 6,85
DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R 0,71  -1,21* - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T 10,24 6,20 16,58 1,80 13,26 16,00
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 1,28 1,02 -2,16 -9,05 577 4,32*
DEO006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds -1,38 1,86 1,00 12,72 -1,54 6,35
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | -0,21 0,81 -0,39 6,02 0,77 15,52

Kategorie Strategiefonds

LUO903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 2,97 -4,64 2,54 -386 -0,87* -
* Angabe flr das Rumpfjahr der Auflegung
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Volatilitat Volatilitait Max. Max. Recovery Recovery
ISIN Name in% in% DDin% DDin% Periodin Period in
3J. 5). 3J. 5J. Monaten Monaten
3J. 5J.
Kategorie Ausgewogen
LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S 7,81 6,89 -13,78 -13,78 11 11
LUO373376259 College Fonds B 6,17 5,37 -9,36 -9,36 10 10
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A - - - - - -
DEO008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO 7,34 6,56 -13,57 -13,57 - -
LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Burgerstiftungsfd. 5,82 - -11,59 - 12 -
DEOOOAIW9A77 Prisma Aktiv UI R 5,28 - -5,95 - 6 -
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 6,62 5,77 -10,62 -10,62 - -
DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) 3,23 3,83 -5,30 -5,67 - 10
DEOOOA14N9C5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 - - - - - -
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 - - - - - -
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return Fonds R 3,36 3,24 -9,47 -9,47 - -
Kategorie Flexibel
DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul 4,20 3,52 -10,76 -10,76 - -
LU0488513630 Wallberg Strategie 8,50 7,59 -18,56 -18,56 - -
DEOOOA12BTX0 Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R - - - - - -
Kategorie VV-Aktien
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T 9,37 8,20 -9,77 -9,77 3 3
Kategorie VV-Renten
DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul 4,20 3,91 -14,78 -15,66 - -
DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds 3,90 3,54 -5,46 -5,46 - -
DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | 1,20 1,62 -2,18 -3,03 - 5
Kategorie Strategiefonds
LU0903532330 RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 9,18 - -15,56 - - -
Stiftungsfonds 06/2017
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ISIN N Ranking Ranking Ranking Ranking Ranking Rang
ame 1Jahr  3Jahre 5Jahre 7Jahre 10Jahre 5 Jahre

Kategorie Ausgewogen

LU0278153084 ACATIS Fair Value Modulor Verm.fd Nr. 1S KokAok kokkokok kA kkok * *

LU0373376259 College Fonds B * KA KKK kokokok * kK

LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * % -

DEO008023565 Fonds fiir Stiftungen INVESCO * ok k ok * Kk k Kokk  kokokokok kokokok 5

LU0945096450 Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd. Kokkk  kokokok S

DEOOOA1IWS9A77 Prisma Aktiv UI R Khkkk kokokokok -

LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R * Kok Aok kokokokok 1

DE0009763235 Veri Multi Asset Allocation (R) * k * ok ok ok * ok Kk * %k * 4

DEOOOA14N9C5 Vermégenspooling Fonds Nr.2 * ok S

DEOOOA14N9D3 Vermdgenspooling Fonds Nr.3 *k ok k Kk -

DEOOOAOMUSAS WAVE Total Return Fonds R * *k * % * ok k 6

Kategorie Flexibel

DEOOOA1JUU95 EB - Sustainable Multi Asset Invest Ul Kokkk  kokokok * ok k

LU0488513630 Wallberg Strategie * * * * 2

DEOOOA12BTXO Warburg-Pax-Nachhaltig-Global-Fonds R -

Kategorie VV-Aktien

DEOOOAOM8HD?2 Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen-T KAk ok kkkokk kokkkok kokkkok 1

Kategorie VV-Renten

DEOOOA1JSXE3 Lebenswerte Zukunft Rentenfonds Ul * Kk Kk * *

DE0006623077 Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds * Fokkok ok kokkokok kkokokk kokokkok 2

DEOOOAOHMK66 UBS (D) Stiftungsfonds | *ok koo kokkkok kokokok

Kategorie Strategiefonds

LU0903532330 Kok ok ok * % -

RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Erklarung Ranking

Das hier dargestellte Ranking bezieht sich nicht auf die im Stiftungsreport aufgeflihrten Fonds, sondern auf alle auf Asset Standard gelisteten Produkte der
jeweiligen MMD-Kategorie (etwa VV-Defensiv, VV-Ausgewogen, VV-Aktien etc.). Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, das die Ertrags- und
Risikokomponenten zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und das Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die Top-20% erhalten 5 Sterne, die
unteren 10% 1 Stern. Zu den Produkten der Kategorien gelangen Sie Giber den Produktfinder auf Asset Standard (,Anlagestrategie“). Der hier dargestellte
Rangplatz wiederum zeigt an, wie sich die Produkte mit ihrem Ranking innerhalb der dargestellten defensiven bzw. anderen Stiftungsfonds positionieren

kénnen.

N
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GLOSSAR

Fur die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw. Investmentgesell-
Asset Manager schaft.

Eine zwolfstellige Kombination aus einem Landerkirzel, einer nationalen Wertpapier-
kennnummer und einer Prifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig identifiziert.

ISIN

Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu Re-
|-Tranche tail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer Mindestanlage-
summe.

Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein Unterneh-
men, dessen Geschaftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inldndische Investmentvermogen,
EU-Investmentver mogen oder ausléndische alternative Investmentfonds (AIF) adminis-
trativ zu verwalten.

KVG

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wahrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

Maximum Draw-Down

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH entwick-
elte Kriterien zur adaquaten Einteilung von Vermogensverwaltenden Produkten. Die

M MD-Kategorien MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und den vorgegebenen
Anlagerichtlinien. MaBgeblich flr die Zuordnung ist die reale Vermogensaufteilung des
Fonds.

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und Risikokom-
ponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhéltnis zueinander setzt und das Ergebnis in
Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten abschneidenden
Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1 Stern.

MMD-Ranking

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven Vermogensverwalten-
MMD-Index Stiftu ng den Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen Investmentprozess aus, der speziell
auf die Verwaltung von Stiftungsvermogen ausgerichtet ist.

Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach

Recovery PerIOd einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine Be-
Volatilitat trachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitit berechnet sich als Standardab-
weichung der annualisierten Performance.

YTD AbkUrzung fiur ,year-to-date". Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum
aktuellen Zeitpunkt.
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Obwohl diese Ausarbeitung mit grétmaoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fiir die Richtigkeit
und Vollsténdigkeit der Angaben Gibernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig erachten. Dennoch
Ubernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniber die Haftung flr einen Schaden oder Verlust, der dadurch zustande kommt,
dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veroffentlichung nicht den Anbietern zugédnglich gemacht.
Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses Dokument oder die
darin enthaltenen Informationen eine Grundlage flir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung irgendeiner Art. Eine
Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroéffentlichung/Vervielféltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung der Asset
Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfiltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder komplett weiterverbreitet
werden. Fir die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset Standard GmbH erforderlich.
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