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mit dem Boérsenjahr 2023 koénnen Anlegerinnen und
Anleger, die ,durchgehalten® haben, grundsatzlich
zufrieden sein: Die Boérsen haben ihnen ein deutlich
besseres Ergebnis beschert als 2022. Und - kaum jemand
hat Ende 2022 ein so gutes Jahr erwartet, wie es sich heute
darstellt. Viele lieRen sich vom grassierenden Pessimismus
anstecken. Und was ist mit der aktuellen Euphorie? Ist diese
gerechtfertigt?

Eines der wichtigsten Anlagethemen der jetzigen Zeit ist
vielleicht der Fuhrungswechsel an den Weltbérsen. Seit
2009 glanzen die US-Borsen mit einer herausragenden
Performance. Doch das ist keine  dauerhafte
Gewinngarantie. Vieles scheint in den USA im Preis
enthalten zu sein: Die Kurs-Gewinn-Verhiltnisse (KGV)
notieren bei durchschnittlich Gber 20x - in Europa liegen
sie hingegen bei circa 10x. Eine solche
Bewertungsdiskrepanz erinnert an die Schlussphasen
groBer Bullenmarkte. Immerhin zahlten die US-B6rsen nach
der groBen Finanzkrise 2009 zu den glinstigsten der Welt
und handelten mit einem KGV-Abschlag in Relation zum
Rest der Welt. Seitdem ist aus diesem Abschlag eine hohe
KGV-Pramie geworden.

Wer sich die Borsengeschichte anschaut, erkennt, dass jede
Zeit ihre eigenen Gewinner hat. So ,gehoérten” die 1980er
Japan, die 1990er befliigelten europaische Aktien, dann
folgte der Aufstieg von China und den restlichen BRICS-
Staaten. Nach der groBen Finanzkrise kam der zweite
spektakuldre Aufstieg der US-Aktien.

Daraus lassen sich einige Erkenntnisse ableiten:
1.,Time in the market matters more than timing the

market“. Man muss bei den groBen Haussen investiert sein.
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Allerdings bedarf es einer konsistenten Anlagestrategie
inklusive systematischer Diversifikation. Niemand kann
schlieBlich eine Hausse préazise vorhersehen.

2. Man darf die Flexibilitdit und Widerstandsfahigkeit von
Unternehmen nie unterschitzen. Tatsdchlich ist das
Wesentliche einer Volkswirtschaft das bestandige Ringen
der Unternehmen um Verbesserungen. Nachhaltiger
Fortschritt basiert auf der Kraft der besseren Ideen.

3. Wer sein Geld in profitable langfristige Themen angelegt
hat, muss nicht nervdos werden. Solange die Gewinne
steigen, das Management erfahren und die Bewertung
angemessen ist, sollte man dabeibleiben.

4. Was steigt, fallt irgendwann auch wieder. Ahnliches gilt
fir Inflation, Zinsen und Maérkte. So gab es nach einem
Borsenjahr wie 2022 durchaus gute Griinde, an ein
besseres 2023 zu glauben.

5. Fihrungswechsel und Boérsenkrisen machen sich haufig
durch extreme Bewertungen bemerkbar. Wenn es am
besten zugeht an den Borsen, sollten sich Anlegerinnen und
Anleger fragen, ob vielleicht der beste Moment gekommen
ist, sich abzusichern.

Eine aufschlussreiche Lektlire wiinscht
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lhr Anspru'WStiftung: .
Professionelles Vermogens-
management. Digital.

©

Anlagestrategien Machhaltig Kenditionen
100% stiftungsgeeignete Fonds Mach SFDR klassifizierte 100% Transparent
Artikel 8 und 9 Fonds und kostengiinstig

Wir sind der Zugang zu professioneller Vermdgensverwaltung. Bauen Sie auf die Erfahrung von
Experten, die |hr Stiftungsvermdogen stets im Blick haben. Erfahren Sie mehr iber die digitale
Losung zur professionellen Vermogensverwaltung fir Stiftungen:

www.stiftungsfonds.digital
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Die Kapitalanlage von Stiftungen wird nicht einfacher. Mit dem Stiftungsreport wollen wir
sie transparenter und greifbarer machen. Die Basis datir bildet der monatlich berechnete

Stiftungsindex der MMD Analyse & Advisory.

Gerade im aktuellen Marktumfeld bietet der MMD-Index
Stiftung eine aussagekraftige VergleichsgriiBe fur
Stiftungen, um lhre eigenen Anlageergebnisse bewerten
kénnen. Der MMD-Index Stiftung erlaubt einen kurzen und
pragnanten Uberblick (iber die Performance- und
Risikoentwicklungen der im  MMD-Fondsuniversum
vertretenen defensiven vermoégensverwaltenden Fonds,
welche |hren Investmentprozess speziell auf die
Verwaltung von Stiftungsvermogen ausgerichtet haben

Flar den Stiftungsreport haben wir das Spektrum der fir
Stiftungen geeigneten Fonds erweitert. So finden Sie hier
nicht mehr nur Produkte, die in unserer Kategorisierung
klassisch defensiv und vermoégensverwaltend sind, sondern
auch solche mit einem Fokus auf Immobilien oder einer
reinen Aktienstrategie. Von ihrer Ausrichtung her sind sie
aber dennoch fir Stiftungen geeignet und stellen
interessante Beimischungen flirs Portfolio dar, gerade
unter dem aktuell wichtigen Renditeaspekt. Diese Fonds
finden Sie im zweiten Teil des Reports, unter der Headline
"andere Stiftungsfonds".

Sowohl den "defensiven" als auch den "anderen"
Stiftungsfonds haben wir verschiedene Berechnungen zu
Grunde gelegt. Am Anfang jedes Kapitels finden Sie eine

der Produkte, mit vollstdandigem Namen, ISIN,
Asset Manager und Auflagedatum. Im nachsten Schritt
haben wir den fiir Stiftungen wahrscheinlich wichtigsten
Aspekt aufgeflihrt: Die in Fondswahrung,
und die Information, wann diese jeweils erfolgt. Die

folgende Ubersicht stellt die Performance lber
funf Jahre und die Risikofaktoren der Produkte dar: Die
Volatilitdt, den maximalen Kursverlust und die Zeit, die ein
Produkt braucht, um einen negativen Kursverlauf wieder
auszugleichen. Flr unser haben wir berechnet, wie
sich die Produkte in einem Zeitraum von ein bis zehn
Jahren unter Berlicksichtigung der Risiko- und
Ertragskomponenten entwickelt haben. 5 Sterne erhalten
die Top 20 %, 1 Stern gibt es fir die am wenigsten
werthaltige Entwicklung. Im anschlieBenden

kénnen Sie nochmal alle verwendeten Fachbegriffe und
Abklrzungen nachschlagen.

Aus Grinden der Vergleichbarkeit haben wir im
Stiftungsreport nur die R-Tranchen der jeweiligen Fonds
abgebildet. Wenn ein Produkt fiir Sie in Frage kommt,
sollten Sie sich immer auch nach einer institutionellen
(I-)Tranche erkundigen.

Natlrlich kdnnen Sie sich die hier dargestellten Produkte
auch auf Asset Standard anschauen: Entweder Uber die
Verlinkungen der ISINs oder Gber unseren Produktfinder

auf assetstandard.com. Dort finden sie alles in noch
groBerer Detailtiefe dargestellt, z. B. Uber die
Produktdetailseite jedes einzelnen Fonds oder die

vierseitige ProFunds-Auswertung, die jedem Produkt
beigefligt ist. Als registrierter Nutzer kénnen Sie sich
aufBerdem ein individualisiertes Portfolio mit
Stiftungsfonds anlegen und die im Report dargestellten
Auswertungen tagesaktuell und individualisiert betrachten.

Mit dem Stiftungsreport wollen wir Stiftungen fundierte Hilfestellung bei Ihren Anlageentscheidungen
bieten - und freuen uns, wenn dies gelungen ist. Ihr Feedback nehmen wir gerne entgegen.
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Der Dezember sorgte fiir einen guten Jahresabschluss des
MMD-Index Stiftung mit einem Plus von 2,71%. Die
Performance stieg dadurch in 2023 auf 6,94%.

Die positive Entwicklung des MMD-Index Stiftung, der die
gesamten defensiven Stiftungsfonds abbildet, wurde im
Dezember  von allen Fonds mitgetragen. Die
Performancewerte verteilten sich dabei zwischen 1,66%
und 4,16%. In 2023 performten ebenfalls alle defensiven
Stiftungsfonds positiv und die Performancewerte lagen per
Ende Dezember zwischen 3,77% und 14,14%.

ENTWICKLUNG STIFTUNGSFONDS

Im Dezember setzte sich der positive Lauf der weltweit
aggregierten Anleihemirkte fort. Getrieben wurde diese
Entwicklung von den Erwartungen fallender Zinsen. Dies
wurde durch die US-Notenbank, die Zinssenkungen fir
2024 in Aussicht stellten, verstarkt.

Auch die weltweiten Aktienmarkte verzeichneten im
Dezember, gemessen am MSCI World auf Eurobasis,
deutliche Gewinne. Hierbei beherrschten der
Zinsoptimismus und der Glaube der Anleger daran, dass das
Zinsplateau erreicht sei, das Geschehen.

I V' MD-Index Stiftung
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Allianz Stiftungsfds.Nachhaltig.A EUR *
Berenberg Sustainable Stiftung RD *
Bethmann Stiftungsfonds P *

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag A

BKC Treuhand Portfolio | *

Clartan - Patrimoine D *

Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A *
CSR Ertrag Plus

Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF A *
Deka-Stiftungen Balance CF *
Deutscher Stiftungsfonds R

DNH Fonds

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS ESG Stiftungsfonds LD *

EB - Sustainable Multi Asset Invest |
FairWorldFonds

FOS Focus Green Bonds

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A *
FVM-Stiftungsfonds S *
FvS-Foundation Defensive-SR *

H&H Stiftungsfonds - A *

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA *
Hamburger Stiftungsfonds P *

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R *
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR *
KCD-Union Nachhaltig MIX *

KirAc Stiftungsfonds alpha

KirAc Stiftungsfonds Omega

MEAG FairReturn A *

Merck Finck Stiftungsfonds Ul A
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds R

Nordlux Pro - StiftungsPartner A

Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd.

ODDO BHF WerteFonds

* Weitere Anteilsklassen vorhanden

ASSET STANDARD

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

07

Allianz Global Investors Europe GmbH 18.05.2006
Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG 04.05.2009
Bethmann Bank 01.11.2011
Raiffeisen Capital Management 30.09.2005
Bank fir Kirche und Caritas eG 04.01.2010
Clartan Associés 05.02.2015
Commerzbank AG 03.02.2014
CSR Beratungsgesellschaft mbH 22.01.2013
Deka Investmentfonds 01.11.2012
Deka Investmentfonds 28.04.2003
Steinke, Reichelt & Kasbauer 19.09.2016
ODDO BHF Asset Management 04.10.2022
Do Investment AG 02.08.2012
DWS International GmbH 15.04.2002
EB-Sustainable Investment Management GmbH 29.05.2012
Union Investment 11.03.2010
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 30.04.2012
DEUTSCHE OPPENHEIM Family Office AG 03.09.2009
Freiburger Vermégensmanagement GmbH 17.11.2014
Flossbach von Storch AG 09.01.2017
Hansen & Heinrich AG 12.04.2018
Lampe Asset Management 01.08.2006
Haspa Private Banking 14.12.2009
HypoVereinsbank 08.04.2019
J.P. Morgan Asset Management 12.10.2016
Union Investment 17.12.1990
Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH 02.11.2020
Bank fur Kirche und Caritas eG 21.12.2020
MEAG 15.03.2010
Merck Finck & Co. Privatbankiers 01.10.1990
Minsterlandische Bank Thie & Co. 14.04.2014
NATIONAL-BANK Aktiengesellschaft 08.12.1995
Braunschweigische Landessparkasse & Nordlux 02.11.2015
Braunschweigische Landessparkasse & Nordlux 01.10.2013
ODDO BHF Asset Management 31.01.2002
Stiftungsfonds 12/2023
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https://www.assetstandard.com/funds/LU0224473941/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RE972/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS08Y8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0B7JB7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YFQ92/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1100077525/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1XADA2/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2P37P4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DK2D7Z4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005896864/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1438966258/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A3DCBK9/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU0785378091/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0005318406/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUU95/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU0458538880/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JSUZ4/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000DWS0XF8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1110H8/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1484808933/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7PP6/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JELN1/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YCK42/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1932640425/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1458463236/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009750000/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2P37D0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2QCXW2/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RFJ25/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0008483983/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0YJMK3/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0009766915/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1297767904/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU0945096450/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE0007045148/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312

Pax Nachhaltig Global Fonds R
Pax Substanz Fonds

Phaidros Funds - Conservative C *

PRIME VALUES Income R EUR *
Rheinischer Kirchenfonds

SALytic Stiftungsfonds AMI |
Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A *
Smart & Fair-Fonds

Steyler Fair Invest-Balanced R *
Stiftungsfonds Spiekermann & CO

TBF Global Income R *

terrAssisi Stiftungsfonds | AMI

Triodos Impact Mixed Fund - Defensive R
VermoégensManagement Fd.fur Stiftungen R *
Vermoégenspooling Fonds Nr.1
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 *
VV-Strategie-Wertstr.30 ESG T1
Xtrackers Portfolio Income UE 1D

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Verida Asset Management GmbH
Verida Asset Management GmbH

EYB & WALLWITZ Vermégensmanagement
GmbH

Arete Ethik Invest AG

Sparkasse Dusseldorf

SALytic Invest AG

Bank J. Safra Sarasin (Deutschland) AG
Wettlaufer Wirtschaftsberatung GmbH
Praemium Capital GmbH

Spiekermann & CO AG

TBF Global Asset Management GmbH
Ampega Investment GmbH

Triodos Bank N. V. Deutschland

MMD Analyse & Advisory GmbH

Haus des Stiftens gGmbH

BW Bank

BW Bank

Index Capital GmbH

15.07.2016
26.04.2013

12.08.2013

28.12.1995
16.03.2016
17.11.2014
15.05.2007
07.03.2018
23.02.2015
02.08.2010
03.09.2012
01.06.2017
24.06.2019
08.05.2014
02.11.2015
04.01.2010
07.02.2018
04.02.2011
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https://www.assetstandard.com/funds/DE000A12BTX0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0RHEV5/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU0948466098/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/AT0000973029/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0JKM98/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1WZ0S9/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A0MQR01/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2H7NX5/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A111ZH7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1C1QH0/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1JUV78/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A2DJT56/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1956010976/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A1W2BQ7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/DE000A14N9B7/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU0465241791/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/LU1731735715/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
https://www.assetstandard.com/funds/IE00B3Y8D011/?utm_source=Reports&utm_medium=Stiftungsreport&utm_campaign=SR_2312
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Allianz Stiftungsfds.Nachhaltig.A EUR 0,98 17.04.2023 jahrlich 50,61 1,94
Berenberg Sustainable Stiftung R D 0,50 15.08.2023 halbjahrlich 45,81 2,01
Bethmann Stiftungsfonds P 2,65 15.11.2023 jahrlich 108,15 2,45
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag A 0,73 15.01.2024 jahrlich 44,58 1,77
BKC Treuhand Portfolio | 1,81 15.02.2023 jahrlich 105,15 1,72
Clartan - Patrimoine D 0,92 27.04.2023 jahrlich 96,89 0,95
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 1,00 24.10.2023 halbjahrlich 96,80 1,03
CSR Ertrag Plus 0,70 20.12.2023 jahrlich 94,88 1,69
Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF A 1,81 15.12.2023 jahrlich 105,72 1,71
Deka-Stiftungen Balance CF 0,25 26.01.2024 quartal 54,21 2,21
Deutscher Stiftungsfonds R 2,00 15.09.2023 jahrlich 87,13 2,30
DNH Fonds 104,49

Do - Stiftungsfonds EUR 4,10 14.03.2023 jahrlich 968,33 0,42
DWS ESG Stiftungsfonds LD 0,80 10.03.2023 jahrlich 45,81 1,75
EB - Sustainable Multi Asset Invest | 3,25 15.05.2023 jahrlich 118,23 2,75
FairWorldFonds 0,95 16.11.2023 jahrlich 55,66 1,71
FOS Focus Green Bonds 71,00 16.08.2023 halbjahrlich 10.019,33 1,71
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 0,90 16.08.2023 halbjahrlich 115,35 1,73
FVM-Stiftungsfonds S 13,00 15.12.2023 jahrlich 510,04 2,55
FvS-Foundation Defensive-SR 2,40 12.12.2023 jahrlich 99,66 2,41
H&H Stiftungsfonds - A 3,00 15.12.2023 jahrlich 89,77 3,34
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA 0,60 28.11.2023 quartal 103,09 2,33
Hamburger Stiftungsfonds P 1,70 15.12.2023 jahrlich 83,31 2,04
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R 1,61 12.12.2023 jahrlich 95,45 1,69
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 0,89 08.11.2023 quartal 78,29 4,67
KCD-Union Nachhaltig MIX 0,90 11.05.2023 jahrlich 54,02 1,67
KirAc Stiftungsfonds alpha 0,75 13.12.2023 jahrlich 44,19 1,70
KirAc Stiftungsfonds Omega 1,60 15.11.2023 jahrlich 94,96 1,68
MEAG FairReturn A 0,87 06.12.2023 jahrlich 52,70 1,65
Merck Finck Stiftungsfonds Ul A 0,60 15.11.2023 jahrlich 37,94 1,58
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds | 4,00 15.01.2024 jahrlich 245,85 1,63
NB Stiftungsfonds R 0,75 01.02.2023 jahrlich 49,25 1,52
Nordlux Pro - StiftungsPartner A 3,25 15.11.2023 jahrlich 89,25 3,64
Nordlux Pro Fondsmgmt.Birgerstiftungsfd. 1,50 15.11.2023 jahrlich 86,46 3,47
ODDO BHF WerteFonds 1,13 20.11.2023 jahrlich 102,78 1,10
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Ietz“te Datum Anteilswert AusschUt'tungs-

ISIN Name Ausscihnuttung letzte Turnus zum (1;;]::]?“3)

Fondswihrung Ausschiittung 31.12.2023 in%
DEOOOA12BTX0O Pax Nachhaltig Global Fonds R 1,70 11.05.2023 jahrlich 94,39 1,80
DEOOOAORHEVS5 Pax Substanz Fonds 13,00 11.05.2023 jahrlich 1.104,01 1,18
LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C 1,20 04.08.2023 jahrlich 133,43 0,90
ATO000973029 PRIME VALUES Income R EUR 1,40 15.02.2023 jahrlich 128,80 1,09
DEOOOAOJKMP8 Rheinischer Kirchenfonds 1,59 24.11.2023 jahrlich 93,59 1,70
DEOOOATIWZOS9 SAlytic Stiftungsfonds AMI | 0,65 12.12.2023 jahrlich 52,36 2,20
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A 0,85 15.12.2023 jahrlich 48,66 1,75
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds 3,00 15.01.2024 jahrlich 101,40 2,47
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R 1,28 20.12.2023 jahrlich 97,06 1,63
DEOOOATICIQHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00 15.09.2023 jahrlich 88,10 3,41
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R 3,50 17.02.2023 jahrlich 101,60 3,44
DEOOOA2DIJT56  terrAssisi Stiftungsfonds | AMI 0,90 29.11.2023 jahrlich 101,36 0,89
LU1956010976 Triodos Impact Mixed Fund - Defensive R 23,45
DEOOOATIW2BQ7 VermbégensManagement Fd.fir Stiftungen R 1,25 31.08.2023 halbjahrlich 91,55 2,18
DEOOOAT4N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1 0,16 27.09.2023 jahrlich 9,41 1,70
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 17,64 05.12.2023 jahrlich 1.035,90 1,70
LU1731735715 VV-Strategie-Wertstr.30 ESG T1 16,80 05.12.2023 jahrlich 961,98 1,75
[EOOB3Y8D0O11 Xtrackers Portfolio Income UE 1D 0,03 10.08.2022 jahrlich 12,54

Stand: 31.12.2023
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Allianz Stiftungsfds.Nachhaltig.A EUR
Berenberg Sustainable Stiftung R D
Bethmann Stiftungsfonds P

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag A

BKC Treuhand Portfolio |

Clartan - Patrimoine D

Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A
CSR Ertrag Plus

Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF A
Deka-Stiftungen Balance CF

Deutscher Stiftungsfonds R

DNH Fonds

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS ESG Stiftungsfonds LD

EB - Sustainable Multi Asset Invest |
FairWorldFonds

FOS Focus Green Bonds

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A
FVM-Stiftungsfonds S

FvS-Foundation Defensive-SR

H&H Stiftungsfonds - A

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen 1A
Hamburger Stiftungsfonds P

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR
KCD-Union Nachhaltig MIX

DEFENSIVE STIFTUNGSFONDS

KirAc Stiftungsfonds alpha
KirAc Stiftungsfonds Omega
MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul A
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds |

NB Stiftungsfonds R

Nordlux Pro - StiftungsPartner A
Nordlux Pro Fondsmgmt.Biirgerstiftungsfd.

ODDO BHF WerteFonds

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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5,37 -11,90
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5,84 -13,68
7,74 -10,70
6,47 -5,11
6,25 -10,90
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6,15 -9,40
4,48 -7,68
3,77 -8,98
4,48

7,49 -12,13
4,37 -12,63
5,14 -6,28
7,43 -14,70
6,82 -12,43
7,76 -14,30
7,16 -10,11
7,39 -9,21
6,49 -10,04
8,81 -13,70
7,32 -11,16
7,61 -13,99
4,84 -14,10
10,51 -15,55
6,91 -14,51
8,87 -15,00
10,12 -13,46
6,29 -17,34
5,56 -7,99
8,76 -9,82
9,00 -15,84
12,11 -20,49
9,79 -16,84

3,04
6,90
5,76
5,11
5,07
3,20
4,29
1,88
2,37
4,25
1,54

5,52
6,67
6,84
5,38
2,04
7,40
6,83
6,29
4,66
414
6,11
4,75
2,56
2,89
-0,18
6,26
2,08
4,94
3,99
5,57
6,41
9,54
6,68

-3,01
2,97
4,12
-2,86
-0,47
-3,66
2,71
1,02
-0,23
1,10
2,85

-0,80
0,57
3,88
1,82
4,68
4,81
0,11
0,98
1,40
2,89
-0,33
1,23
3,93
0,55

-1,21
5,38
-3,53
0,51
-0,75
-1,72
-1,30

o

5,47
10,47
9,58
4,44
9,59
4,29
7,57
3,46
3,78
4,63
5,98

6,21
10,28
9,70
9,06
5,72
10,13
10,01
13,05
9,28
9,83
7,60

7,54
9,62

6,36
9,10
7,21
7,49
8,76
8,88
8,89
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-4,34
-3,87
-3,29
-4,65
-3,22
-4,09
-3,67
-2,55
-3,59
-3,40
-6,02

-4,98
-4,50
-5,02
-3,81
-5,47
-7,14
-4,63
-4,61

-5,27
-6,82

-5,11
-4,21

-3,72
-4,21
-3,72
-3,48
-2,59
-2,14
-4,10
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PERFORMANCE

ISIN Name

DEOOOA12BTXO Pax Nachhaltig Global Fonds R
DEOOOAORHEV5 Pax Substanz Fonds

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
AT0000973029 PRIME VALUES Income R EUR
DEOOOAQJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1IWZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI
LU1956010976 Triodos Impact Mixed Fund - Defensive R
DEOOOA1IW2BQ7 VermogensManagement Fd.fir Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
LU1731735715 VV-Strategie-Wertstr.30 ESG T1
IEOOB3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

MMD-Index Stiftung

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung

/D REPORT

YTD
in %
7,32
7,47
14,14
5,14
7,10
11,35
7,38
9,33
11,69
7,70
11,21
9,52
7,47
9,70
7,79
6,61
4,04
8,04
6,94
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2022
in %
-15,92
-9,56
-15,49
-11,61
-12,65
-10,74
-15,37
-13,44
-18,63
-10,28
-7,14
-12,68
-16,81
-12,08
-12,06
-4,61
-5,13
-12,29
-12,13

2021
in %
1,93
0,20
7,23
4,24
0,19
7,04
3,97
5,52
7,42
571
-2,17
6,13
0,23
4,68
5,55
2,50
4,63
7,55
4,27

2020
in %
4,28
2,81
6,21
-0,45
1,38
0,02
-0,43
1,32
-0,24
1,53
2,85
-1,49
3,36
1,50
0,72
-3,10
-1,46
2,54
0,40

2019
in %
10,55
8,79
13,10
8,61
5,64
8,48
9,28
12,47
9,11
9,98
7,96
7,40

8,12
7,75
6,89
4,34
13,96
7,83
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2018
in %
-3,36
-2,74
-7,06
-5,66
-0,09
-5,06
-4,66

-2,87
-5,40
-6,30
-2,73

-5,44
-2,92
-3,28

-4,16
-4,51

12/2023

Stand: 31.12.2023
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o

Allianz Stiftungsfds.Nachhaltig.A EUR 3,35 3,23 -12,67 -13,73 29 47
Berenberg Sustainable Stiftung R D 4,64 4,73 -16,98 -16,98 26 26
Bethmann Stiftungsfonds P 4,45 4,89 -16,71 -16,71 26 26
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag A 5,09 5,27 -15,88 -15,88 29 29
BKC Treuhand Portfolio | 4,77 4,65 -13,60 -13,60 26 26
Clartan - Patrimoine D 3,67 3,90 -9,07 -9,79 23 47
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A 4,42 4,81 -12,57 -12,57 26 26
CSR Ertrag Plus 5,75 5,58 -18,38 -18,38 28 28
Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF A 3,64 3,52 -12,09 -12,09 29 29
Deka-Stiftungen Balance CF 3,11 3,20 -8,22 -8,34 24 24
Deutscher Stiftungsfonds R 2,80 3,15 -10,25 -10,25 26 26
DNH Fonds

Do - Stiftungsfonds EUR 6,19 5,84 -14,41 -14,41 25 25
DWS ESG Stiftungsfonds LD 3,10 4,00 -14,80 -14,97 24 24
EB - Sustainable Multi Asset Invest | 3,21 3,90 -7,87 -13,62 26 26
FairWorldFonds 5,11 5,04 -16,34 -16,34 26 26
FOS Focus Green Bonds 3,56 3,25 -14,10 -14,10 26 26
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A 4,80 4,94 -16,60 -16,60 26 26
FVM-Stiftungsfonds S 4,50 5,32 -12,22 -14,92 26 26
FvS-Foundation Defensive-SR 4,85 5,08 -11,17 -11,22 26 26
H&H Stiftungsfonds - A 4,13 4,79 -13,36 -16,07 29 29
HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA 5,59 5,81 -16,77 -16,77 26 26
Hamburger Stiftungsfonds P 4,54 5,01 -13,81 -13,81 24 24
HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R 4,60 -15,42 24
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR 4,98 4,69 -18,01 -18,01 28 28
KCD-Union Nachhaltig MIX 6,01 6,00 -20,15 -20,15 29 29
KirAc Stiftungsfonds alpha 4,36 -16,28 28

KirAc Stiftungsfonds Omega 5,06 -18,03 26

MEAG FairReturn A 4,35 3,92 -15,99 -15,99 29 29
Merck Finck Stiftungsfonds Ul A 5,01 5,27 -19,82 -19,82 28 28
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds | 2,81 3,84 -10,20 -12,93 29 47
NB Stiftungsfonds R 5,07 5,96 -14,44 -16,65 26 26
Nordlux Pro - StiftungsPartner A 5,65 5,62 -18,00 -18,00 26 26
Nordlux Pro Fondsmgmt.Blrgerstiftungsfd. 8,00 8,02 -22,85 -22,85 26 26
ODDO BHF WerteFonds 6,24 6,17 -20,48 -20,48 26 26
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RISIKOKENNZAHLEN

ISIN Name

DEOOOA12BTXO0 Pax Nachhaltig Global Fonds R
DEOOOAORHEV5 Pax Substanz Fonds

LU0948466098 Phaidros Funds - Conservative C
AT0000973029 PRIME VALUES Income R EUR
DEOOOAOJKM98 Rheinischer Kirchenfonds
DEOOOA1WZ0S9 SALytic Stiftungsfonds AMI |
DEOOOAOMQRO1 Sarasin-Fairlnvest-Universal-Fds.A
DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds

DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R

DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI
LU1956010976 Triodos Impact Mixed Fund - Defensive R
DEOOOA1IW2BQ7 VermégensManagement Fd.flr Stiftungen R
DEOOOA14N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2
LU1731735715 VV-Strategie-Wertstr.30 ESG T1
IEOOB3Y8DO011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D

MMD-Index Stiftung

/D REPORT

Volatilitat Volatilitat

in %
3J.
5,27
3,76
6,10
4,09
4,23
5,96
6,16
4,89
6,28
3,83
4,87
5,09
5,49
4,45
4,09
2,62
2,84
5,01
2,87
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in %
5J.
5,04
3,65
6,97
4,22
3,61
5,73
6,22
5,47
5,50
4,76
5,35
4,83

4,41
3,96
2,51
2,61
5,96
3,12

Max
DDin %
3J.
-18,23
-13,10
-17,75
-14,02
-14,59
-13,52
-18,15
-16,42
-20,41
-12,87
-12,53
-13,70
-19,33
-14,60
-12,67
-6,38
-7,03
-14,42
-13,81

Max
DD in %
5J.
-18,23
-13,10
-19,34
-14,02
-14,59
-13,52
-18,15
-16,42
-20,41
-17,18
-18,03
-13,70

-14,60
-12,67
-8,21
-7,03
-17,03
-13,81

14

Recovery Recovery
Period in Periodin
Monaten Monaten

3J. 5J.
26 26
26 26
26 26
26 26
26 26
26 26
29 29
26 26
26 26
26 26
34 37
24 24
29

26 26
26 26
25 47
26 26
26 26
26 26
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RANKING

ISIN

LU0224473941
DEOOOAORE972
DEOOODWS08Y8
DEOOOAOB7JB7
DEOOOAOYFQ92
LU1100077525
DEOOOA1XADA?2
DEOOOA2P37P4
DEOOODK2D7Z4
DEO0005896864
LU1438966258
DEOOOA3DCBK?9
LUO785378091
DE0005318406
DEOOOA1JUU95
LU0458538880
DEOOOA1JSUZ4
DEOOODWSOXF8
DEOOOA1110H8
LU1484808933
DEOOOA2H7PP6
DEOOOAOJELN1
DEOOOAOYCK42
LU1932640425
LU1458463236
DEO009750000
DEOOOA2P37D0
DEOOOA2QCXW2
DEOOOAORFJ25
DE0008483983
DEOOOAOYJMKS3
DE0009766915
LU1297767904
LU0945096450
DE0007045148

Name

Allianz Stiftungsfds.Nachhaltig.A EUR
Berenberg Sustainable Stiftung R D
Bethmann Stiftungsfonds P

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag A

BKC Treuhand Portfolio |

Clartan - Patrimoine D

Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A
CSR Ertrag Plus

Deka-Nachhaltigkeit Kommunal CF A
Deka-Stiftungen Balance CF

Deutscher Stiftungsfonds R

DNH Fonds

Do - Stiftungsfonds EUR

DWS ESG Stiftungsfonds LD

EB - Sustainable Multi Asset Invest |
FairWorldFonds

FOS Focus Green Bonds

FOS Rendite und Nachhaltigkeit A
FVM-Stiftungsfonds S

FvS-Foundation Defensive-SR

H&H Stiftungsfonds - A

HAL Nachhaltigkeitsfonds Stiftungen IA
Hamburger Stiftungsfonds P

HVB Stiftungsportfolio-Fonds 1 R
JPM-Global Income Cons.Fd.A(dist)EUR
KCD-Union Nachhaltig MIX

KirAc Stiftungsfonds alpha

KirAc Stiftungsfonds Omega

MEAG FairReturn A

Merck Finck Stiftungsfonds Ul A
Minsterlandische Bank Stiftungsfonds |
NB Stiftungsfonds R

Nordlux Pro - StiftungsPartner A

Nordlux Pro Fondsmgmt.Burgerstiftungsfd.

ODDO BHF WerteFonds

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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ISIN Name Ranking Ranking Ranking EDA - SFDR - ENG-
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DEOOOA2H7NX5 Smart & Fair-Fonds %k K > %k K 83 Artikel 8
DEOOOA111ZH7 Steyler Fair Invest-Balanced R * * * % Kk 90 Artikel 8
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO * % K Kk * kK * Kk Kk 79 Artikel 6
DEOOOA1JUV78 TBF Global Income R * %k * * % * %k 75 Artikel 8 *
DEOOOA2DJT56 terrAssisi Stiftungsfonds | AMI *kkk  hokokkok 85 Artikel 8
LU1956010976 Triodos Impact Mixed Fund - Defensive R * Artikel 9 * Kk Kk
DEOOOATW2BQ7  VermoégensManagement Fd.flr Stiftungen R * kK * % K Kk 77
DEOOOA14N9B7 Vermoégenspooling Fonds Nr.1 Kok ok ok kokok ok ok
LU0465241791 VV-Strategie - Wertstrategie 30 T2 *hhkhkk  hkk
LU1731735715 VV-Strategie-Wertstr.30 ESG T1 Kok ok ok k Sk k ok ok ok 89
IEOOB3Y8D011 Xtrackers Portfolio Income UE 1D * % Kk * % Kk * % Kk Kk 80 Artikel 6

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH

Stand: 31.12.2023
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College Fonds A *

Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A
DZPB Il - Stiftungen A *

DZPB Il Stiftungen Steuerbeg.Anleg.B Dis
Fonds fiir Stiftungen INVESCO

La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) *
Nachhaltigkeit - global A

Nachhaltigkeit - Stiftungen B

Prisma Aktiv Ul S *

Selection Rendite Plus | *
Stiftungsfonds ESG Global S
Stiftungsfonds Westfalen A *

Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R *
Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh.
Vermoégenspooling Fonds Nr.2
Vermoégenspooling Fonds Nr.3

WAVE Total Return ESGR *

FvS-Foundation Growth SR

JPM-Global Income Fd.A(div)EUR *
KinderZukunftsFonds

Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A
SOS Kinder Perspektivenfonds A

ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S *

Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P)

Barbarossa Stable Return R

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Advice & Opinion AM
Commerzbank AG

DZ PRIVATBANK AG
DZ PRIVATBANK AG

Invesco Asset Management Deutschland GmbH

La Francaise Asset Management GmbH

DZ PRIVATBANK AG

DZ PRIVATBANK AG

Prisma Investment GmbH

MFI Asset Management GmbH

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Kroos Vermogensverwaltung AG
Triodos Bank N. V. Deutschland
Union Investment

Haus des Stiftens gGmbH

Haus des Stiftens gGmbH

WAVE Management AG

Flossbach von Storch AG

J.P. Morgan Asset Management
Union Investment

Merck Finck & Co. Privatbankiers
GLS Investment Management GmbH

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

W & S Portfoliomanagement GmbH

Barbarossa asset management GmbH

16.06.2014
04.11.2019
07.01.2015
08.05.2018
17.02.2003
03.08.1970
30.11.2021
30.12.2021
01.03.2018
03.04.2003
02.01.2018
18.11.2008
24.06.2010
15.02.2018
02.11.2015
11.01.2016
28.12.2007

05.01.2021
11.12.2008
03.05.2021
21.10.2019
01.09.2022

12.01.2007
08.08.2019

15.01.2021

Stiftungsfonds 12/2023
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ISIN Name Asset Manager Auflagedatum

Kategorie Aktien

DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R CSR Beratungsgesellschaft mbH 02.01.2017
DEOOOAOM8BHD2  Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T * Shareholder Value Management AG 15.01.2008
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | * HAC Vermoégensmanagement AG 30.12.2015

Kategorie Renten

LU0563441798 I-AM Vision Microfinance R Impact Asset Management GmbH 26.04.2011
DEOOOA1H44T1 1V Mikrofinanzfonds Class R * Invest in Visions GmbH 10.10.2011

Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMNG  Frankfurter Stiftungsfonds R * Shareholder Value Management AG 01.09.2017
LU2406613492 Fundsolution-alphatrend Fund | P.A.M. Prometheus Asset Management GmbH 14.02.2018
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A Habbel, Pohlig & Partner 23.11.2020
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P * Rhein Asset Management S.A. 20.06.2011

* Weitere Anteilsklassen vorhanden
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Ietz“te Datum Anteilswert AusschUt'tungs-

ISIN Name Ausscihnuttung letzte Turnus zum (1;(3::21(3)

Fondswihrung Ausschiittung 31.12.2023 in%
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 1,00 02.12.2022 jahrlich 50,56
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 1,00 24.10.2023 jahrlich 100,11 2,00
LU1138506479 DZPBII - Stiftungen A 1,61 15.12.2023 jéhrlich 82,83 1,94
LU1717193723 DZPB Il Stiftungen Steuerbeg.Anleg.B Dis 1,61 15.12.2023 jéhrlich 90,84 1,77
DEO008023565  Fonds fur Stiftungen INVESCO 1,30 15.11.2023 jahrlich 68,27 1,90
DEO009763235  La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 0,95 26.02.2020 jahrlich 120,98
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A 2,15 15.12.2023 jéhrlich 94,47 2,28
LU2376685454  Nachhaltigkeit - Stiftungen B 2,15 15.12.2023 jéhrlich 90,25 2,38
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 3,30 15.03.2023 jahrlich 99,53 3,32
DEO002605037 Selection Rendite Plus | 0,45 15.05.2023 jahrlich 39,15 1,15
DEOOODKOLJZ7  Stiftungsfonds ESG Global S 3,44 15.02.2023 jéhrlich 119,21 2,89
DEOOOAORA4ARO Stiftungsfonds Westfalen A 19,60 15.11.2023 jéhrlich 1.136,31 1,72
LU0504302604  Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 0,05 03.05.2021 jahrlich 39,62
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 0,90 16.11.2023 halbjahrlich 102,64 1,61
DEOOOAT4N9CS5 Vermoégenspooling Fonds Nr.2 0,21 27.09.2023 jéhrlich 9,70 2,16
DEOOOAT4N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 0,27 27.09.2023 jéhrlich 9,97 2,71
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return ESG R 0,90 15.12.2023 jahrlich 52,29 1,72
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR 2,80 12.12.2023 jahrlich 106,96 2,62
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 1,36 08.11.2023 quartal 114,57 4,90
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds 0,69 11.05.2023 jahrlich 42,34 1,63
DEOOOA2PMXU7Y Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A 14,00 15.02.2023 jahrlich 1.185,20 1,18
DEOOOA3DEBS8 SOS Kinder Perspektivenfonds A 100,25
Kategorie Flexibel
LU0278153084  ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S 33,15 15.03.2023 jahrlich 818,22 4,05
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 2,35 08.08.2023 jahrlich 92,99 2,53

Kategorie Aktien

DEOOOA2OQODSN9 Barbarossa Stable Return R
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Ietz“te Datum Anteilswert Ausschut‘tungs-
Ausschiittung rendite
ISIN Name in letzte Turnus zum (12Monate)
Fondswihrung Ausschiittung 31.12.2023 in %
Kategorie Aktien
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 1,93 24.03.2023 jahrlich 106,47 1,81
DEOOOAOMSBHD?2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 2,30 11.12.2023 jahrlich 137,99 1,67
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 105,00 01.08.2023 jahrlich 2.839,48 3,70
Kategorie Renten
LU0563441798 1-AM Vision Microfinance R 0,24 30.11.2023 jahrlich 98,07 1,77
DEOOOA1THA44T1 11V Mikrofinanzfonds Class R 1,82 31.10.2023 jahrlich 99,79 1,82
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG Frankfurter Stiftungsfonds R 0,80 15.01.2024 quartal 83,83 4,13
LU2406613492  Fundsolution-alphatrend Fund | 2,97 12.06.2023 jahrlich 104,66 2,84
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A 3,00 15.02.2023 jahrlich 84,20 3,56
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 0,05 20.03.2020 jahrlich 98,75
ASSET STANDARD
A R E P O RT Stiftungsfonds 12/2023

Stand: 31.12.2023
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ISIN Name YTD 2022 2021 2020 2019 2018
in% in % in% in% in% in%
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 7,35 -9,56 5,61 -5,41 10,88 -6,20
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 9,94 -12,71 8,22 4,14
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 5,29 -12,44 2,42 -1,94 7,41 -5,46
LU1717193723 DZPB Il Stiftungen Steuerbeg.Anleg.B Dis 5,66 -12,12 2,73 -1,58 7,67
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 7,29 -9,82 10,68 0,38 7,31 -6,85
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 5,59 -13,92 5,33 -10,66 4,43 -3,14
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A 6,98
LU2376685454 Nachhaltigkeit - Stiftungen B 7,24 -12,61
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 3,92 -7,90 5,22 8,06 8,71
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 7,00 -17,59 2,25 10,84 12,20 -3,28
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S 7,03 -14,60 14,27 7,83 16,90
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 10,69 -13,06 5,89 1,22 12,65 -6,49
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 9,60 -16,47 4,97 4,08 12,24 -1,38
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 9,46 -14,13 6,12 5,39 10,06
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 9,74 -12,06 6,76 0,61 13,47 -4,01
DEOOOA14N9D3 Vermoégenspooling Fonds Nr.3 11,28 -13,45 11,69 1,04 9,45 -4,37
DEOOOAOMUBSBAS WAVE Total Return ESG R 6,02 -4,09 5,27 1,67 6,06 -5,83
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR 11,10 -10,83
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 5,90 -14,20 8,70 1,61 10,74 -7,15
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds 13,13 -20,20
DEOOOA2PMXU7 Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A 14,27 -22,57 18,38 12,63
DEOOOA3DEBSS8 SOS Kinder Perspektivenfonds A 4,85
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermégensverw.Nr.1 S 2,86 -16,54 20,81 20,89 23,60 -12,67
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 3,65 1,20 -2,61 -3,25
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Stable Return R 15,58 -5,83
* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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ISIN Name YTD 2022 2021 2020 2019 2018
in% in% in% in% in% in%

Kategorie Aktien

DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 11,66 -7,38 10,59 2,24 8,62 -10,94

DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 9,23 -15,74 17,71 0,66 7,83 -12,81

LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 6,90 -9,95 16,10 10,02 6,45 -1,60

Kategorie Renten

LU0563441798 I-AM Vision Microfinance R 2,47 0,82 1,43 0,57 0,88 0,64

DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R 2,55 0,26 1,52 0,92 1,21 1,06

Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMN6 Frankfurter Stiftungsfonds R -0,44 -1,85 9,93 3,54 -0,77 -6,45

LU2406613492 Fundsolution-alphatrend Fund | 9,78

DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A -0,36 -15,43 6,27

LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 21,54 -19,81 3,02 1,15 10,54 -8,93

* Angabe flir das Rumpfjahr der Auflegung
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RISIKOKENNZAHLEN

Recovery Recovery
Period in Periodin
Monaten Monaten

Volatilitat Volatilitat Max Max
ISIN Name in% in % DDin% DDin%

3J. 5J. 3J. 5J. 3). 5).
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A 5,86 6,55 -14,62 -16,77 29 29
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 6,46 -15,03 26
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A 3,66 3,69 -14,56 -14,56 26 26
LU1717193723 DZPB Il Stiftungen Steuerbeg.Anleg.B Dis 3,65 3,69 -14,25 -14,25 26 26
DE0008023565 Fonds fur Stiftungen INVESCO 6,25 6,65 -11,75 -14,54 24 24
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) 4,37 4,03 -15,35 -21,80 24 47
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A
LU2376685454 Nachhaltigkeit - Stiftungen B
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S 4,39 5,41 -9,51 -13,64 26 26
DE0002605037 Selection Rendite Plus | 6,33 6,93 -21,53 -21,53 29 29
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S 8,01 8,41 -16,83 -16,83 24 24
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A 6,84 7,53 -16,19 -22,14 26 26
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R 6,98 7,24 -19,07 -19,07 28 28
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. 5,77 6,13 -16,85 -16,85 26 26
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 4,76 5,11 -14,09 -14,87 26 26
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 6,21 6,72 -14,11 -17,96 24 24
DEOOOAOMUSBAS WAVE Total Return ESG R 3,46 3,31 -7,48 -7,48 25 25
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR 6,98 7,44 -19,09 -22,62 24 24
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds
DEOOOA2PMXU7 Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A 11,52 -24,46 26
DEOOOA3DEBSS8 SOS Kinder Perspektivenfonds A
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod Vermoégensverw.Nr.1 S 13,73 12,34 -25,98 -25,98 26 26
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) 6,62 -11,37 21
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Stable Return R
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.
Volatilitat Volatilitat Max Max Iliziioovdeirr:, I:Z:f?ovdeir:
ISIN Name in% in% DDin% DDin%
3J 5) 3) 5) Monaten Monaten
’ : : ’ 3J. 5J.
Kategorie Aktien
DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 10,89 12,89 -17,30 -28,59 19 19
DEOOOAOM8HD2 Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 11,00 11,36 -21,06 -25,39 26 26
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | 7,84 10,04 -13,40 -13,40 22 22
Kategorie Renten
LU0563441798 I-AM Vision Microfinance R 1,82 2,55 -0,41 -1,29 5 8
DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R 2,91 7,10 -0,73 -3,01 11 11
Kategorie Strategiefonds
DEOOOA2DTMNG6 Frankfurter Stiftungsfonds R 6,52 6,85 -11,65 -18,26 26 26
LU2406613492 Fundsolution-alphatrend Fund |
DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A 6,68 -22,43 29
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P 13,10 11,06 -27,12 -27,12 29 29
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@9?’3
ISIN Name Ranking Ranking Ranking EDA - SFDR - FNG -
3Jahre 5Jahre 10Jahre Wert* Kategorie* Siegel*
Kategorie Ausgewogen
LU1055585209 College Fonds A * % * 67 Artikel 6
DEOOOA2PMS25 Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A 1 8.8 8¢ 78 Artikel 8
LU1138506479 DZPB Il - Stiftungen A * * Artikel 6
LU1717193723 DZPB Il Stiftungen Steuerbeg.Anleg.B Dis * % * % Artikel 6
DE0008023565 Fonds fir Stiftungen INVESCO K’k hkhkk khkhkhkk  kkkk 85 Artikel 8
DE0009763235 La Francaise Syst.Multi Asset All.(R) * % * * Artikel 8
DEOOOA3C20D2 Nachhaltigkeit - global A
LU2376685454 Nachhaltigkeit - Stiftungen B
DEOOOA2H7NP1 Prisma Aktiv Ul S * %k * * %k * 75 Artikel 8
DE0002605037 Selection Rendite Plus | * * * 87 Artikel 8 *
DEOOODKOLJZ7 Stiftungsfonds ESG Global S *okk  hokokok ok 74 Artikel 8
DEOOOAORA4RO Stiftungsfonds Westfalen A * * * % 69 Artikel 6
LU0504302604 Triodos Impact Mixed Fd.-Neutral R * * * %k Kk Artikel 9
DEOOOA2DMVH4  Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh. * % * K Kk Artikel 8 * k
DEOOOA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 Kok ok ok ok ok ko 79
DEOOOA14N9D3 Vermogenspooling Fonds Nr.3 * Aok ok dkok ok ok Artikel 6
DEOOOAOMUBAS  WAVE Total Return ESG R *okokkk  kokokok * Kk k 74 Artikel 8
Kategorie Offensiv
LU2243567497 FvS-Foundation Growth SR Artikel 8
LU0395794307 JPM-Global Income Fd.A(div)EUR * * %k * k k 68 Artikel 8
DEOOOA2QFXKO KinderZukunftsFonds
DEOOOA2PMXU7  Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A * % 76 Artikel 6
DEOOOA3DEBSS8 SOS Kinder Perspektivenfonds A 92 Artikel 8
Kategorie Flexibel
LU0278153084 ACATIS Fair Val.Mod.Vermoégensverw.Nr.1 S * *ook ok ok k kok ok ok ok 94 * k
DEOOOA2PE1C4 Werte&Sicherheit-Nachh.Stiftungsf.(P) % Kk Kk Artikel 8
Kategorie Aktien
DEOOOA2QDSN9 Barbarossa Stable Return R
Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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RANKING

2%

Al

Ranking Ranking Ranking EDA - SFDR - FNG -

SIN Name 3Jahre 5Jahre 10Jahre Wert* Kategorie* Siegel*

Kategorie Aktien

DEOOOA2P37R0O CSR Aktien Deutschland Plus R 1 8.8 .8 ¢ * % 80 Artikel 8
DEOOOAOMSBHD2  Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T * %k k * * Artikel 8 *
LU1315151032 HAC Quant STIFTUNGSFONDS fl. gl. | Kok ko ke ke ke ke ok

Kategorie Renten

LU0563441798 I-AM Vision Microfinance R KAk kk hokkkk kkokkok Artikel 9
DEOOOA1H44T1 IV Mikrofinanzfonds Class R *hhkhkk kohkkk  hkkk Artikel 9

Kategorie Strategiefonds

DEOOOA2DTMNG  Frankfurter Stiftungsfonds R * % Kk * % Artikel 8
LU2406613492 Fundsolution-alphatrend Fund |

DEOOOA2QCXEO HP&P Stiftungsfonds A * Artikel 6
LU0903532330 RAM (LUX) Fund - Equity Smart Global P * * %k * % Artikel 8

Quelle: MMD Analyse & Advisory GmbH
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Asset Manager

FUr die Anlageentscheidung maf3geblich verantwortliche Person bzw.
Investmentgesell-schaft.

Bemisst wieviel Prozent des Fondsportfolios anhand von ESG-Daten beurteilt werden

Coverage KBAnen.
Ein standardisiertes Bewertungsraster von AAA (hochster Wert) bis CCC (niedrigster
Wert) zur Beurteilung der Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds. Die ESG Fund Ratings
ESG-Rating analysieren und bewerten die finanziell-materiellen Chancen und Risiken eines Fonds,
welche auf Bewertungen zur Umwelt-, Sozial- und Governanceleistungen von den
einzelnen Portfoliounternehmen beruhen.
Ein standardisiertes, numerisches Raster von O (schlechtester Wert) bis 10 (bester
ESG-Score Wert), der die Nachhaltigkeitsleistung eines Fonds in Form einer Zahl wiedergibt.
Dieser dient als Grundlage flr die Zuteilung zum entsprechenden ESG-Rating Letter.
Eine zwolfstellige Kombination aus einem LanderkUrzel, einer nationalen
ISIN Wertpapierkennnummer und einer Priifziffer, die jedes Wertpapier eindeutig
identifiziert.
Institutioneller Teilbetrag einer Wertpapieremission. Unterscheidungsmerkmal zu
I-Tranche Retail (R-)- Tranchen ist eine meist glinstigere Kostenstruktur bei hoherer
Mindestanlagesumme.
Kapitalverwaltungsgesellschaft, vormals Kapitalanlagegesellschaft (KAG): ein
KVG Unternehmen, dessen Geschaftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, inlandische

Investmentvermogen, EU-Investmentver mégen oder auslandische alternative
Investmentfonds (AIF) administrativ zu verwalten.

Maximum Draw-Down

Risikokennzahl, die den maximalen Wertverlust eines Fonds oder Index wéhrend eines
bestimmten Zeitraums angibt.

MMD-Kategorien

Vom Arnsberger Analyse- und Advisoryhaus MMD Analyse & Advisory GmbH
entwickelte Kriterien zur addquaten Einteilung von Vermdgensverwaltenden
Produkten. Die MMD-Kategorien orientieren sich am jeweiligen Fondskonzept und
den vorgegebenen Anlagerichtlinien. Mal3geblich fur die Zuordnung ist die reale
Vermogensaufteilung des Fonds.

MMD-Ranking

Das MMD-Ranking ist ein quantitatives Ranking, welches die Ertrags- und
Risikokomponenten eines Fonds zu je 50% ins Verhaltnis zueinander setzt und das
Ergebnis in Quintile (20%-Schritte) einteilt. Die unter diesem Aspekt am besten
abschneidenden Fonds einer MMD-Kategorie erhalten 5 Sterne, die unteren 20% 1
Stern.

MMD-Index Stiftung

Index, der die im MMD-Fondsuniversum vertretenen defensiven
Vermogensverwaltenden Fonds abbildet. Diese zeichnen sich durch einen
Investmentprozess aus, der speziell auf die Verwaltung von Stiftungsvermaogen
ausgerichtet ist.
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Risikokennzahl, die den Zeitraum angibt, innerhalb dessen sich der Einstiegspreis nach

Recovery Period einem (maximalen) Wertverlust wieder einstellt.

Risikokennzahl, welche die Preisschwankung eines Fonds oder Index innerhalb eine
Volatilitat Betrachtungszeitraums angibt. Die Schwankungsintensitét berechnet sich als
Standardabweichung der annualisierten Performance.

Abkirzung fur ,year-to-date” Bezeichnet den Zeitraum seit Beginn des Jahres bis zum

YTD aktuellen Zeitpunkt.
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Rechtliche Hinweise

Obwohl diese Ausarbeitung mit gro3tmaoglicher Sorgfalt erstellt wurde, kann die Asset Standard GmbH keine Garantie fur die
Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Angaben Ubernehmen. Unsere Informationen stammen aus Quellen, die wir als zuverlassig
erachten. Dennoch Gbernimmt die Asset Standard GmbH keiner Person gegeniiber die Haftung fiir einen Schaden oder Verlust,
der dadurch zustande kommt, dass eine solche Information fehlerhaft ist. Dieser Report wurde vor dessen Veréffentlichung nicht
den Anbietern zuganglich gemacht. Datenquellen: Angaben der Anbieter, Mountain-View Data GmbH, MMD Analyse & Advisory
GmbH, eigene Berechnungen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zum Kauf eines Investmentfonds dar, noch bildet dieses
Dokument oder die darin enthaltenen Informationen eine Grundlage fiir eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung
irgendeiner Art. Eine Investitionsentscheidung sollte auf der Grundlage des offiziellen Verkaufsprospektes erfolgen und nicht auf
der Grundlage dieses Reports.

Alle Rechte sind vorbehalten. Die Veroffentlichung/Vervielfaltigung dieses Reports, auch nur in Ausziigen, ist ohne Genehmigung
der Asset Standard GmbH nicht gestattet. Ohne Zustimmung der Asset Standard GmbH darf keine der in diesem Dokument
enthaltenen Informationen kopiert oder auf andere Weise vervielfaltigt, gespeichert oder in irgendeiner Form teilweise oder
komplett weiterverbreitet werden. Flr die Verwendung der Inhalte des Reports ist die schriftliche Zustimmung der Asset
Standard GmbH erforderlich.
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